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1.0 ˆ×§üÂ™êü :- 
  µÖÖ ‘Ö™ü�úÖ“µÖÖ †¬µÖµÖ−ÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü ŸÖã́ ÆüÖ»ÖÖ 

1. ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öê ˆ÷Ö´ÖÃ£ÖÖ−Ö ¿ÖÖê¬Ö−Öê ×¾ÖªÖ£µÖÖÕ−ÖÖ ´ÖÖÔ×¦ü�ú ¯Ö×¸ü³ÖÖ¾Öê“Öê –ÖÖ−Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖ �ú¹ý−Ö ¤êü)Öê ÃÖ´Ö÷ÖÏ 

ÃÖÓ�ú»¯Ö−Öê“ÖÖ †£ÖÔ Ã¯ÖÂ™ü �ú ü̧)Öê. 

2. ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê ´ÖÖê•Ö´ÖÖ¯Ö �ú ü̧)Öê  

3. ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ ü̧ ¯ÖÏ¾ÖÖÆüÖ“Öê Ã¯ÖÂ™üß�ú ü̧)Ö �ú ü̧)Öê  

1.1 ¯ÖÏÃŸÖÖ¾Ö−ÖÖ :- 
 ´ÖÖî¦üß�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö Æêü ÃÖÓ¿ÖÖê¬Ö−ÖÖŸÖß»Ö ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê µÖ¿Ö †ÖÆêü. †£ÖÔ×¾ÖÂÖµÖ�ú –ÖÖ−Ö ¯ÖÏÖ´Öã�µÖÖ−Öê ´ÖÖ×ÃÖ�êú ÃÖÓ¿ÖÖê¬Ö−Ö 

¯Ö×¡Ö�úÖ µÖÖÓ“µÖÖŸÖæ−Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, ×¾ÖªÖ£µÖÖÕ“µÖÖ †Ö�ú»Ö−ÖÖ“µÖÖ ¥üÂ™üß−Öê �ú×šü)Ö †ÃÖŸÖê. ´ÖÖî¦üß�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ¾Ö ü̧ 

±úÖ ü̧ �ú´Öß ¤ü•Öì¤üÖ¸ü ¯ÖãÃŸÖ�êú †ÖœüôûŸÖÖŸÖ  ŸÖê ¤êü�Öß»Ö ¯Ö¤ü¾µÖæ¢Ö¸ü ×¾ÖÂÖµÖÖ“µÖÖ †³µÖÖÃÖ�Îú´ÖÖ¾Ö¸ü ¯Öã)ÖÔ ¯ÖÏ�úÖ¿Ö—ÖÖêŸÖ ™üÖ�úŸÖ −ÖÖÆüßŸÖ. 

Ã¾ÖŸÖÓ¡Ö¯Ö)Öê ¯Öî¿ÖÖ¾Ö¸ü †Ö×)Ö ²ÖÑ�úà÷Ö ×¾ÖÂÖµÖÖ¾Ö ü̧ ×»Ö�ÖÖ−Ö †ÖœüôûŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¯ÖÏÃŸÖæŸÖ ×¾ÖÂÖµÖÖ“Öê ÃÖ�ÖÖê»Ö –ÖÖ−Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ÃÖÖšüß 

´ÖÖî¦üß�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öß ¯ÖÖÀ¾ÖÔ³Öǽ Öß  ´ÖÖÓ›ü)µÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏµÖŸ−Ö �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. 

 ¯ÖÏÃŸÖæŸÖ ¯ÖÏ�ú¸ü)ÖÖ´Ö¬µÖê ´ÖÖî¦üß�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“ÖÖ ˆ÷Ö´Ö ŸÖÃÖê“Ö ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ²ÖÖ²ÖŸÖ ´ÖÖ×ÆüŸÖß ¤êü)µÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏµÖŸ−Ö �êú»Öê»ÖÖ 

†ÖÆêü. ´Æü)Öæ−Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ †Ö×)Ö ´ÖÖî¦üß�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“ÖÖ ÃÖÆüÃÖÓ²Öê¬Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸ü)µÖÖÃÖ ´Ö¤üŸÖ ÆüÖê)ÖÖ¸ü †ÖÆêü.  

1.2 ×¾ÖÂÖµÖ ×¾Ö¾Öê“Ö−Ö :- 
1.2.1 ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö : †£ÖÔ. Ã¾Ö¹ý¯Ö, ¾µÖÖ¯ŸÖß †Ö×�Ö ´ÖÆüŸ¾Ö Monetery Exonomics-Meaning,  

Nature, Scope And Importence. 
  †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öß ×−ÖÙ´ÖŸÖß —ÖÖ»µÖÖ−ÖÓŸÖ ü̧ ŸµÖÖ“Öß ¾Ö÷ÖÔ¾ÖÖ¸üß ÃÖã�´Ö (Micro) †Ö×)Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ (Macro) †¿ÖÖ Ã¾ÖŸÖÓ¡µÖ 

†£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖß»Ö ‹�ú †Ó÷Ö †ÖÆêü. ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ´Ö¬µÖê ¯ÖḮ Öã�Ö ŸÖß−Ö ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖÓ“ÖÖ ˆ»»Öê�Ö �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Ö¬µÖê 



 

−ÖÖ)Öê²ÖÖ•ÖÖ ü̧ ¾ÖÃŸÖã²ÖÖ•ÖÖ¸ü †Ö×)Ö ÁÖ´Ö²ÖÖ•ÖÖ¸ Æêü ÃÖ´ÖÖ×¾ÖÂ™ü ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö  ¯ÖŸÖ †Ö×)Ö ¯ÖîÃÖÖ ×¾ÖÂÖµÖ�ú “Ö»ÖÖÓ“ÖÖ 

(veriables) †³µÖÖÃÖ �ú ü̧ŸÖê. Ã£Öã»Ö †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®Ö , ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö †Ö×)Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ µÖÖ ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ‘Ö™ü�úÖÓ“ÖÖ 

†³µÖÖÃÖ �ú ü̧ŸÖê. ŸÖ ü̧ ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“µÖÖ ÃÖ¾ÖÔ ²ÖÖ•ÖæÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  

� ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“ÖÖ †£ÖÔ : 
†) ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö ´Æü)Ö•Öê •µÖÖ´Ö¬µÖê ¯Öî¿ÖÖ“Öß ˆŸ�ÎúÖÓŸÖß �úÖµÖì ŸÖÃÖê“Ö ×¾Ö×¢ÖµÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖÓ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê ŸÖê 

¿ÖÖÓÃ¡Ö ´Æü)Ö•Öê ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö ÆüÖêµÖ. 

²Ö) ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö ´Æü)Ö•Öê ‹�ãú)Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ‹�ãú)Ö ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öã�ú , ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö µÖÖ ÃÖÖ¸ü�µÖÖ 

×¾ÖÛÃŸÖ)ÖÔ ÃÖ´Öã““ÖµÖÖÓ“ÖÖ ¾Ö ŸµÖÖ“µÖÖŸÖß»Ö ‹�ú´Öê�úÖÓ“ÖÖ †ÃÖ»Öê»µÖÖ ÃÖÓÓ²ÖÓ¬ÖÖ“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ¸ü �ú ü̧)ÖÖ¸üß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öß, ‹�ú ¿ÖÖÃ¡Ö ÆüÖêµÖ. 

�ú) †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö Ø�ú´ÖŸÖ ²Ö¤ü»ÖÖ“Öê ´ÖÖî×¦ü�ú ¿ÖÖÃ¡Ö ¤êü)ÖÖ ȩ̂ü ¿ÖÖÃ¡Ö  

´Æü)Ö•Öê ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö . 

›ü) ×¾Ö×¾Ö¬Ö †ÖÙ£Ö�ú ˆÛ¤ËüÂ™ü †Ö×)Ö ¬ÖÖȩ̂ ü)Öê †Ö×)Ö ŸµÖÖ †−ÖãÂÖÓ÷ÖÖ−Öê ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖê)ÖÖ·µÖÖ ¯ÖÏ¿−ÖÖÓ“ÖÖ ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö †³µÖÖÃÖ �ú¸ü)ÖÖ¸êü 

¿ÖÖÃ¡Ö ÆêüÖµÖ. 

 ¾Ö¸üß»Ö ¾µÖÖ�µÖÖÓ¾Ö¹ý−Ö ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö Æêü ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ‘Ö™ü�úÖÓ“Öê ¤êü�Öß»Ö ¾Ö)ÖÔ−Ö �ú ü̧)ÖÖ ȩ̂ü 

¿ÖÖÃ¡Ö †ÖÆêü. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö−Öß ¾Ö ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾Öšü¶Ö “Öê ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−Ö �ú¹ý−Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß“Öê ¿ÖÖÃ¡Ö 

´Æü)Öæ−Ö †Öêôû�Ö»Öê •ÖÖŸÖê. Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ−ÖãÃÖÖ¸ü ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ “Ö�ÎúÖÓ“ÖÖ Ø�ú¾ÖÖ Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö “Öœü-ˆŸÖÖ ü̧ÖÓ“ÖÖ ¤êü�Öß»Ö 

†³µÖÖÃÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

 The monetory economies is that branch of macro economics between large 

aggregates such as the Volume of employment the total amount of saving and 

investment national income etc.Prob. J. L. Hanson. 

1) ÃÖÖ´Öã×Æü�ú ¾ÖŸÖÔ−ÖÖ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ :  
 ÃÖã�´Ö»Ö�Öß ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖ´Ö¬µÖê ¾ÖîµµÖŒŸÖß�ú ¯ÖÖŸÖôûß¾Ö ü̧ ×¾Ö“ÖÖ ü̧ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê ¯Ö Ó̧üŸÖã ¾ÖîµÖŒŸÖß�ú ‘Ö™ü�ú ‹�ú¡Ö †Ö»µÖÖ¾Ö ü̧ 

ÃÖÖ´Öã×Æü�ú ×−Ö)ÖÔµÖ ‘ÖêŸÖÖ µÖêŸÖ −ÖÖÆüß. ŸµÖÖ´Öãôêû Ø�ú¾ÖÖ ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−Ö ˆ¯ÖµÖãŒŸÖ šü̧ üŸÖê. 

2) †ÖÙ£Ö�ú ÃÖ´ÖÃµÖÖÓ“Öß ÃÖÖê›ü¾Ö�Öæ�ú : 
 †Ó¿Ö»Ö�Öß ¥üÂ™üß �úÖê)ÖÖŸÖ †−Öê�ú ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ÷Öé×ÆüŸÖÖ¾Ö ü̧ †Ö¬ÖÖ ü̧»Öê»Öê †ÖÆêüŸÖ. ¯Ö¸ÓüŸÖã ÷Öé×ÆüŸÖ�êú †Ö×)Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ¯ÖÏŸµÖ�Ö 

¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖŸÖ ×¤üÃÖã−Ö µÖêŸÖ −ÖÖÆüß. ŸµÖÖ´Öãôêû †ÖÙ£Ö�ú ´ÖÓ¤üß ²Öȩ̂ üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ß, Ø�ú´ÖŸÖ¾ÖÖœü µÖÖ ÃÖÖ¸ü�µÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ÃÖ´ÖÃµÖÖ¾Ö ü̧ 

ˆ¯ÖÖµÖµÖÖê•Ö−ÖÖ ÃÖã“Ö×¾Ö)µÖÖŸÖ †¯ÖµÖ¿Ö †Ö»Öê. ¯Ö¸ÓüŸÖã ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖ ´Öãôêû µÖÖÃÖÖ¸ü�µÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ÃÖ´ÖÃµÖÖÓ“Öß ˆ�ú»Ö 

ÆüÖê)µÖÖÃÖ ´Ö¤üŸÖ —ÖÖ»Öß. 

 

3) ×¾Ö ü̧Öê¬ÖÖ³ÖÖÃÖ : 
 ¯ÖÏŸµÖ�Ö ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ÖŸÖ †−Öê�ú ×¾Ö¸üÖê¬ÖÖ³ÃÖÖÃÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖŸÖ ¾ÖÖœü �êú»µÖÖÃÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú´Öß ÆüÖê)µÖÖ‹ê¾Ö•Öß 

¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖê.  Ø�ú¾ÖÖ ¾ÖêŸÖ−Ö�ú¯ÖÖŸÖ �êú»µÖÖ−Öê ¯Öæ)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ‹ê¾Ö•Öß †¯Öæ)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö ×¾Ö¸üÖê¬ÖÖ³ÖÖÃÖÖ“Öê 

ŸÖ�Ôú ÃÖÓ÷ÖŸÖ ×−Ö¸üÖ�ú)Ö �ú¸ü)µÖÖ“Öê ´ÖÆüŸ“ÖÖ“Öê �úÖµÖì ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öê �êú»Öê»Öê ×¤üÃÖã−Ö µÖêŸÖê. 

4) †ÖÙ£Ö�ú ¬ÖÖȩ̂ ü�Öê : 
 ¯ÖÏŸµÖê�ú ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ ÃÖ¸ü�úÖ ü̧ ÃÖ´ÖÖȩ̂ ü †−Öê�ú ¯ÖÏ¿−Ö †ÃÖŸÖÖŸÖ. ˆ¤üÖ. Ø�ú´ÖŸÖ¾ÖÖœü ²Öȩ̂ üÖê•Ö÷ÖÖ¸üß †ÖÙ£Ö�ú Ã£ÖîµÖÔ , Ø�ú´ÖŸÖ ‘Ö™ü 

‡. ŸµÖÖÃÖ´ÖÃµÖÖ ÃÖÖê›ü×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ÃÖ ü̧�úÖ¸ü»ÖÖ ×¾Ö×¾Ö¬Ö �Öê¡ÖÖŸÖ †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÖÙ£Ö�ú ¬ÖÖȩ̂ ü)Öê ŸÖµÖÖ ü̧ �ú ü̧Ö¾Öß »ÖÖ÷ÖŸÖÖŸÖ. †¿Öß 



 

¬ÖÖȩ̂ ü)Öê šü ü̧×¾ÖŸÖÖÓ−ÖÖ ×¾Ö×¿ÖÂ™ü ¾µÖŒŸÖß ˆªÖê÷Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ µÖÖÓ“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ¸ü �ú ü̧ŸÖÖ µÖêŸÖ −ÖÖÆüß. ŸµÖÖÃÖÖšüß ÃÖÖÓ�êú×ŸÖ�ú ×¾Ö“ÖÖ ü̧ �êú»ÖÖ 

•ÖÖŸÖÖê. 

5) †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö�úÖÃÖÖ“Öê ´ÖÖ¯Ö−Ö : 
 ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖßµÖ †³µÖÖÃÖÖ“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê ÃÖÓ̄ Öã)ÖÔ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê−Öê �êú»Öê»µÖÖ ¯ÖÏ÷ÖŸÖß“ÖÖ †ÖœüÖ¾ÖÖ ‘ÖêŸÖÖ µÖêŸÖÖê. ŸµÖÖ“Ö 

¯ÖḮ ÖÖ)Öê ‹�ãú)Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü †Ö×)Ö ²Öȩ̂ üÖê•Ö÷ÖÖ¸üß µÖÖ ¾Ö¹ý−Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“Öß �úÖµÖÔ�Ö´ÖŸÖÖ ´ÖÖê•Ö´ÖÖ¯Ö �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖê. 

6) ×¾Ö×¾Ö¬Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖÖÓ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ : 
 ´ÖÖî×¦ü�ú ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖ ´Öãôêû ¤êü¿ÖÖ¤êü¿ÖÖ´Ö¬Öß»Ö •Öß¾Ö−Ö´ÖÖ−Ö ŸµÖÖ´Ö¬Öß»Ö ŸÖ±úÖ¾ÖŸÖ ×¾Ö×¾Ö¬Ö †ÖÙ£Ö�ú ¯ÖÏ¿−Ö µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´Ö£ÖÔ�ú 

†³µÖÖÃÖ �ú¸üŸÖÖ µÖê)Öê ¿ÖŒµÖ —ÖÖ»Öê †ÖÆêü. ¯Ö× ü̧)ÖÖ´ÖŸÖ: ×¾Ö×¾Ö¬Ö ¸üÖÂ™Òü´Ö¬Öß»Ö †ÖÙ£Ö�ú ¯ÖÏ¿−ÖÖ“Öê Ã¾Ö¹ý¯Ö »Ö�ÖÖŸÖ ‘Öê¾Öã−Ö µÖÖê÷µÖ 

ŸÖß †ÖÓŸÖ ü̧̧ üÖÂ™ÒüßµÖ ¬ÖÖȩ̂ ü)Öê ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ �ú¸ü)µÖÖÃÖ ´Ö¤üŸÖ —ÖÖ»Öß †ÖÆêü.  

7) ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ−ÖÖ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ : 
ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö ŸµÖÖ“Öê ×¾Ö×¾Ö¬Ö ÷Ö™üÖŸÖß»Ö ×¾Ö³ÖÖ÷Ö)Öß ÆüÖ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖß»Ö ´ÖÆüŸ¾Ö¯Öã)ÖÔ ×¾ÖÂÖµÖ †ÖÆêü. ¤üÖ×¸üª †ÖÙ£Ö�ú 

×¾ÖÂÖ´ÖŸÖÖ µÖÖ ÃÖÖ ü̧�µÖÖ ÃÖ´ÖÃµÖÖ ¿ÖÖê¬Ö)µÖÖÃÖÖšüß ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ ÃÖÖ�ú»Öß�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

´ÖÖî×¦ü�ú ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖ“Öê †−Öê�ú �úÖµÖ¤êü ×¤üÃÖã−Ö µÖêŸÖÖŸÖ ¯Ö Ó̧üŸÖã ŸµÖÖ“Ö ²Ö¸üÖê²Ö¸ü †−Öê�ú ´ÖµÖÖÔ¤üÖ ¤êü�Öß»Ö µÖÖ ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖ ´Ö¬µÖê 

†Öœüôæû−Ö µÖêŸÖÖŸÖ. µÖÖ ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖŸÖ ¾ÖîµÖŒŸÖß�ú ‘Ö™ü�úÖ�ú›êü ¤ãü»ÖÔ�Ö �êú»Öê •ÖÖŸÖê. ŸÖÃÖê“Ö †−Öê�ú ÃÖÖÓÛ�µÖ×�úµÖ ¾Ö ÃÖÓ�ú»Ö−ÖÖŸ´Ö�ú 

†›ü“Ö)Öß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ÃÖ ü̧ÖÃÖ¸üß ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−Ö ÃÖ¾ÖÔ“Ö ×šü�úÖ)Öß »ÖÖ÷Öæ ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß.  

 ¯Ö¸ÓüŸÖã ŸÖ ü̧ß ¤êü�Öß»Ö ´ÖÖî×�Ö�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öê ´ÖÆüŸ¾Ö �ú´Öß —ÖÖ»Öê»Öê ×¤üÃÖã−Ö µÖêŸÖ −ÖÖÆüß. 

 

� ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öê Ã¾Ö¹ý¯Ö : 
Nature of Monetery economird - 

   ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö Æêü ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ×¾ÖŸÖ¸ü)Ö ¯ÖîÃÖÖ †Ö×)Ö ´ÖÖî×¦ü�ú ÃÖÓÃÖÖ¬Ö−ÖÖ“Öß ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ×¾Ö³ÖÖ÷Ö−Öß �ú¸ü)ÖÖ ȩ̂ü ¿ÖÖÃ¡Ö †ÖÆêü   

   µÖÖ´Ö¬µÖê “Ö»Ö−Ö †Ö×)Ö ´ÖŸÖê µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. 

 

Ã¾Ö¹ý¯Ö 

� ¯Öêî¿ÖÖ“ÖÖ ¿ÖÖê¬Ö 

� ˆŸ¯Ö®Ö-‹�ú ¤ãü¾ÖÖ 

� ÃÖ´Ö÷ÖÏ ×¾Ö¿»ÖêÂÖ)Ö 

� ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß 

� ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ 

� ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ´ÖÖ−µÖ Ø�ú´ÖŸÖ 

†) ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¿ÖÖê¬Ö - 
 †Ó¿Ö»Ö�Öß ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖ ´ÖŸÖê ¯Öê¿ÖÖ“ÖÖ ˆ»»Öê�Ö †ÖœüôûŸÖ −ÖÖÆüß. ÃÖ´ÖÖ•Ö¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖ †Ö×÷−Ö “ÖÖ ¿ÖÖê¬Ö                   ×¾Ö–

ÖÖ−ÖÖÓ́ Ö¬µÖê “ÖÖ�úÖ“ÖÖ ¿ÖÖê¬Ö •µÖÖ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ×¡Ö�úÖ»Ö²ÖÖ¬ÖßŸÖ ÃÖŸµÖ ´ÖÖ−Ö»Öê •ÖÖŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ¿ÖÖê¬Ö 

ÆüÖ ´ÖÖ−ÖÖ»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû �Ö ȩ̂ü¤üß-×¾Ö�Îúß ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ ¯ÖêšüÖ †ÖÓŸÖ ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ µÖÖÃÖÖ ü̧�µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ“ÖÖ ×¾ÖÃŸÖÖ ü̧ ÆüÖê)µÖÖÃÖ ´Ö¤üŸÖ 

—ÖÖ»Öß. 

 

 



 

 

²Ö) ˆŸ¯Ö®Ö ‹�ú ¤ãü¾ÖÖ:  
 �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ÆüÖ ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö−Öß ¾Ö ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ üšüÖ µÖÖÓ−ÖÖ •ÖÖê›ü)ÖÖ ü̧Ö ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ ¤ãü¾ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ‹�ÖÖªÖ 

¾ÖÃŸÖã“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öã̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»ÖÖ. ŸÖ¸ü Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ¯Öã−ÆüÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯ÖÏÃŸÖÖ×¯ÖŸÖ �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖÖê. ´ÖÖ¡Ö ÃÖÓ̄ Öã)ÖÔ 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß -¯Öã̧ ü¾Öœü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»ÖÖ ŸÖ¸ü ‹�ÖÖªÖ ¾ÖÃŸÖã“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»ÖÖ¾Ö ü̧ 

¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. ŸÖ ü̧ ˆŸ¯Ö®ÖÖ «üÖ ȩ̂ü ÆüÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯Öæ−ÆüÖ ¯ÖÏÃŸÖÖ×¯ÖŸÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

�ú) ÃÖ´Ö÷ÖÏ ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−Ö : 
  ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ×¾Ö×¾Ö¬Ö ÃÖ´Öã““ÖµÖÖÓ“ÖÖ ŸµÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖ²ÖÓ¬ÖÖ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ 

�êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ŸµÖÖ ×¿Ö¾ÖÖµÖ †£ÖÔ¾µÖÃÖÃ£Öê“Öê †Ö�úÖ»Ö−Ö ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. �úÖ ü̧)Ö •Öê »ÖÖê�ú ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú †ÃÖŸÖÖŸÖ ŸÖÃÖê“Ö ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸÖê 

¤êü�Öß»Ö †ÃÖŸÖÖŸÖ. ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �úÖµÖÖÔŸÖ •Öê »ÖÖê�ú ÷ÖãÓŸÖ»Öê»Öê †ÃÖŸÖÖŸÖ ŸµÖÖÓ−ÖÖ ´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ ×´ÖôûŸÖÖê. ŸÖê“Ö Ã¾ÖŸÖ:“µÖÖ ÷Ö¸ü•ÖÖ 

³ÖÖ÷Ö×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß �Ö“ÖÔ �ú¸üŸÖÖŸÖ. •Ö ü̧ ‹�ãú)Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»Öß ŸÖ ü̧ ´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ ¾ÖÖœüŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖ ¾ÖÖœü 

ÆüÖê¾Öæ)Ö ¸üÖÆü)Öß´ÖÖ−Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü µÖÖÃÖÖ ü̧�µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓŸÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖê. 

›ü) ‹�ãú�Ö ´ÖÖ÷Ö�Öß : 
  †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¾ÖîµÖŒŸÖß�ú ´ÖÖ÷Ö)Öß“Öß ²Ö ü̧ß•Ö ´Æü)Ö•Öê“Ö ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ÆüÖêµÖ. ´Æü)Ö•Öê“Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö �ãú™ãÓü²Ö 

ˆªÖê÷Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ †Ö×)Ö ÃÖ ü̧�úÖ¸ü µÖÖ ÃÖ¾ÖÔ ‘Ö™ü�úÖÓ“µÖÖ ¾µÖŒŸÖß÷ÖŸÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ²Öê×¸ü•Ö ÆüÖêµÖ. 

 ¯Ö Ó̧üŸÖã ¾ÖîµÖŒŸÖß�ú ´ÖÖ÷Ö)Öß 1 »Ö�Ö ×»Ö™ü ü̧ ¤ãü¬Ö 50 Æü•ÖÖ¸ü ×´Ö™ü̧ ü �úÖ¯Ö›ü. 1 ÜŒ»Ö™ü−Ö ÃÖÖ�Ö ü̧ †¿Öß †ÃÖ»µÖÖÃÖ ²Öȩ̂ üß•Ö 

�ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖ −ÖÖÆüß. ´Æü)Öæ−Ö ¾ÖÃŸÖãÓ“Öê ¯Öî¿µÖÖÓŸÖß»Ö Ø�ú´ÖŸÖßŸÖ ¹ý¯ÖÖÓŸÖ¸ü �ú¹ý−Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß �úÖœü»Öß •ÖÖŸÖê. 

 ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß šü̧ ü×¾Ö)µÖÖ ÃÖÖšüß ‹�ÖÖªÖ ¾ÖÃŸÖã“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ‹ê¾Ö•Öß ‹�ãú)Ö ˆŸ¯Ö®Ö ‹�ãú)Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü »ÖÖê�úÃÖÓ�µÖÖ 

µÖÖÃÖÖ ü̧�Öê ×−Ö�úÂÖ ¾ÖÖ¯Ö ü̧»Öê •ÖÖŸÖÖÓŸÖ . ‹�ãú)Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¾ÖÖœüŸÖ ÷Öêê»µÖÖÃÖ  ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖê. ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß 

´Ö¬µÖê ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸµÖÖÓ“ÖÖ �Ö“ÖÔ ´Æü)Ö•Öê“Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úÖÓ−ÖÖ ×´Öôû)ÖÖ ü̧ß ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ¾µÖŒŸÖ ÆüÖêŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¯ÖÏÖŒŸÖß ´Ö¬µÖê ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê ŸÖÖê ¯ÖµÖÕŸÖ 

¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¾ÖÖœü×¾Ö»ÖÖ •ÖÖ‡Ô»Ö ŸµÖÖ´Öãôêû ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœüŸÖ  

•ÖÖ‡Ô»Ö. 

‡) ‹�ãú�Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ : 
  ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ÃÖ¾ÖÔ ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úÖÓ“µÖÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“Öß 

²Öȩ̂ üß•Ö ´Æü)Ö•Öê ‹�ãú)Ö ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖêµÖ. ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ �ú¸üŸÖÖÓ−ÖÖ ‡Ó¬Ö−Ö �ú““ÖÖ´ÖÖ»Ö ´Ö•Öã̧ üß µÖÖÃÖÖ¸�µÖÖ ²ÖÖ²Öß¾ÓÖ¸ü �Ö“ÖÔ �ú¸üÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. 

´Æü)Öæ−Ö ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœüŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ �Ö“ÖÔ ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖÖê.   

 ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖ ‘Ö™ü�ú ¤êü�Öß»Ö Ø�ú´ÖŸÖ ‹ê¾Ö•Öß ‹�ãú)Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧Ö¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öã−Ö †ÃÖŸÖÖê. ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸üÖ“µÖÖ ¯ÖÖŸÖôûßŸÖ ¾ÖÖœü 

ÆüÖêŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖÖê. 

‡Ô) ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ ü̧�Ö Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûß : 
  ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖ ‹�ÖÖªÖ ¾ÖÃŸÖã“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß»ÖÖ ÷ÖÖî)Ö †£ÖÔ †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖÃÖÖšüß †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ÃÖ¾ÖÔ ¾ÖÃŸÖãÓ“Öê 

¯ÖÏ×ŸÖ×−Ö¬Öß»Ö �ú ü̧)ÖÖ¸üß Ø�ú´ÖŸÖ ×¾Ö“ÖÖ ü̧ÖŸÖ ‘ÖêŸÖ»Öß •ÖÖŸÖê. ŸµÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß»ÖÖ“Ö ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ ü̧)Ö  Ø�ú´ÖŸÖ †ÃÖê ´Æü™ü»Öê •ÖÖŸÖê. 

 †£ÖÔ ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß †Ö×)Ö ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ •µÖÖ ×šü�úÖ)Ö ÃÖ´ÖÖ−Ö †ÃÖŸÖÖŸÖ ŸµÖÖ ×šü�úÖ)Öß ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ¸ü)Ö 

Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÏÃ£ÖÖ×¯ÖŸÖ ÆüÖêŸÖê. 

 

 

 

 



 

 

 
ŸÖŒŸÖÖ 

ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ ü̧�Ö Ø�ú´ÖŸÖ †Ö×�Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß 

†.�Îú. ‹�ãú�Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ (�úÖê™üß) ‹�úã�Ö ´ÖÖ÷Ö�Öß (»Ö.¹ý.) ‹�ãú�Ö ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ (»Ö.¹ý.) 

1. 00 10 00 

2. 10 15 10 
3. 20 20 20 

4. 30 25 30 
5. 40 30 40 

    

¾Ö¸üß»Ö ŸÖŒŸµÖÖŸÖ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ÃÖÓ�µÖÖ ¾ÖÖœüŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß -¯Öã̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖ •ÖÖŸÖê. ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ 0 

†ÃÖ»µÖÖÃÖ ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß 0ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. �úÖ¸ü)Ö ²Öê�úÖ¸üßŸÖ ¤êü�Öß»Ö •Öß¾Ö−ÖÖ¾Ö¿µÖ�ú ¾ÖÃŸÖã“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê. 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ´ÖÖ¡Ö 0†ÃÖã ¿Ö�úŸÖê. ‹�ãú)Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ 20 �úÖê™üß †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß = ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ †ÖÆêü. µÖÖ 

¯ÖÖŸÖôûß»ÖÖ šü̧ ü)ÖÖ ü̧ß Ø�ú´ÖŸÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ¸ü)Ö Ø�ú´ÖŸÖ ÆüÖêµÖ. 

 

 Y 
             ‹�æú�Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö�Îú 

ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ ü̧�Ö Ø�ú´ÖŸÖ           ‹�æú�Ö ´ÖÖ÷Ö�Öß ¾Ö�Îú 
              P 
      a       E 

  
 
O                         Y       X 
  ‹�æú�Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ 

  ¾Ö¸üß»Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö�Îú †Ö¸Óü³Ö Ø²Ö¤ãü ¯ÖÖÃÖã−Ö ÃÖã¹ý ÆüÖêŸÖÖê �úÖ ü̧)Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü 0 †ÃÖ»µÖÖÃÖ ‹�ãú)Ö 

¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¤êü�Öß»Ö 0†ÃÖŸÖÖê ŸÖ¸ü ‹�ãú)Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ 0†ÃÖ»ÖÖ ŸÖ ü̧ß ‹�ãú)Ö ¾Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß 00†ÃÖŸÖê ´Æü)Öã−Ö ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß 

¾Ö�Îú Y †�ÖÖ¾Ö ü̧ß»Ö ¾Ö Ø²Ö¤ãü ¯ÖÖÃÖã−Ö ÃÖã¹ý ÆüÖêŸÖÖê. 

   ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß = ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ E Ø²Ö¤ãü ÆüÖêŸÖÖê µÖê£Öê op Æüß ÃÖ¾ÖÔ ÃÖÖ¬ÖÖ¸ü)Ö Ø�ú´ÖŸÖ †Ö×)Ö oy 

¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖê. 

 

� ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öß ¾µÖÖ¯ŸÖß : 
Scope of monetary Economics  
´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“µÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖ¾Ö¹ý−Ö †ÃÖê ×−Ö¤ü¿ÖÔ−ÖÖÃÖ µÖêŸÖê ×�ú ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×)Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¯ÖÖŸÖôûß �ú¿Öß ×−Ö¬ÖÖÔ×¸üŸÖ ÆêüÖŸÖê. 

¯Öî¿ÖÖÓ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß †Ö×)Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öã̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ �úÃÖÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖ •ÖÖŸÖÖê? ŸµÖÖ“µÖÖŸÖ †ÃÖŸÖÖê“Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ Ø�ú´ÖŸÖß¾Ö ü̧ 



 

 

�úÖê)ÖŸÖÖ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖÖê? †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“µÖÖ ¾Öé¬¤üß“ÖÖ ¤ü ü̧ �úÃÖÖ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö? ÃÖ´Ö÷ÖÏ ¯ÖÖŸÖôûß¾Ö ü̧ ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê ¾ÖÖ™ü¯Ö 

�úÃÖê �êú»Öê •ÖÖ‡Ô»Ö ? µÖÖ ×−Ö¸ü×−Ö ü̧ÖóµÖÖ ¯ÖÏ¿−ÖÖÓ“µÖÖ ˆ¢Ö¸üÖÃÖÖšüß µÖÖ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öß ¾µÖÖ¯ŸÖß ×¾Ö“ÖÖ¸üÖŸÖ ‘ÖêŸÖ»Öß •ÖÖŸÖê. 

 
´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öß ¾µÖÖ¯ŸÖß 

 
Í̄ Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ´Öã»µÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ      ˆŸ¯Ö®Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ †ÖÙ£Ö�ú ¾Öé̈ üß“Öê ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ      ×¾ÖŸÖ ü̧)ÖÖ“Öê ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ 

 

¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö    “Ö»Ö−Ö¾ÖÖœü ¾Ö 

¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ            “Ö»Ö−Ö ‘Ö™ü 

      ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß   ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¯ÖÏ¾Öé¢Öß 

 

      ˆŸ¯Ö®Ö    ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öß  ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü 

¾µÖÖ¯ÖÖ¸ü“Ö�ÎúÖ“Öê ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ      ÃÖß´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö 

            �Ö´ÖŸÖÖ 

 
¾Ö¸üß»Ö ŸÖŒŸµÖÖŸÖ ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“µÖÖ †³µÖÖÃÖ ×¾ÖÂÖµÖÖŸÖ ×¾Ö×¾Ö¬Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖ“Öê †¾Ö»ÖÖê�ú−Ö �ú¸ü)µÖÖŸÖ †Ö»Öê»Öê †ÖÆêü. ŸµÖÖ“Ö 

²Ö ü̧Öê²Ö ü̧ ²Öȩ̂ üÖê•Ö÷ÖÖ¸üß ŸÖê•Öß -´ÖÓ¤üß“Ö�Îêú Ø�ú¾ÖÖ Ø�ú´ÖŸÖ ¾ÖÖœüß»ÖÖ ÃÖ´ÖÃµÖÖ ‡. “ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆêüÖŸÖÖê. ŸµÖÖÃÖÖšüß ×¾Ö×¾Ö¬Ö ×¾Ö¢ÖßµÖ 

¬ÖÖȩ̂ ü)Öê, †ÖÙ£Ö�ú ¬ÖÖȩ̂ ü)Öê µÖÖÓ“Öß †Ó́ Ö»Ö²Ö•ÖÖ¾Ö)Öß �ú¹ý−Ö ÃÖ ü̧�úÖ¸ü ¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü Ø�ú´ÖŸÖ ÛÃ£Ö ü̧ŸÖÖ  †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö�úÖÃÖ †ÖÙ£Ö�ú 

×¾Ö�úÖÃÖ µÖÖ ÃÖÖ ü̧�Öß ˆ§üßÂ™ü¶ê ¯Öã)ÖÔ �ú¸ü)µÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏµÖŸ−Ö �ú ü̧ßŸÖ †ÃÖŸÖê. 

£ÖÖê›üŒµÖÖŸÖ ×¾Ö×¾Ö¬Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß †ÖÙ£Ö�ú ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ¾Ö †ÖÙ£Ö�ú ¬ÖÖȩ̂ ü)Ö µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“µÖÖ ¾µÖÖ¯ŸÖß ´Ö¬µÖê 

�êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  

 

� ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öê ´ÖÆüŸ¾Ö : 
Importencr of monetary Economics- 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

• ÃÖÖ´Öã×Æü�ú ¾ÖŸÖÔ−ÖÖ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ 

• †ÖÙ£Ö�ú ÃÖ´ÖÃµÖÖ“Öß ÃÖÖê›ü¾Ö)Öæ�ú 

• ×¾Ö¸üÖê¬ÖÖ³ÖÖÃÖ 

• †ÖÙ£Ö�ú ¬ÖÖȩ̂ ü)Öê 

• †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö�úÖÃÖÖ“Öê ´ÖÖ¯Ö−Ö  

• †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖÖÓ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ 

• ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ®ÖÖ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ 



 

 
1.2.2 ÃÖ´Ö÷ÖÏ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ-‹�ú ÃÖ´Ö÷ÖÏ †³µÖÖÃÖ : 
         Macroeconomics as a study of Aggregate 
  †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“µÖÖ ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß ¥üÂ™üß�úÖê)ÖÖŸÖ †ÖÙ£Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖÓ“ÖÖ ‹�ãú)Ö ¯ÖÖŸÖôûß¾Ö¸ü (Aggregate 

level) Ø�ú¾ÖÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“µÖÖ ¯ÖÖŸÖôûß¾Ö¸ü (Economy level) ×¾Ö“ÖÖ¸ü �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

ˆ¤üÖ. ‹�ãú)Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ‹�ãú)Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öß ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ¯ÖÖŸÖôûß , ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ ü̧)Ö Ø�ú´ÖŸÖ 

¯ÖÖŸÖôûß ‡. 

£ÖÖê›üŒµÖÖŸÖ †Ó¿Ö»Ö�Öß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖ ‹�úÖ ¾ÖÃŸÖã“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ‹�úÖ ˆªÖê÷ÖÃÖÓÃ£Öê“Öê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö , ‹�úÖ ¾µÖŒŸÖß“Öê ˆŸ¯ÖÖ®Ö µÖÖÓ“ÖÖ 

†³µÖÖÃÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ˆ»Ö™ü ÃÖÓ́ Ö÷ÖÏ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖ ÃÖ¾ÖÔ ‘Ö™ü�úÖÓ“ÖÖ ‹�úÖ“Ö ¾ÖêÆêüÃÖ †³µÖÖÃÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. †£ÖÔ¾µÖÃÖÃ£ÖêŸÖ †ÖÙ£Ö�ú 

¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ»Öê»µÖÖ Æü•ÖÖ¸üÖê ¾ÖîµÖŒŸÖßŸÖ ‘Ö™ü�úÖÓ“µÖÖ ‹�ú¡ÖßŸÖ ×¾Ö“ÖÖ ü̧ ÃÖ´Ö÷ÖÏ ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖŸÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. µÖÖÃÖÖšüß ‹�ãú)Ö 

¯Ö× ü̧´ÖÖ−ÖÖÓ“ÖÖ (Aggregate measurs) ×¾Ö“ÖÖ ü̧ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ŸÖ¸ü �úÆüß ¾ÖêôêûÃÖ ÃÖ¸üÖÃÖ ü̧ß ¯Ö× ü̧´ÖÖ)ÖÓÖ“ÖÖ (Average 

methad) ×¾Ö“ÖÖ¸ü �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖŸÖ ¾ÖîµÖŒŸÖß�ú ˆŸ¯Ö®ÖÖ ‹ê¾Ö•Öß ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¿Öß ÃÖ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. 

¯ÖÏÖ. †òŒ»Öê µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê – ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö ´Æü)Ö•Öê †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ‹�ãú)Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¯ÖÖŸÖôûß ‹�ãú)Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¯ÖÖŸÖôû ¾Ö 

ÃÖ¾ÖÔ ÃÖÖ¬ÖÖ¸ü)Ö Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûß ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ �ú¸ü)ÖÖ·µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ“ÖÖ ¾Ö µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ́ Ö¬µÖê ¤ü̧ üÖÓ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ ÆüÖêµÖ. 

ÃÖ´Ö÷ÖÏ ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖŸÖ ‹�ãú)Ö ‘Ö™ü�úÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ˆ¤üÖ. ´ÖãôûÖÓ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 1 »Ö�Ö ¹ý +¤ãü¬ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 10 »Ö�Ö 

¹ý¯ÖµÖê + †Ö‡Ô Ã�Îúß´Ö“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 5 »Ö�Ö ¹ý: + ´ÖÖê™üÖ¸üß“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 90 »Ö�Ö ¹ý = 1 �úÖê™üß 6 »Ö�Ö ¹ý¯ÖµÖê ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß 

ÆüÖê‡Ô»Ö . 

‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ´ÖÖê•Ö´ÖÖ¯Ö �êú»Öê •ÖÖŸÖê. ‹�ú ¾µÖŒŸÖß ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú Ø�ú¾ÖÖ ÷ÖÏÖÆü�ú †ÃÖæ ¿Ö�úŸÖê ŸµÖÖ �Öê¡ÖÖŸÖ ŸÖß 

¾µÖŒŸÖß ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸üÖ¾Ö¸ü †ÃÖê»Ö ŸµÖÖ“Ö �Öê¡ÖÖŸÖß»Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ¾Ö¸ü ÃÖ¾ÖÔ �Ö“ÖÔ �ú ȩ̂ü»Ö †ÃÖê −ÖÖÆüß.  

ˆ¤üÖ. ²ÖÖò»Ö¯Öê−Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �Öê¡ÖÖŸÖ ÷ÖÓãŸÖ»Öê»Öß ¾µÖŒŸÖß †Ö¯Ö»Öê ÃÖ¾ÖÔ ˆŸ¯Ö®Ö ²ÖÖò»Ö¯Öê−Ö �Ö ȩ̂ü¤üßÃÖÖšüß �Ö“ÖÔ �ú ü̧ßŸÖ −ÖÖÆüß. ¯Ö Ó̧üŸÖæ ÃÖÓ̄ Öæ)ÖÔ 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß †Ö×)Ö ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖ ÃÖ´ÖÖ−Ö ÆüÖêŸÖÖê. ÃÖ´Ö÷ÖÏ ¯ÖÖŸÖôûß¾Ö¸ü ¯Öã̧ ü¾Öšü¶Ö“µÖÖ ²ÖÖ•Öã−Öê ‹�ãú)Ö 

´ÖÖ÷Ö)Öß¾Ö ü̧ ÆüÖê)ÖÖ¸üÖ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ×¾Ö“ÖÖ¸üÖŸÖ ‘ÖêŸÖ»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  

†¿Ö»Ö�Öß ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖŸÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öã̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ †ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ Ø�ú´ÖŸÖßŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú¹ý−Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯Öã−ÆüÖ ¯ÖÏÃŸÖ×¯ÖŸÖ 

�êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ¯Ö Ó̧üŸÖæ ÃÖ´Ö÷ÖÏ ¯ÖÖŸÖôûß¾Ö¸ü ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß  ¾Ö ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ †ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ ÆüÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö 

Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûß‹ê¾Ö•Öß ‹�ãú)Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“Öê ¯ÖÏÃŸÖÖ×¯ÖŸÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ˆ¤üÖ. ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾Öšü¶Ö¯Öê�ÖÖ 

•ÖÖÃŸÖ —ÖÖ»µÖÖÃÖ ÃÖ¾ÖÔ̄ ÖÏ£Ö´Ö Ø�ú´ÖŸÖß ¾ÖÖœüŸÖß»Ö ŸµÖÖ´Öãôêû ¾µÖŒŸÖà“µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœü ÆüÖê‡Ô»Ö. ´Æü)Öã−Ö ¾µÖŒŸÖà“ÖÖ �Ö“ÖÔ 

¾ÖÖœêü»Ö ´Æü)Ö•Öê“Ö ¾ÖÖœü»Öê»Öê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �Ö ȩ̂ü¤üß ÆüÖê¾Öæ−Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öã̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯ÖÏÃŸÖÖ×¯ÖŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. 

1.2.3 ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“ÖÖ ×¾Ö�úÖÃÖ : 
ÆüÖ ¿Ö²¤ü macros µÖÖ ×÷ÖÏ�ú ¿Ö²¤üÖ¯ÖÖÃÖæ−Ö ŸÖµÖÖ ü̧ —ÖÖ»ÖÖ †ÃÖã−Ö ŸµÖÖ“ÖÖ †£ÖÔ ´ÖÖêšüÖ †ÃÖÖ ÆüÖêŸÖÖê. Macro Economicos 

»ÖÖ ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß Ã£Öã»Ö Ø�ú¾ÖÖ ÃÖ´ÖÛÂ™ü †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö †ÃÖê ¾Öê÷Ö¾Öêôûß −ÖÖ¾Öê †ÖÆêüŸÖ. Macro Economicos †ÃÖê−ÖÖ¾Ö ×¾ÖÃÖÖ¾µÖÖ 

¿ÖŸÖ�úÖ“µÖÖ ¿Öê¾Ö™üß µÖã̧ üÖê̄ Ö ¾Ö ¯ÖÏÖ´Öã�µÖÖ−Öê ‡÷»ÖÓ›ü ´Ö¬µÖê ¾µÖ¯ÖÖ¸ü¾ÖÖ¤üß×¾Ö“ÖÖ¸ü ÃÖ ü̧)Öß ÆüÖêŸÖß. ¾µ¯ÖÖ ü̧ ¾ÖÖªÖÓ−Öß ÃÖÓ̄ Öã)ÖÔ †£ÖÔ ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“ÖÖ 

ˆ»»Öê�Ö �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. †ÖÙ£Ö�ú ¥üÂ™ü¶Ö ü̧ÖÂ™Òü ÃÖÓ̄ Ö®Ö ÆüÖê‡Ô»Ö µÖÖ“ÖÖ ¯ÖÖšü¯Öã̧ üÖ¾ÖÖ �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. 

¾µÖÖ¯ÖÖ¸ü ¾ÖÖÆüÖ−ÖÓŸÖ¸ü ±ÏúÖÓÃÖ ´Ö¬µÖê ×−ÖÃÖ÷ÖÔ¾ÖÖ¤üß ×¾Ö“ÖÖ ü̧ ÃÖ ü̧−Öß ˆ¤üµÖÖÃÖ †Ö»Öß. µÖÖ ´Ö¬µÖê ¤êü�Öß»Ö ÃÖÓ̄ Öã)ÖÔ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“ÖÖˆ»»Öê�Ö 

†ÖœüôûŸÖÖê. ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ¾ÖÖœü¾Öæ−Ö ¸üÖÂ™Òü ÃÖÖ´Ö£µÖÔ¾ÖÖ−Ö �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß ¯Ö¸ü×�úµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üÖ¾Ö ü̧ ×−ÖµÖÓ¡Ö)Ö †Ö)Ö»Öê −ÖÖÆüß. ŸÖ ü̧ ¿ÖêŸÖß 

×¾Ö�úÖÃÖÖ¾Ö¸ü ×−Ö²ÖÕ¬ÖÖ¾Ö ü̧ •ÖÖÃŸÖ ³Ö¸ü ×¤ü»Öê»ÖÖ ÆüÖêŸÖÖ. 



 

×−ÖÃÖ÷ÖÔ¾ÖÖ¤üÖ −ÖÓŸÖ ü̧ †ò›ü´ÖÖÛÃ´Ö£Ö µÖÖÓ“ÖÖ ¸üÖÂ™ÒüÖ“Öß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß −ÖÖ¾ÖÖ“ÖÖ ÷ÖÏÓ£Ö ¯ÖÏ�úÖ×¿ÖŸÖ —ÖÖ»ÖÖ. ŸµÖÖÓ“µÖÖÃÖÖê²ÖŸÖ ×¸ü�úÖ›üÖì ´ÖÖ»£ÖÃÖ 

•Öê.‹ÃÖ.×´Ö»Ö ‡. †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÓ–ÖÖ“µÖÖ ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖ“ÖÖ ×¾Ö�úÖÃÖ —ÖÖ»ÖÖ. ŸµÖÖÓ−Öß ÃÖã�´Ö ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖ»ÖÖ •ÖÖÃŸÖ ´ÖÆüŸ¾Ö ×¤ü»Öê. 

•Öê. ²Öß. ÃÖê. µÖÖÓ−Öß ²ÖÖ•ÖÖ¸ü¯ÖêšüÖ“ÖÖ ×−ÖµÖ´Ö ´ÖÖÓ›æü−Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öß−Ö¾µÖÖ−Öê ×−ÖÙ´ÖŸÖß �êú»Öß. ŸÖÃÖê“Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ ¯ÖÖŸÖôûß¾Ö¸ü 

´ÖÖ»£ÖÃÖ µÖÖÓ−Öß »ÖÖê�úÃÖÓ�µÖê“ÖÖ ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ´ÖÖÓ›ü»ÖÖ. 

 

• −Ö¾ÖÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß †Ö×�Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö : 
ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¯ÖÓ×£ÖµÖ ×¾Ö“ÖÖ¸üÃÖ ü̧)ÖßŸÖß»Ö ˆ×)Ö¾ÖÖ ¤ãü¸ü �ú¹ý−Ö ŸµÖÖÓ“µÖÖ ×ÃÖ¬¤üÖŸÖÖÓ“Öß ¯Öæ−ÖỐ ÖÖÓ›ü)Öß −Ö¾ÖÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾ÖÖªÖÓ−Öß �êú»Öß. ŸµÖÖ´Ö¬µÖê 

›üÖò. †»±Ïêú›ü ´ÖÖ¿ÖÔ»Ö Æêü †÷ÖÏ)Öß ÆüÖêŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö“Ö ŸµÖÖÓ−ÖÖ −Ö¾ÖÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“ÖÖ •Ö−Ö�ú ÃÖ´Ö•Ö»Öê •ÖÖŸÖê. ›üÖò. ´ÖÖ¿ÖÔ»Ö 

µÖÖÓ−Öß •Ö ü̧ß ÃÖã�´Ö ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−Ö �êú»Öê»Öê †ÃÖ»Öê ŸÖ ü̧ß ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ×¾Ö×¾Ö¬Ö �Öê¡ÖÖÓ“Öê ‹�ú´Öê�úÖÓ¿Öß ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖŸÖ ¾Ö 

ŸµÖÖÓ“Öê �úÖµÖì ¤êü�Öß»Ö ‹�ú´Öê�úÖÓ¾Ö ü̧  †¾Ö»ÖÓ²Öã−Ö †ÃÖŸÖÖŸÖ. ÃÖÓ̄ Öæ)ÖÔ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖÖ ‹�ú ÃÖÓ‘Ö †ÃÖŸÖê. ¯ÖÏÖ. “Öò̄ Ö´Ö−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê 

´ÖÖ¿ÖÔ»Ö µÖÖÓ−Öß ÃÖ¾ÖÔ ¯ÖÏ£Ö´Ö ‹�úÃÖÓ‘Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖÖ Æüß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ´ÖÖÓ›ü»Öß. 

 

• •Öê.‹´Ö.�êú−ÃÖ †Ö×�Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö : 
¯Ö×Æü»µÖÖ ´ÖÆüÖµÖæ¬¤üÖ−ÖÓŸÖ ü̧ •ÖÖ÷Ö×ŸÖ�ú ´ÖÆüÖ´ÖÓ¤üß †Ö×)Ö ŸµÖÖ´Öãôêû ×−Ö´ÖÖÔ)Ö —ÖÖ»Öê»Öê †ÖÙ£Ö�ú †Ö× ü̧Â™ü µÖÖÓ“ÖÖ †−Öã³Ö¾Ö ¯ÖÏŸµÖê�ú 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê»ÖÖ †Ö»ÖÖ. ÃÖã�´Ö ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖ»ÖÖ ´ÖµÖÖÔ¤üÖ ÃÖ´ÖÖȩ̂ ü ×¤üÃÖæ »ÖÖ÷Ö»µÖÖ. ´Æü)Öæ−Ö 1930 ¯ÖµÖÕŸÖ �Ö·µÖÖ †£ÖÖÔ−Öê ÃÖ´Ö÷ÖÏ 

×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖ“ÖÖ ×¾Ö�úÖÃÖ —ÖÖ»Öê»ÖÖ −Ö¾ÆüŸÖÖ ÃÖ´Ö÷ÖÏ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ»ÖÖ �êú.−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ´ÖÆüŸ¾Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖ �ú¹ý−Ö ×¤ü»Öê.1936 ´Ö¬µÖê �êú.−ÃÖ 

µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ¾µÖÖ•Ö †Ö×)Ö ¯ÖîÃÖÖ µÖÖ ²ÖÖ²ÖŸÖ“ÖÖ ÃÖÖ´ÖÖ−µÖ ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ (general theory of Employment 

Interest and money) ÆüÖ ÷ÖÏÓ£Ö ¯ÖÏ�úÖ×¿ÖŸÖ —ÖÖ»ÖÖ. µÖÖ ²Ö¸üÖê²Ö ü̧ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖŸÖß»Ö ‹�ú −Ö¾Öê ¤üÖ»Ö−Ö ˆ‘Ö›ü»Öê ÷Öê»Öê. �êú−ÃÖ 

µÖÖÓ−Öß ÃÖÓ̄ Öã)ÖÔ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“µÖÖ ÃÖÓ¤ü³ÖÖÔŸÖ ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ‡. ÃÖ´Ö÷ÖÏ †³µÖÖÃÖ �ú¹ý−Ö ØÃÖ¬¤üÖÓŸÖ 

´ÖÖÓ›ü»ÖÖ.�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ´ÖŸÖê ÃÖ−ÖÖŸÖ−Öß ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−Ö ÃÖ¾ÖÔ ²ÖÖ²ÖŸÖßŸÖ ÃÖŸµÖ šü̧ üŸÖ −ÖÖÆüß. �úÖÆüß ²ÖÖ²ÖŸÖßŸÖ ŸÖê »ÖÖ÷Öæ ÆüÖêŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö �êú−ÃÖ 

µÖÖÓ“µÖÖ ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖÃÖ ÃÖ´Öæ““ÖµÖÖŸ´Ö�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö †ÃÖêÆüß ´Æü™ü»Öê •ÖÖŸÖê. 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖßµÖ ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−Ö ¯Ö§üŸÖßŸÖ �ÎúÖÓŸÖß�úÖ¸ü�ú ²Ö¤ü»Ö ‘Ö›ü¾Öæ−Ö †Ö)Ö)ÖÖ¸üß ×¾Ö“ÖÖ ü̧ÃÖÖ¸ü)Öß ´ÖÖÓ›ü»Öß ŸµÖÖ´Öãôêû ŸµÖÖÓ“µÖÖ 

×¾Ö“Ö ü̧ÃÖ¸ü−Öß“ÖÖ ˆ»»Öê�Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß �êú»Öê»Öß �ÎúÖÓŸÖß †ÃÖÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

1.2.4 ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö : National Home 
¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö Æüß ‹�ú ¯ÖÏ¾ÖÖÆü ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ †ÖÆêü. ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ¯Ö−ÖÖÃÖÖšüß ÃÖÖ¬ÖÖ ü̧)ÖŸÖ: ‹�ú ¾ÖÂÖÖÔ“ÖÖ �úÖ»Ö�ÖÓ›ü ‘ÖêŸÖ»ÖÖ 

•ÖÖŸÖÖê. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ×¾Ö×¿ÖÂ™ü �úÖ»Ö�ÖÓ›üÖŸÖ ÁÖ´Ö ,³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö, ³Öǽ Öß, ÃÖÓµÖÖê•Ö�ú µÖÖÓ“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê ×¾Ö×³Ö®Ö ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“µÖÖ 

Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖê)ÖÖ ȩ̂ü ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ´Æü)Ö•Öê ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö ÆüÖêµÖ. 

‹�ÖÖªÖ ¤êü¿ÖÖ“ÖÖ ×¾Ö�úÖÃÖ ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœü»Öê ´Æü)Ö•Öê ¤ü¸ü›üÖê‡Ô  ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœüŸÖê 

ŸµÖÖ´Öãôêû »ÖÖê�úÖÓ“Öê ¸üÖÆü)Öß´ÖÖ−Ö ¾ÖÖœüŸÖê. ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ †Ö�ú›êü¾ÖÖ ü̧ß ¾Ö¹ý−Ö ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ ×¾Ö�úÖÃÖÖ ×¾ÖÂÖµÖ�ú ŸÖÃÖê“Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ 

¯ÖÖÆü)Öß ×¾ÖÂÖµÖ�ú ´ÖÖ×ÆüŸÖß ×´ÖôûŸÖê. ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö−ÖÖ“µÖÖ ¯Öæœüß»Ö ¾µÖÖ�µÖÖ ×¤ü»µÖÖ †ÖÆêüŸÖ .     

1) ›üÖò. ´ÖÖ¿ÖÔ»Ö : “ü ü¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ³Öã́ Öß ¾Ö ÁÖ´Ö µÖÖ −ÖîÃÖÙ÷Ö�ú ÃÖÖ¬Ö−Ö ÃÖÖ´Ö÷ÖÏß “µÖÖ †Ö¬ÖÖ ȩ̂ü ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ´ÖãŸÖÔ †´ÖãŸÖÔ ¾ÖÃŸÖã ¾Ö 

ÃÖê¾ÖÖÓ“Öê ‹�ãú)Ö ´Öã»µÖ ´Æü)Ö•Öê ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö ÆüÖêµÖ. ”  

2) ¯ÖÏÖ.×¯Ö÷Öæ :  “¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“µÖÖ ¾ÖÃŸÖã×−ÖÂšü ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ŸÖê¾Öœü¶Ö ³ÖÖ÷ÖÖÓ“ÖÖ ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖÖê. 

×�ú •µÖÖ“Öê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ´Öã»µÖ´ÖÖ¯Ö−Ö �ú ü̧ŸÖÖ µÖêŸÖê.” 



 

 

3) ¯ÖÏÖ. ×±ú¿Ö ü̧ : ‘¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö ´Æü)Ö•Öê ‹�ÖÖªÖ ×¾Ö×¿ÖÂ™ü �úÖ»Ö�ÖÓ›üÖŸÖ ˆŸ¯ÖÖ×¤üŸÖ —ÖÖ»Öê»µÖÖ ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ¾Öê¾ÖÖ −ÖÃÖ−Ö ŸµÖÖ 

�úÖôûÖŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷ŸµÖÖ �ú›æü−Ö ¾ÖÖ¯Ö−Ö»µÖÖ ÷Ö»Öê»µÖÖ Ø�ú¾ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö»Öê»µÖÖ ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öß “Ö»Ö−ÖÖŸÖß»Ö ²Öȩ̂ üß•Ö ÆüÖêµÖ.’ 

4) ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö ÃÖ×´ÖŸÖß : ¤êü¿ÖÖŸÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö —ÖÖ»Öê»µÖÖ ÃÖ¾ÖÔ ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖ µÖÖÓ“Öß ¤ãüÆêü¸üß ´ÖÖê•Ö¤üÖ¤ü ÆüÖê¾Öæ −Ö ¤êüŸÖÖ 

�úÖœü»Öê»Öê ¯Öî¿ÖÖŸÖß»Ö ´Öã»µÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö−Ö ÆüÖêµÖ. 

  ¾Ö¸üß»Ö ¾µÖÖ�µÖÖ¾Ö¹ý−Ö Ã£Öã»Ö ´ÖÖ−ÖÖ−Öê †ÃÖê »Ö�ÖÖÓŸÖ µÖêŸÖê Ø�ú ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ×¾Ö×¿ÖÂ™ü �úÖ»Ö�ÖÓ›üÖŸÖß»Ö ¾ÖÃŸÖã ¾Ö 

ÃÖê¾ÖÖÓ“Öê ‹�ãú)Ö ´Öã»µÖ ´Æü)Ö•Öê ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ. 

 

� ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ  ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ : 
1) Ã£Öã»Ö ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö : Gross National Product  

Ã£Öã»Ö ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ´Æü)Ö•Öê ‹�úÖ ¾ÖÂÖÖÔŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“µÖÖ ×−Ö¸ü×−Ö¸üÖóµÖÖ �Öê¡ÖÖŸÖ ˆŸ¯ÖÖ¤üßŸÖ ÆüÖê)ÖÖ·µÖÖ ÃÖ¾ÖÔ †Ó×ŸÖ´Ö 

¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öß ²Öȩ̂ üß•Ö ÆüÖêµÖ. 

ˆ¤üÖ.  

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö �Öê¡Ö    ‹�ãú)Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö (¹ý. �úÖê. ¹ý) 

1. ¯ÖÏÖ£Ö×´Ö�ú �Öê¡Ö       1500 

2. »Ö‘Öã ¾Ö ´ÖÖêšêü ˆªÖê÷Ö                2500 

3. ¾ÖÖÆüŸÖæ�ú †Ö×)Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ¸ü              1000 

4. ¤üôû)Ö ¾Öôû)Ö        6000 

5. ¯Ö¸ü×�úµÖ �Öê¡Ö       -1000 

 ‹�ãú)Ö      11000-1000=10,000  

  

¾Ö¸üß»Ö ŸÖŒŸµÖÖŸÖ 11000 ¤ü.»Ö.�úÖê. ¹ý¯ÖµÖê - ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö —ÖÖ»Öê»Öê †ÖÆêü ¯Ö Ó̧üŸÖã ×−ÖµÖÖÔŸÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧Ö“µÖÖ ŸÖã»Ö−ÖêŸÖ †ÖµÖÖŸÖ ´Öã»µÖ 1000 

¤ü. »Ö. �úÖê. ¹ý¯ÖµÖê •ÖÖÃŸÖ †ÖÆêü ´Æü)Öæ−Ö ‹�ãú)Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖŸÖæ−Ö ¾Ö•ÖÖ¾Ö™ü �êú»Öê †ÃÖŸÖÖ 10,000 ¤ü.»Ö.�úÖê. ¹ý¯ÖµÖê Ã£Öêã»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö µÖêŸÖê. 

1. ×−Ö¾¾Öôû ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö  : Net National Product. 
Ã£Öã»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ ¯Öê�ÖÖ ×−Ö¾¾Öôû ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö µÖÖê÷µÖ ´ÖÖ−Ö»Öê •ÖÖŸÖê. ‹�æú)Ö Ã£ÖËã̧ üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ´Ö¬Öã−Ö ×—Ö•Ö Ø�ú¾ÖÖ 

³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ‘ÖÃÖÖ ü̧Ö ¾Ö•ÖÖ �êú»ÖÖ †ÃÖŸÖÖ ×¿Ö»»Ö�ú ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖÃÖ ×−Ö¾¾Öôû ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. 

 NNP = GNP – CCA 

×−Ö¾¾Öôû ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö = Ã£Öã»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö -³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö �ÖµÖ ´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ (‘ÖÃÖÖ ü̧Ö) ˆ¤üÖ. �éúÂÖß ˆªÖê÷Ö ¾ÖÖÆüŸÖã�ú ¤üôû)Ö -

¾Öôû)Ö ‡ŸµÖÖ¤üß �Öê¡ÖÖŸÖ ‹�ãú)Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ ´Ö¬Öã̧ ü ‘ÖÃÖÖ¸üÖ ü̧Œ�ú´Ö ¾Ö•ÖÖ �ú¹ý−Ö ×−Ö¾¾Öôû ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ Ÿ̂¯ÖÖ¤ü−Ö �úÖœü»Öê •ÖÖŸÖê. 

‹�ãú)Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö 11,000 ¤ü.»Ö.�úÖê.¹ý¯ÖµÖê †ÃÖê»Ö ¯Ö¸üÓŸÖã  ŸµÖÖ�ÖÖ»Öß µÖÓ¡ÖÖ“ÖÖ ‘ÖÃÖÖ¸üÖ 1000 �úÖê. ¹ý. †ÃÖ»µÖÖÃÖ.11,000-

1000=10,000 ¤ü.»Ö.�úÖê.¹ý. ×−Ö¾¾Ö›ü ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. 

� −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö ˆŸ¯Ö®Ö Nominal income 
‹�úÖ ¾ÖÂÖÖÔ“µÖÖ �úÖ»Ö�ÖÓ›ü ÃÖ¾ÖÔ †Ó×ŸÖ´Ö ¾ÖÃŸÖã¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö Ã£Öã»Ö ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö †ÃÖŸÖê. Æêü ÃÖ¾ÖÔ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¯Öî¿ÖÖŸÖ 

´ÖÖê•Ö´ÖÖ¯Ö —ÖÖ»Öê»Öê †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ»ÖÖ“Ö ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. •Öê¾ÆüÖ Ã£Öã»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê ´Öã»µÖ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ß Ø�ú´ÖŸÖß 

−ÖãÃÖÖ ü̧ Ø�ú¾ÖÖ “ÖÖ»Öæ Ø�ú´ÖŸÖß −ÖãÃÖÖ¸ ´ÖÖê•Ö»Öê»Öê †ÃÖŸÖê ŸµÖÖ»ÖÖ −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö ˆŸ¯Ö®Ö †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ´Æü)Öã−Ö −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö ˆŸ¯Ö®Ö 

(Nominal Income)  ´Æü)Ö•Öê ¯ÖÏ“Ö×»ÖŸÖ Ø�ú´ÖŸÖß»ÖÖ �úÖœü»Öê»Öê  Ã£Öã»Ö ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö ÆüÖêµÖ. 



 

•Öê¾ÆüÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“Öê �Ö“ÖÖÔ“Öê Ø�ú¾ÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê ´Öæ»µÖ ¯Öî¿ÖÖŸÖ �úÖœü»Öê •ÖÖŸÖê. ŸµÖÖ»ÖÖ −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö ´Öã»µÖÖ−ÖãÃÖÖ ü̧ Ã£Öã»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö 

Ø�ú¾ÖÖ −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö ˆŸ¯Ö®Ö †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ‹�úÖ ¾ÖÂÖÖÔ“µÖÖ �úÖôûÖŸÖ •Öê¾Öœü¶Ö ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öê ×−ÖÙ´ÖŸÖß ÆüÖêŸÖê ŸµÖÖ ÃÖ¾ÖÔ ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ»ÖÖ ²ÖÖ•ÖÖ¸üÖŸÖß»Ö 

“ÖÖ»Öæ Ø�ú´ÖŸÖß−ÖãÃÖÖ ü̧ ´ÖÖê•Ö»Öê †ÃÖŸÖÖ ŸµÖÖ»ÖÖ −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö ˆŸ¯Ö®Ö Ø�ú¾ÖÖ −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö ´Öã»µÖÖ−ÖãÃÖÖ¸ü Ã£Öã»Ö ˆŸ¯Ö®Ö †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ¯Ö Ó̧üŸÖã 

¯Öî¿ÖÖ“Öê ´Öã»µÖ ¾ÖÖ Ó̧ü¾ÖÖ¸ü ²Ö¤ü»ÖŸÖê ŸµÖÖ´Öãôêû ×−Ö¸ü×−Ö ü̧Öôêû ¾ÖÂÖÖÔŸÖß»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öß ŸÖã»Ö−ÖÖ �ú¸)Öê �ú×šü)Ö ÆüÖêŸÖê. µÖÖ †›ü“Ö×−ÖŸÖæ−Ö 

´ÖÖ÷ÖÔ �úÖœü)µÖÖÃÖÖšüß ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ´ÖÖÓ›ü)µÖÖŸÖ †Ö»Öß †ÖÆêü. 

•µÖÖ¾Öêôûß ×¾Ö×¿ÖÂ™ü ¾ÖÂÖÖÔŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®Ö “ÖÖ»Öæ Ø�ú´ÖŸÖß −ÖãÃÖÖ ü̧ ´ÖÖê•Ö»Öê •ÖÖŸÖê ŸµÖÖ»ÖÖ “ÖÖ»Öæ Ø�ú´ÖŸÖß −ÖãÃÖÖ ü̧ Ã£Öã»Ö ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö 

Ø�ú¾ÖÖ −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö ˆŸ¯Ö®Ö †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ‹�úÖ ¾ÖÂÖÖÔŸÖß»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öß †−µÖ ¾ÖÂÖÖÔ»ÖÖ ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¿Öß ŸÖã»Ö−ÖÖ 

�ú¸üÖ¾ÖµÖÖ“Öß —ÖÖ»µÖÖÃÖ •µÖÖ ¾ÖÂÖÖÔŸÖß»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖŸÖß»Ö ŸÖã»Ö−ÖÖ �ú ü̧Ö¾ÖµÖÖ“Öß †ÖÆêü. ŸµÖÖ ¾ÖÂÖÖÔ“µÖÖ ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê 

Ø�ú¾ÖÖ−ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ˆŸ¯Ö−−ÖÖŸÖ ¹ý¯ÖÖÓŸÖ ü̧ �ú ü̧Ö¾Öê »ÖÖ÷Öê»Ö. 

ˆ¤üÖ.  ÃÖ´Ö•ÖÖ ‹�ÖÖªÖ ¤êü¿ÖÖ“Öê −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö ˆŸ¯Ö®Ö 2005 ŸÖê 2010 µÖÖ �úÖ»ÖÖ¾Ö¬ÖßŸÖ 90 %  −Öß ¾ÖÖœêü»Ö †Ö¯Ö»µÖÖ»ÖÖ 2010 

“Öß ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öß ŸÖã»Ö−ÖÖ 2005 »ÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¿Öß �ú ü̧Ö¾Öß »ÖÖ÷Öê»Ö. ŸµÖÖÃÖÖšüß 2005 »ÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß −ÖãÃÖÖ¸ü ˆŸ¯Ö®ÖÖ¿Öß �ú ü̧Ö¾Öß 

»ÖÖ÷Öê»Ö. ŸµÖÖÃÖÖšüß  ÛÃ£Ö ü̧ ¾ÖÂÖÔ †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÃÖŸÖê. 2005 “ÖÖ ÛÃ£Ö¸ü ¾ÖÂÖÖÔŸÖß»Ö Ø�ú´ÖŸÖß −ÖãÃÖÖ ü̧ 2010 ´Ö¬µÖê ×�úŸÖß ˆŸ¯Ö®Ö 

¾ÖÖœü»Öê Ø�ú¾ÖÖ ‘Ö™ü»Öê µÖÖ“Öê ´ÖÖê•Ö´ÖÖ¯Ö �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö 2005 ´Ö¬µÖê †ÃÖ)ÖÖ ȩ̂ü 100 �úÖê. ¹ý. “Öê ˆŸ¯Ö®Ö 2010 ´Ö¬µÖê 190 

�úÖê. ¹ý. ÆüÖê‡Ô»Ö.  

� ü ÃÖÓ³ÖÖ¾µÖ ˆŸ¯Ö®Ö Ø�ú¾ÖÖ ˆ¯Ö»Ö²¬Ö  ˆŸ¯Ö®Ö : 
   ˆ¯Ö»Ö²¬Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ×Æü ÃÖÖ¬Ö−Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ �Ö´ÖŸÖê−Öê ×¤ü»Öê»Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öß ´ÖµÖÖÔ¤üÖ †ÃÖŸÖê. µÖÖ“ÖÖ“Ö †£ÖÔ †ÃÖÖ 

×�ú, †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ˆŸ¯Ö²¬Ö †ÃÖ»Öê»Öß ÃÖÖ¬Ö−Ö ÃÖÖ´Öã÷ÖÏß »Ö�ÖÖŸÖ ‘ÖêŸÖÖ ‹�ãú)Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ×¾Ö×¿ÖÂ™ü ´ÖµÖÖÔ¤êü¯ÖµÖÕŸÖ“Ö ¾ÖÖœæü ¿Ö�úŸÖê. 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ ¤êü¿ÖÖŸÖ •Öê ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö Ã£Öã»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö †ÃÖŸÖê ŸµÖÖ»ÖÖ“Ö ÃÖÓ³ÖÖ¾µÖ ˆŸÖ¯ÖÖ¤ü−Ö †ÃÖê 

´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ¯Öã)ÖÔ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ´Æü)Ö•Öê •Ö¾Öôû-•Ö¾Öôû 96% ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ †Ö×)Ö 4% ²Öê�úÖ¸üß †ÃÖŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ 4% 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ‘Ö™ü�ú ²Öê�úÖ¸ü †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ •Öê Ã£Öã»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖ»ÖÖ“Ö ÃÖÓ³ÖÖ¾µÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ.  

   ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¾Ö ÃÖÓ³ÖÖ¾µÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ¤ãü ü̧�ú ´Æü)Ö•Öê Ã£Öã»Ö  ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖŸÖß»Ö ŸÖ±ú¾ÖŸÖ 

ÆüÖêµÖ. 50 ™üŒ�êú  ²Öê�úÖ ü̧ß“µÖÖ ¤ü¸üÖ»ÖÖ ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ¾Ö ÃÖÓ³ÖÖ¾µÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ŸÖ±úÖ¾ÖŸÖ ×Æü �ú´ÖßŸÖ �ú´Öß †ÃÖŸÖê.  �úÖ ü̧)Ö  ¯Öãœüß»Ö 

�úÖôûÖŸÖ ÃÖÓ³ÖÖ¾µÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ²Ö¤ü»Ö)ÖÖ ȩ̂ü †ÃÖŸÖê. ŸÖÃÖê“Ö ÁÖ´Ö¿ÖŒŸÖßŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê ŸÖÃÖê“Ö �úÖ´ÖÖ¾Ö ü̧ †ÃÖ»ÖËê»µÖÖ �úÖ´Ö÷ÖÖÓ̧ üÖ“µÖÖ 

ˆŸ¯Ö¤ü�úŸÖÖ ¾ÖÖœüŸÖê. ÁÖ´ÖÖŸÖ ÆüÖê)ÖÖ¸üß ¾ÖÖœü ¾Ö ŸµÖÖÓ“µÖÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �Ö´ÖŸÖêŸÖ ÆüÖê)ÖÖ·µÖÖ ¾ÖÖœüß ´Öãôêû ÃÖÓ³ÖÖ¾µÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. 

ŸµÖÖ´Öãôêû ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê.  

   ÃÖÓ³ÖÖ¾µÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ´Æü)Ö•Öê “Ö»Ö−Ö¾ÖÖœü ÆüÖê¾Öã −Ö ¤êüŸÖÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖÖ  ×•ÖŸÖ�êú •ÖÖÃŸÖßŸÖ •ÖÖÃŸÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �ú¹ý 

¿Ö�úŸÖê ŸÖê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ÆüÖêµÖ. †ÃÖê ¯ÖòÖ»Ö ÃÖò́ ´Öã™ü»ÃÖ−Ö µÖÖÓ“Öê ´ÖŸÖ ÆüÖêŸÖê.  

 

1.2.5 ̧ üÖÂ™ÒüßÃÖ ˆŸ¯Ö®Ö »Öê�µÖÖÓ“Öê ×¾Ö×¾Ö¬Ö ¯ÖÏ�úÖ ü̧  : 
ˆªÖê•Ö�ú †Ö¯Ö»µÖÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú Ø�ú¾ÖÖ ¾µÖ¾ÖÃÖÖµÖ ÃÖÓÃ£Öê“Öß †Ö•Ö“Öß �úÖ´Ö×÷Ö ü̧ß ×�Óú¾ÖÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ÛÃ£ÖŸÖß �ú¿Öß †ÖÆêü ŸÖÃÖê“Ö 

ÃÖÓÃ£Öê“µÖÖ −Ö°µÖÖ“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö ×�úŸÖß †ÖÆêü. Æêü ŸÖ¯ÖÖÃÖ)µÖÖÃÖÖšüß   ˆªÖê•Ö�ú †¯Ö»µÖÖ ÃÖÓÃ£Öê“ÖÖ »Öê�ÖÖ ŸÖµÖÖ ü̧ �ú¹ý−Ö ‘ÖêŸÖÖŸÖ.¯Ö Ó̧üŸÖæ 

¿ÖÖÃÖ×�úµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ“ÖÖ ˆ§êü¿Ö  †ÖÙ£Ö�ú ¯ÖḮ ÖÖ)Öê“Ö ÃÖÖ´ÖÖ×•Ö�ú ÃÖã¬¤üÖ †ÃÖŸÖÖê. ¿ÖÖÃÖ−ÖÖ“Öß †ÖÙ£Ö�ú  �Öê¡ÖÖŸÖß»Ö ¯Ö×¸üÛÃ£ÖŸÖß �ú¿Öß 

†ÖÆêü. ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö�úÖÃÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê †ÖÆêü ×�ú −ÖÖÆüß Æêü  ŸÖ¯ÖÖÃÖæ−Ö ‘Öê)µÖÖÃÖÖšüß ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ †ÖÙ£Ö�ú 

¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖ“µÖÖ ×Æü¿Öê²Ö »Öê�ÖÖ“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

 



 

 

• ÃÖÖ´ÖÖ×•Ö�ú »Öê�ÖÖ social Accunting 
†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¾µÖŒŸÖß ŸÖÃÖê“Ö †ÖÙ£Ö�ú �ÖÖ•Ö÷Öß ¾Ö ¿ÖÖÃÖ�úßµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ µÖÖÓ“µÖÖ †Ö×£ÖÔ�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖ“Öê ÃÖÖÓÛ�µÖ×�úµÖ ¾Ö÷Öá�ú ü̧)Ö 

�ú¹ý−Ö ×Æü¿ÖÖê²ÖÖ“Öß −ÖÖÓê¤ü)Öß �ú¸ü)Öê µÖÖ»ÖÖ“Ö ÃÖÖ´ÖÖ×•Ö�ú »Öê�ÖÖ ¯Ö¬¤üŸÖß †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. 

ÃÖÖ´ÖÖ×•Ö�ú »Öê�ÖÖÓ�ú−Ö  ×Æü ¾µÖÖ¯Ö�ú ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ †ÖÆêü. µÖÖ´Ö¬µÖê ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ¾Ö †ÖÓŸÖ¸ü ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¾Ö ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ÃÖ¾ÖÔ 

¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖ“Öß ÃÖ´ÖÖ×•Ö�ú »Öê�ÖÖ ¯Ö¬¤üŸÖßŸÖ −ÖÖë¤ü �êú»Öß •ÖÖŸÖê. 

ÃÖÖ´ÖÖ×•Ö�ú»Öê�ÖÖÓ�ú−Ö Æêü ÃÖ ü̧�úÖ ü̧“Öê ´ÆüŸµÖÖ“Öê �úÖµÖì †ÖÆêü. ÃÖÖ´ÖÖ×•Ö�ú »Öê�ÖÖÓ�ú−Ö ´Öãôêû Y = C+I+G+(X-M) †¿Öß 

Ã¾ÖÓµÖ×ÃÖ¬¤ü ÃÖ×´Ö�ú ü̧)Öê ŸÖµÖÖ ü̧ —ÖÖ»Öß. ŸµÖÖ´Öãôêû ¤êü¿ÖÖ“Öê ‹�ãú)Ö ˆŸ¯Ö®Ö ,ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö , ²Ö“ÖŸÖ , ÷ÖãŸÖ¾Ö)Öã�ú †ÖµÖÖŸÖ ×−ÖµÖÖÔŸÖ ŸÖÃÖê“Ö 

ÃÖ ü̧�úÖÓ̧ ü“Öê ‹�ãú)Ö �ú¸ü , ‹�ãú)Ö �Ö“ÖÔ ‡. ²ÖÖ²Öß ÃÖ´ÖÖȩ̂ ü µÖê)µÖÖÃÖ ´Ö¤üŸÖ —ÖÖ»Öß. 

• ÃÖÖ´ÖÖ×•Ö�ú »Öê�ÖÖ ŸÖµÖÖ ü̧ �ú ü̧�µÖÖ“Öß ¯Ö¬¤üŸÖ : 
†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ÃÖ¾ÖÔ ¯ÖÏ�úÖ ü̧“µÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ÖÃÖÖšüß ¤üÖê−Ö ¾µÖŒŸÖà“Öß †Ö¾Ö¿µÖ�úŸÖÖ †ÃÖŸÖê. ‹�ú ü̧Œ�ú´Ö ¤êü)ÖÖ ü̧Ö †Ö×)Ö ‹�ú 

¸üŒ�ú´Ö ÛÃ¾Ö�úÖ ü̧−ÖÖ¸üÖ µÖÖ ¤üÖê‘ÖÖÓ−Öß �êú»Öê»µÖÖ �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß †ÖÙ£Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖ“Öß −ÖÖë¤ü �êú»Öß •ÖÖŸÖê. ‹�úÖ ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ −ÖÖ¾Öê 

(Debit) ¾Ö ¤ãüÃÖ·µÖÖ ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ •Ö´ÖÖ (Credit) ²ÖÖ•Öê»ÖÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖÓ“Öß −ÖÖë¤ü ÆüÖêŸÖê. 

ÃÖÖ´ÖÖ×•Ö�ú »Öê�ÖÖÓ�ú−Ö“µÖÖ ¯Ö¬¤üŸÖß : 
       ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö »Öê�ÖÖ 

          ¾ÖîµÖÛŒŸÖ�ú »Öê�ÖÖ 

          ¿ÖÖÃÖ×�úµÖ »Öê�ÖÖ 

          ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß »Öê�ÖÖ 

          ˆ¾ÖÔ×¸üŸÖ •Ö÷Ö »Öê�ÖÖ 

        †Ö¤üÖ ü̧-¯ÖÏ¤üÖ−Ö »Öê�ÖÖ 

        ×−Ö¬Öß ¯ÖÏ¾ÖÖÆü »Öê�ÖÖ 

        †ÖµÖÖŸÖ ×−ÖµÖÖÔŸÖ »Öê�ÖÖ 

 

1.5.1 †) ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö »Öê�ÖÖ : 
µÖÖ ¯Ö¬¤üŸÖßŸÖ ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“Öê ¾Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê ×Æü¿ÖÖê²Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê •ÖÖŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖ´Ö¬µÖê ¾µÖÖ¾ÖÃÖÖµÖß�ú ˆŸ¯Ö®Ö ¾µÖŒŸÖß÷ÖŸÖ 

ˆŸ¯Ö®Ö Ã£Öã»Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ×−Ö¾¾Öôû ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×)Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê ÃÖÖÓÛ�µÖ×�úµÖ ×¾Ö¾Ö¸ü)Ö †ÃÖŸÖê. µÖÖ ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−ÖÖ“ÖÖ ‹�ú ŸÖŒŸÖÖ †ÃÖŸÖÖê. 

‹�úÖ ²ÖÖ•Öê»ÖÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö ¤ãüÃÖ·µÖÖ ²ÖÖ•Öã»ÖÖ �Ö“ÖÔ †ÃÖŸÖÖê. µÖÖ¾Ö¹ý−Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öã�ú Æêü “ÖÖ»Öæ̂ Ÿ¯Ö®Ö ¾Ö “ÖÖ»Öæ �Ö“ÖÔ 

µÖÖÓ“µÖÖŸÖ �úÖµÖ ×³Ö®ÖŸÖÖ †ÖÆêü Æêü ×−Ö¤ü¿ÖÔ−ÖÖÃÖ µÖêŸÖê. µÖÖ¾Ö¹ý−Ö ¤êü¿ÖÖ“Öß ¾ÖŸÖỐ ÖÖ−ÖÛÃ£ÖŸÖß Ã¯ÖÂ™ü ÆüÖêŸÖê. 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ×¾Ö×¾Ö¬Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �Öê¡ÖÖÓ−Öß ˆŸ¯ÖÖ×¤üŸÖ �êú»Öê»µÖÖ †Ó×ŸÖ´Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“Öê ´Öã»µÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö »Öê�ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ¤ü¿ÖÔ×¾Ö)µÖÖŸÖ 

µÖêŸÖê �ÖÖ•Ö÷Öß ¯Ö¸ü³ÖÖê÷Ö ¿ÖÖÃÖ×�úµÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¤êü¿ÖÖÓŸÖ÷ÖÔŸÖ ‹�ãú)Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ×−ÖÙ´ÖŸÖß ¾Ö †ÖµÖÖŸÖ - ×−ÖµÖÖÔŸÖ µÖÖÓ“Öê ×¾Ö¾Ö¸ü)Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖ 

ÆüÖêŸÖê. 

 

 

 

 

 

 



 

        ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö »Öê�ÖÖ 

−ÖÖ¾Öê (Debit) •Ö´ÖÖ(credit) 

¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö �ÖÖ•Ö÷Öß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ 
1) ¾ÖêŸÖ−Ö ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ 

×¾ÖŸÖ¸üßŸÖ −Ö±úÖ × ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ×−ÖÙ´ÖŸÖß 
†Ö×¾ÖŸÖ ü̧ßŸÖ −Ö±úÖ ×−ÖµÖÖÔŸÖ-†ÖµÖÖŸÖ 
¯ÖÏŸµÖ�Ö −Ö±úÖ  

2) ‘ÖÃÖÖ¸üÖ  
3) ×−Ö¾¾Öôû †¯ÖÏŸµÖ�Ö �ú ü̧  

“ÖÖ»Öã Ø�ú´ÖŸÖß −ÖãÃÖÖ¸ü 
Ã£Öã»Ö ¸ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö 

“ÖÖ»Öã Ø�ú´ÖŸÖß −ÖãÃÖÖ¸ü  
Ã£Öã»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ �Ö“ÖÔ 

 

       

¾Ö¸üß»Ö ŸÖŒŸµÖÖŸÖ •Ö´ÖÖ ²ÖÖ•Öã»ÖÖ †Ó×ŸÖ´Ö ¾ÖÃŸÖã“Öê ´Öã»µÖ ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê †ÖÆêü. ŸµÖÖ“Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê �ÖÖ•Ö÷Öß �Ö“ÖÔ ÃÖ´ÖÖ×¾ÖÂ™ü �êú»Öê»ÖÖ †Ö»Öê. 

»Öê�ÖÖ“µÖÖ −ÖÖ¾Öê ²ÖÖ•ÖêÃÖ ¾ÖêŸÖ−Ö −Ö±úÖ ‘ÖÃÖÖ¸üÖ 20 ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê †ÖÆêüŸÖ.ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö »Öê�ÖÖŸÖ ¯Öãœüß»Ö ¯ÖÏ�úÖ¸üê †ÖœüôûŸÖÖŸÖ. 

1) ¾ÖîµÖÛŒŸÖ�ú Ø�ú¾ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö »Öê�ÖÖ: 
µÖÖ´Ö¬µÖê ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ¾µÖŒŸÖß÷ÖŸÖ ¾Ö �úÖî™ãüÓ×²Ö�ú ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×)Ö �Ö“ÖÔ µÖÖÓ“ÖÖ »Öê�ÖÖ•ÖÖ�ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. µÖÖ´Ö¬µÖê ÃÖ¾ÖÔ ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖŸÖê ¾Ö −Ö±úÖ 

×´Öôû×¾Ö)ÖÖ·µÖÖ ÃÖÓ�µÖÖ µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. 

   ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö »Öê�ÖÖ consumption A/c 

¤êü)Öê ‘Öê)Öê 

• ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖ¾Ö ü̧ß»Ö �Ö“ÖÔ 

• ÃÖ ü̧�úÖ¸üß ¤êü)Öê 

• ¾ÖîµÖŒŸÖß�ú ²Ö“ÖŸÖ 

• ×¾Ö¤ü¿Öß ¤êü)Öê 

• ¾ÖêŸÖ−Ö ¯Ö÷ÖÖ ü̧ ¾Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üÖŸÖã−Ö 

×´ÖôûÖ»Öê»Öê ˆŸ¯Ö®Ö 

• ÃÖ ü̧�úÖ ü̧ �ú›üß»Ö ¤êü)Öê 

¾ÖîµÖÛŒŸÖ�ú �Ö“ÖÔ ¾Ö ²Ö“ÖŸÖ ¾ÖîµÖÛŒŸÖµÖ ˆŸ¯Ö®Ö 

2) ÃÖ ü̧�úÖ ü̧ß / ¿ÖÖÃÖ×�úµÖ »Öê�ÖÖ Gpcernment A/c 
ÃÖ ü̧�úÖ¸üß »Öê�ÖÖŸÖ ÃÖ ü̧�úÖ¸ü“µÖÖ †ÓŸÖ÷ÖÔŸÖ ¾Ö ²Ö×Æü÷ÖÔŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÏ¾ÖÖÆüÖ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. µÖÖ´Ö¬µÖê ÃÖ¾ÖÔ ¿ÖÖÃÖ×�úµÖ �Öê¡ÖÖ“ÖÖ- �êú−¦ü 

¸üÖ•µÖ ¾Ö Ã£ÖÖ×−Ö�ú Ã¾Ö¸üÖ•µÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ µÖÖÓ“µÖÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö �Ö“ÖÖÔ“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ¸ü �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

 
ÃÖ ü̧�úÖ ü̧ß »Öê�ÖÖ 

¤êü�Öê ‘Öê�Öê 
¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ¤êü)Öê 

¾µÖÛŒŸÖ÷ÖŸÖ ¤êü)Öê 

ÃÖ ü̧�úÖ¸ü“ÖÖ †×ŸÖ×¸üŒŸÖ −Ö±úÖ 

×¾Ö¤êü¿Öß ¤êü)Öê 

¾µÖÖ¯ÖÖ¸üÖŸÖã−Ö ×´ÖôûÖ»Öê»Öê ˆŸ¯Ö®Ö 

¾µÖÛŒŸÖ�ú›üß»Ö µÖê)Öê 

ÃÖ ü̧�úÖ¸üß �Ö“ÖÔ ÃÖ ü̧�úÖ¸ü“Öê µÖê)Öê 



 

 

 
3) ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß »Öê�ÖÖ : Capiatal a/c 

³ÖÖÓ›üÖ¾Ö»Öß »Öë�ÖŸÖ÷ÖÔŸÖ ²Ö“ÖŸÖ Æüß ²Ö×Æü÷ÖÔŸÖ ÷ÖÓãŸÖ¾Ö)Öæ�úß ²Ö ü̧Öê²Ö ü̧ †ÃÖŸÖê. ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ²Ö“ÖŸÖ ¤êü¿ÖÖÓŸÖ÷ÖÔŸÖ ÛÃ£Ö¸ü Ø�ú¾ÖÖ ×¾Ö¤êü¿Öß 

´ÖÖ»Ö´Ö¢Öê“µÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö»Öß •ÖÖŸÖê. ×¾Ö¤êü¿Öß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßŸÖ “ÖÖ»Öæ �ÖÖŸµÖÖ ¾Ö¸üß»Ö †×ŸÖ×¸üŒŸÖ ×¾Ö¤êü¿Öß “Ö»Ö−ÖÖ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö 

ÆüÖêŸÖÖê. ŸÖ ü̧ ˆ•Ö¾µÖÖ ²ÖÖ•Öã“µÖÖ ‹�ãú)Ö ²Ö“ÖŸÖßŸÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ÖŸÖß»Ö ²Ö“ÖŸÖ �ÖÖ•Ö÷Öß ¾µÖŒŸÖß“Öß ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ÃÖ ü̧�úÖ¸ü“Öß ²Ö“ÖŸÖ µÖÖÓ“ÖÖ 

ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. 

 

     ³ÖÓÖ›ü¾Ö»Öß »Öê�ÖÖ 

¤êü�Öê ‘Öê�Öê 
¤êü¿ÖÖÓŸÖ÷ÖÔŸÖ �ÖÖ•Ö÷Öß ÷ÖÓãŸÖ¾Ö)Öã�ú 

×−Ö¾¾Öôû ×¾Ö¤ü¿Öß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú 

¾µÖ¯ÖÖ¸üÖŸÖß»Ö ²Ö“ÖŸÖ 

�ÖÖ•Ö÷Öß ¾µÖŒŸÖß“Öß ²Ö“ÖŸÖ 

ÃÖ ü̧�úÖ¸ü“Öß ²Ö“ÖŸÖ  

‹�ãú)Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öã�ú ‹�ãú)Ö ²Ö“ÖŸÖ 

 
4) ×¾Ö¤êü¿Öß »Öê�ÖÖ : Foreign A/c 

×¾Ö¤êü¿Öß »Öê�ÖÖŸÖ ¤êü¿ÖÖ“ÖÖ ‡ŸÖ¸ü ¤êü¿ÖÖÓ¿Öß —ÖÖ»Öê»µÖÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧Ö“ÖÖ ×Æü¿Öê²Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ×¾Ö¤êü¿Ö »Öê�ÖÖŸÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ ŸÖÖê»Ö ¾Ö 

¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ŸÖÖê»ÖÖ Ö“ÖÖ ×Æü¿ÖÖê²Ö †ÃÖŸÖÖê. •µÖÖ´Ö¬µÖê ¤êü¿ÖÖ»ÖÖ †ÖµÖÖŸÖ ×−ÖµÖÖÔŸÖßŸÖã−Ö •Öê)Öê-µÖê)Öê  ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖê ŸÖê ¤üÖ�Ö×¾Ö»Öê •ÖÖŸÖê. 

£ÖÖê›üŒµÖÖŸÖ ×¾Ö¤êü¿Öß »Öê�ÖÖ ´Æü)Ö•Öê †ÖŸÖÓ̧ ü ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ŸÖÖê»Ö ÆüÖêµÖ . ×¾Ö¤êü¿Öß »Öê�ÖÖ ÆüÖ ±úŒŸÖ ¤êü¿ÖÖÓŸÖ÷ÖÔŸÖ ¤êü)µÖÖ-‘Öê)µÖÖ¿Öß 

ÃÖÓ²ÖÓ¬ÖßŸÖ −ÖÃÖŸÖÖê. ŸÖ ü̧ ŸÖÖê •Ö÷ÖÖ¿Öß ÃÖÓ²ÖÓ¬ÖßŸÖ †ÃÖŸÖÖê. 

 

    ˆ¾ÖÔ× ü̧ŸÖ •Ö÷Ö »Öê�ÖÖ 

¤êü�Öê µÖê�Öê 
¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öß †µÖÖŸÖ ×−Ö¾¾Öôû ×¾Ö¤êü¿Öß 

÷ÖÓãŸÖ¾Ö)Öæ�ú 

¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öß 

×−ÖµÖÖÔŸÖ 

‹�ãú)Ö ×¾Ö¤êü¿Öß ¤êü)Öê ‹�ãú)Ö ×¾Ö¤êü¿Öß 

µÖê)Öê 

 

� †Ö¤üÖ´Ö-¯ÖÏ¤üÖ−Ö »Öê�ÖÖ :   Input - output Accounting 
    †Ö¤üÖ−Ö-¯ÖÏ¤üÖ−Ö »Öê�ÖÖŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ˆªÖê÷ÖÖŸÖß»Ö ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“ÖÖ ×Æü¿ÖÖê²Ö 

¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ×¾Ö×¿ÖÂ™ü −Ö÷ÖÃÖÓ�µÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“µÖÖ ×�úŸÖß −Ö÷Ö †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÃÖŸÖÖŸÖ  

ŸÖÃÖê“Ö ŸµÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ¯Ö¸üÃ¯Ö ü̧ÖŸÖß»Ö �úÖµÖÖÔŸ´Ö�ú ÃÖÓ²ÖÓ¬ÖÖ“Öê ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−Ö ×¾ÖÃŸÖÖ¸üÖ−Öê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê †ÃÖŸÖê. 

   ŸµÖÖ¾Ö¹ý−Ö ‹�úÖ ¾ÖÂÖÖÔ“µÖÖ �úÖôûÖŸÖ ×¾Ö×¾Ö¬Ö �Öê¡ÖÖ´Ö¬Öß»Ö ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“ÖÖ ¯ÖÏ¾ÖÖÆü ÃÖã¹ý †ÃÖŸÖÖê. 

ŸµÖÖ“Öê ¯Öî¿ÖÖÓŸÖß»Ö ´Öã»µÖ »Öê�ÖÖŸÖ ¤êü¿ÖÔ×¾Ö»Öê †ÃÖŸÖê. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ÁÖ´Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ¾Ö �ú““ÖÖ´ÖÖ»Ö †ÃÖê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ‘Ö™ü�ú ¯Öæ̧ ü×¾Ö)ÖÖ¸êü 

�Öê¡Ö †ÃÖŸÖÖŸÖ. µÖÖ ×¾Ö×¾Ö¬Ö �Öê¡ÖÖ´Ö¬Öæ−Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖÃÖÖšüß - ¯ÖÏ¤üÖ)ÖÖÃÖÖšüß †Ö¤üÖ)Öê ¯Öæ̧ ü¾Öß»Öß •ÖÖŸÖÖŸÖ. †Ö¤üÖ−Ö-¯ÖÏ¤üÖ−Ö »Öê�ÖÖ´Öãôêû 

×¾Ö×³Ö®Ö �Öê¡ÖÖŸÖß»Ö ¾ÖÃŸÖËã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öê ¯ÖÏ¾ÖÖÆüÖ“Öê ¾Ö÷Öá�ú ü̧)Ö ÃÖã»Ö³Ö ¯Ö)Öê �ú ü̧ŸÖÖ µÖêŸÖê. 

 



 

×¾Ö×�Îúú�ú ü̧�ÖÖ ȩ̂ü �Öê¡Ö †Ö¤üÖ−Ö �Ö ȩ̂ü¤üß �ú ü̧�ÖÖ ȩ̂ü �Öê¡Ö 

�Öê¡Ö �éúÂÖß �Öê¡ÖÖŸÖß»Ö †Ö¤üÖ−Öê       ˆªÖê÷ÖÖ»ÖÖ     †Ó×ŸÖ´Ö   ‹�ãú)Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö 

�éúÂÖß �Öê¡Ö      - 

ˆªÖê÷Ö �Öê¡Ö    -  

‘Ö¸ü÷ÖãŸÖß �Öê¡Ö  - 

     20 

40 

10 

100 

75 

40 

40 

150 

0 

160 

265 

50 

‹�ãú�Ö †Ö¤üÖ−Öê   70                        215              190                 475 

  ¾Ö¸üß»Ö ŸÖŒŸµÖÖŸÖ ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ †ÖîªÖê×÷Ö�ú ×¾Ö�úÖÃÖÖÃÖÖšüß ×−ÖµÖÖê•Ö−Ö  �ú¸üÖ¾ÖµÖÖ“Öê —ÖÖ»µÖÖÃÖ µÖÖ 

×¾Ö�úÖÃÖ �úÖµÖÖÔÃÖÖšüß »ÖÖêÆü¯ÖÖê»ÖÖ¸ü ×ÃÖ´Öë™ü ¾ÖÖÆüŸÖæ�ú, ¤üôû)Ö¾ÖÆü)Ö, ‡Ó¬Ö−Ö ‡. “Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö ×�úŸÖß ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ �ÖŸÖê, ²Öß-×²ÖµÖÖ)Öê, 

³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ÁÖ´Ö Æüß †Ö¤üÖ)Öê »ÖÖ÷ÖŸÖß»Ö ˆ¤üÖ. �éúÂÖß �Öê¡ÖÖÓŸÖæ−Ö 160 −Ö±úÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖ´Ö¬Öã−Ö Ã¾ÖŸÖ: 20 −Ö÷Ö †Ö¤üÖ−Ö 

´Æü)Öæ−Ö ¾ÖÖ¯Ö ü̧»Öê •ÖÖŸÖÖŸÖ. ˆªÖê÷ÖÖÃÖÖšüß 100 −Ö÷Ö ŸÖ ü̧ ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸµÖÖÓ−ÖÖ 40 −Ö÷Ö †Ö¤üÖ−Ö ´Æü)Öæ−Ö ×¤ü»Öê •ÖÖŸÖÖŸÖ †¿ÖÖ ¯ÖÏ�úÖ¸üê 

‹�úÖ �Öê¡ÖÖŸÖß»Ö ¯ÖÏ¤üÖ−Ö Æêü ¤ãüÃÖ·µÖÖ �Öê¡ÖÖŸÖ †Ö¤üÖ−Ö ´Æü)Öæ−Ö ¾ÖÖ¯Ö¸ü»Öê •ÖÖ‡Ô»Ö. 

 

� ×−Ö×¬Ö ¯ÖÏ¾ÖÖÆü »Öê�ÖÖ   Flow of funds Accounts :- 
  ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖ“Öê ×Æü¿ÖÖê²Ö ×¾ÖÃŸÖéŸÖ¯Ö)Öê ´ÖÖÓ›ü)µÖÖ“µÖÖ ¯Ö§üŸÖß»ÖÖ ×−Ö¬Öß ¯ÖÏ¾ÖÖÆü »Öê�ÖÖÓ�ú−Ö ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ.  µÖÖ 

»Öê�ÖÓÖ�ú−ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö †Ö×)Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖ¿Öß ÃÖÓ²ÖÓ¬ÖßŸÖ ÃÖ¾ÖÔ ¯ÖÏ̧ ü�úÖ ü̧“µÖÖ �ú•ÖÔ ×¾ÖÂÖµÖ�ú ¾Ö ¯Öî¿ÖÖŸÖß»Ö †ÖÙ£Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧Ö“Öß 

´ÖÖ×ÆüŸÖß ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖêŸÖê. µÖÖ »Öê�ÖÖŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öế Ö¬Öß»Ö ×−Ö ü̧×−Ö¸üÖóµÖÖ �Öê¡ÖÖ´Ö¬Öß»Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß †Ö×)Ö ¤êüµÖŸÖÖ, ²ÖÑ�úÖÓ“Öß ¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß , 

¸üÖê�µÖÖÓ“Öß �Ö¸êü¤üß - ×¾Ö×�Îú µÖÖÓ“ÖÖ ×Æü¿ÖÖê²Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ×−Ö¬Öß ¯ÖÏ¾ÖÖÆü »Öê�ÖÖÓ�ú−Ö ´Ö¬µÖê ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖ 

²Ö ü̧Öê²Ö¸ü“Ö ¿Öã¬¤ü Ã¾Ö¹ý¯ÖÖ“µÖÖ ×¾Ö¢ÖßµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. 

  †ÖÓŸÖ ü̧ ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ »Öê�ÖÖ : Internetional A/c 
  †ÖÓŸÖ¸ü̧ üÖÂ™ÒüßµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü »Öê�ÖÖÓŸÖ †ÖÓŸÖ¸ü ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ŸÖÖê»ÖÖ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ‹�úÖ ²ÖÖ•Öã»ÖÖ ×−ÖµÖÖÔŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ŸÖ¸ü     

  ¤ãüÃÖ·µÖÖ ²ÖÖ•Öã»ÖÖ †ÖµÖÖŸÖ �Ö“ÖÔ †ÃÖŸÖÖê.†ÖÓŸÖ¸ü ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü »Öê�ÖÖŸÖ ÃÖ´ÖÖ×¾ÖÂ™ü ÆüÖê)ÖÖ·µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ“Öê ¯ÖÖ“Ö ×¾Ö³ÖÖ÷ÖÖŸÖ    

  ¾Ö÷Öá�ú ü̧)Ö �êú»Öê •ÖÖŸÖê. 

“ÖÖ»Öæ �ÖÖŸÖã : 
µÖÖ ´Ö¬µÖê ¾ÖŸÖỐ ÖÖ−Ö �úÖôûÖŸÖß»Ö ÃÖ¾ÖÔ ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öê ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê •ÖÖŸÖÖŸÖ. 

• ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß �ÖÖŸÖê: 
µÖÖ“Öê †Ö“Ö�úÖ×»Ö−Ö ¾Ö ×¤ü‘ÖÔ�úÖ»Öß−Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß �ÖÖŸÖê †ÃÖê ¤üÖê−Ö ¯ÖÏ�úÖ ü̧ �êú»Öê •ÖÖŸÖÖŸÖ †Ö“Ö�úÖôûÖŸÖ �ú•ÖÔ, ¯Ö¸ü×�úµÖ ²ÖÑ�úÖŸÖß»Ö 

šêü¾Öß, ÛÃ¾Ö�éúŸÖß ¯Ö¡Öê, µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. ŸÖ ü̧ ×¤ü‘ÖÔ�úÖôûÖŸÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ“Öê ³ÖÖ÷Ö, �ú•ÖÔ̧ üÖê�Öê , •ÖÓ÷Ö´Ö ´ÖÖ»Ö´Ö¢ÖÖ , 

×¤ü‘ÖÔ�úÖ»Öß−Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öã�ú ‡. ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. 

• ‹�ú¯Ö×�ÖµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ : 
µÖÖ´Ö¬µÖê •ÖÖê †ÖµÖÖŸÖ �ú¸ü)ÖÖ¸üÖ ¤êü¿Ö ´Öã»µÖ ¯Ö¸üŸÖ±êú›ü �ú¸üßŸÖ −ÖÖÆüß †¿ÖÖ ×−ÖµÖÖÔŸÖß“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. ŸµÖÖ“Öß −ÖÖë¤ü •Ö´ÖÖ ²ÖÖ•ÖæÃÖ 

�êú»Öß •ÖÖŸÖê.  

 

• ´Öã¦êü“Öß ÆüÖ»Ö“ÖÖ»Ö : 
†Ö¯Ö»µÖÖ ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ´Öã¦üÖ ×¾Ö¤êü¿ÖÖŸÖ •ÖÖ)Öê Ø�ú¾ÖÖ ×¾Ö¤êü¿Öß “Ö»Ö−Ö †Ö¯Ö»µÖÖ ¤êü¿ÖÖŸÖ µÖê)Öê µÖÖ“ÖÖ ‹�ú¡ÖßŸÖ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö †ÖÓŸÖ ü̧ ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ 

¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖ¾Ö¸ü ÆüÖêŸÖÖê. 



 

• ́ Öã»Ö“Öã�ú : 
†ÖÓŸÖ ü̧¸üÖÂ™ÒüßµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üÖŸÖ ²Ö·µÖÖ“Ö ¾ÖêôûÖ ×¾ÖÀ¾ÖÃÖ×−ÖµÖ †Ö�ú›êü¾ÖÖ ü̧ß ˆ¯Ö»Ö²¬Ö ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. ŸµÖÖ´Öãôêû »Öê�ÖÖ“µÖÖ ¤üÖê−Æüß ²ÖÖ•Öã ÃÖ´ÖÖ−Ö 

†ÃÖ−Öê �ú×œü)Ö †ÃÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß �úÖÆüß ¸üŒ�ú´Ö ´Öã»Ö“Öã�ú ×¿ÖÂÖÔ�úÖ�ÖÖ»Öß ¤üÖ�Ö×¾Ö»Öß •ÖÖŸÖê. 

 

1.2.6   �Öã»µÖÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ ü̧ ¯ÖÏ¾ÖÖÆü : 
   The circuler flow of income in open Economy 

¾µÖŒŸÖß“ÖÖ ×¾Ö�úÖÃÖ ÆüÖêŸÖ ÷Öê»ÖÖ ŸµÖÖ−ÖãÃÖÖ ü̧ ×¾Ö×−Ö´ÖµÖÖ“Öê ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœüŸÖ ÷Öê»Öê. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ †ÛÃŸÖŸ¾ÖÖ ´Öãôêû †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ 

�ãú™æÓü²ÖÃÖÓÃ£ÖÖ †ªÖê÷Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö —ÖÖ»µÖÖ. ŸµÖÖ´Öãôêû ²Ö ȩ̂ü“Ö ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü �ãÓú™æÓü²ÖÖ�ú›ãü−Ö ˆªÖê÷Ö ÃÖÓÃ£Öê�ú›êü †Ö×)Ö ÃÖÓÃ£Öê�ú›æü−Ö 

�ãú™Óüæ²ÖÖ�ú›êü ÆüÖê¾Öæ »ÖÖ÷Ö»Öê ŸµÖÖ´Ö¬Öã−Ö “Ö�ÎúÖ�úÖ¸ü ¯ÖÏ¾ÖÖÆü ÃÖã¹ý —ÖÖ»Öê. 

o “‹�úÖ ‘Ö™ü�úÖ�ú›æü−Ö ¤ãüÃÖ·µÖÖ ‘Ö™ü�úÖ�ú›êü †Ö×)Ö  

¤ãüÃÖ·µÖÖ ‘Ö™ü�úÖ �ú›æü−Ö ¯Ö×Æü»µÖÖ ‘Ö™ü�úÖ�ú›êü ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê ŸµÖÖ»ÖÖ“Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ ü̧ 

¯ÖÏ¾ÖÖÆü †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ” 

o “ÃÖÓ̄ Öã)Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ‘Ö™ü�ú †Ö×)Ö ‘Ö™ü�úÖÓ“ÖÖ ´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ µÖÖÓ“Öê ¯Ö¸üÃ¯Ö¸üÖŸÖ ÆüÖê)ÖÖ ȩ̂ü Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ¸ü 

´Æü)Ö•Öê“Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ ü̧ ¯ÖÏ¾ÖÖÆü ÆüÖêµÖ.”

ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ ü̧ ¯ÖÏ¾ÖÖÆü ¤üÖê−Ö ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ÆüÖêŸÖÖê. 

� †ÓŸÖ÷ÖÔŸÖ †£ÖÔ ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö “Ö�ÎúÖ�úÖ ü̧ ¯ÖÏ¾ÖÖÆü :  Clossed economy and circuler flow 
†ÓŸÖ÷ÖÔŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ �ãú™æÓü²Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ ˆªÖê÷Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ ÃÖ ü̧�úÖ¸ü ×¾Ö¢ÖßµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ †ÃÖê ×−Ö¸ü×−Ö ü̧Öôêû ‘Ö™ü�ú †ÃÖŸÖÖŸÖ. µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓŸÖ 

•Öê¾ÆüÖ ¯Ö ü̧Ã¯Ö¸üÖ ´Ö¬µÖê ˆŸ¯Ö®Ö Ã£ÖÓ»ÖÖŸÖ ü̧ßŸÖ ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê ŸµÖÖ»ÖÖ ²ÖÓ×¤üÃ£Ö  Ø�ú¾ÖÖ †ÓŸÖ÷ÖÔŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ ü̧ 

¯ÖÏ¾ÖÖÆü †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. †ÓŸÖ÷ÖÔŸÖ †£ÖÔ ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ×Æü �Öê¡ÖßµÖ Ø�ú¾ÖÖ ×¡Ö�Öê¡ÖßµÖ  ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ¸ü ¯ÖÏ¾ÖÖÆü †Öœüôæû−Ö µÖêŸÖÖê. 

‘Ö¸ü÷ÖãŸÖß Ø�ú¾ÖÖ �ãú™æÓü²Ö †Ö×)Ö ×−ÖÙ´ÖŸÖß Ø�ú¾ÖÖ ˆªÖê÷Ö †ÃÖê ¤üÖê−Ö �Öê¡Ö †ÃÖŸÖÖŸÖ. 

� �ãú™æÓü²Ö †Ö×�Ö ˆªÖê÷Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ : 
�ãú™æÓü²Ö ÃÖÓÃ£Öê�ú›êü ³Öã́ Öß ÁÖ×´Ö�ú ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö †Ö×)Ö ÃÖÓµÖÖê•Ö�ú µÖÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ‘Ö™ü�úÖÓ“Öß ´ÖÖ»Ö�úß †ÃÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ‘Ö™ü�úÖÓ“Öê 

Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ �ãú™Óüæ²Ö ÃÖÓÃ£Öê �ú›æü−Ö ˆªÖê÷Ö ÃÖÓÃ£Öê�ú›êü ÆüÖêŸÖê. �úÖ ü̧)Ö ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öß ×−ÖÙ´ÖŸÖß ˆªÖê÷Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ �ú¸üßŸÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ. ˆªÖê÷Ö 

ÃÖÓÃ£ÖÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ‘Ö™ü�úÖÓ“µÖÖ ´ÖÖê²Ö¤ü»µÖÖŸÖ �ÖÓ›ü, ¾ÖêŸÖ−Ö , ¾µÖÖ•Ö , −Ö±úÖ Æêü ´ÖÖê²Ö¤ü»Öê �ãú™ãÓü²Ö �ú¹ý−Ö ˆªÖê÷Ö ÃÖÓÃ£Öê�ú›êü ŸÖ ü̧ 

´ÖÖ²Ö¤ü»Ö ü̧“Öê Ã£Ö»ÖÖŸÖ¸ü ˆªÖê÷Ö ÃÖÓÃ£Öê�ú›æü−Ö �ãú™æÓü²ÖÖ�ú›êü ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. µÖÖ»ÖÖ“Ö ‘Ö™ü�ú ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ¸ü ¯ÖÏ¾ÖÖÆü 

†ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. 

 

 
 
�ãú™æÓü²Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ       ‘Ö™ü�ú ²ÖÖ•ÖÖ ü̧   ˆªÖê÷Ö 

ÃÖÓÃ£ÖÖ 
 

 
�ÖÓ›ü ¾ÖêŸÖ−Ö ¾µÖÖ•Ö −Ö±úÖ 



 

ˆªÖê÷Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ“Öß ´ÖãŒŸÖ �Ö¸êü¤üß �ú ü̧ßŸÖ −ÖÖÆüß. ŸÖ¸ü ŸµÖÖ«üÖ ȩ̂ü ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öß ×−ÖÙ´ÖŸÖß �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. ŸÖÃÖê“Ö �ãú™æÓü²Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ 

×´ÖôûÖ»Öê»Öê ˆŸ¯Ö®Ö ˆªÖê÷Ö ÃÖÓÃ£ÖÖÓ−Öß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �êú»Öê»µÖÖ ¾ÖÃŸÖã¾Ö¸ü �Ö“ÖÔ �ú¸üŸÖÖŸÖ. ´Æü)Ö•Öê“Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ“µÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öê 

Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ �ãú™Óüæ²ÖÖ�ú›æü−Ö ˆªÖê÷Ö ÃÖŸµÖê�ú›êü ŸÖ ü̧ ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öê Ã£Ö»ÖÖŸÖ¸ü ˆªÖê÷Ö ÃÖÓÃ£Öê�ú›æü−Ö �ãú™æÓü²ÖÖ�ú›êü ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. µÖÖ»ÖÖ“Ö 

¾ÖÃŸÖã²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ ü̧ ¯ÖÏ¾ÖÖÆü †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. 

 

 

 

 
 
�ãú™æÓü²Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ       ¾ÖÃŸÖæ  ²ÖÖ•ÖÖ ü̧   ˆªÖê÷Ö 

ÃÖÓÃ£ÖÖ 
 

¾ÖÃŸÖæ ÃÖê¾ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ  
 

   
�ãú™Óüæ²Ö †Ö×)Ö ˆªÖê÷Ö �Öê¡ÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ)Öê“Ö ²ÖÓ×¤üÃ£Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ÃÖ¸ü�úÖ¸ü †Ö×)Ö ×¾Ö¢ÖßµÖ �Öê¡ÖÖ“Öß ³Öã×´Ö�úÖ †ÃÖŸÖê. 

¾µÖŒŸÖßÃÖ ü̧�úÖ ü̧»ÖÖ �ú¸ü «üÖ ȩ̂ü ˆŸ¯Ö®Ö ¤êüŸÖÖŸÖ. ŸÖ¸ü ÃÖ ü̧�úÖ ü̧ �ú›æü−Ö ×−Ö¸ü×−Ö ü̧ÖóµÖÖ ¯ÖÏ�úÖ ü̧“µÖÖ ÃÖê¾ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ŸµÖÖ“Ö 

¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ¾µÖ¾ÖÃÖÖµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ †Ö×)Ö ÃÖ¸ü�úÖ ü̧ ´Ö¬µÖê “Ö�ÎúÖ�úÖ ü̧ ¯ÖÏ¾ÖÖÆü ÃÖã¹ý †ÃÖŸÖÖê.ŸÖÃÖê“Ö ×¾Ö×¢ÖµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ �ú›êü ¾µÖŒŸÖß †Ö×)Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ 

²Ö“ÖŸÖ šêü¾ÖŸÖÖŸÖ Ø�ú¾ÖÖ ÷ÖÓãŸÖ¾Ö)Öæ�úß ÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú¸üŸÖÖŸÖ. ´Æü)Öã−Ö ×¾Ö×¢ÖµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ †Ö×)Ö ¾µÖŒŸÖß ¾Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ µÖÖÓ“µÖÖ 

´Ö¬µÖê “Ö�ÎúÖ�úÖ¸ü ¯ÖÏ¾ÖÖÆü ÃÖã¹ý †ÃÖŸÖÖê. 

 

 

            ÃÖ ü̧�úÖ ü̧ 
 

  �ãú™æÓü²ÖÃÖÓÃ£ÖÖ        ˆªÖê÷Ö 
ÃÖÓÃ£ÖÖ 

 
×¾Ö¢ÖßµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ 

 
1.2.7 �Öã»µÖÖ †£ÖÔ ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏ¾ÖÖÆü: 

Open Ecoriomy & circuler flow 
�Öã»µÖÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ¸ü ¯ÖÏ¾ÖÖÆüÖ ´Ö¬µÖê �ãú™æÓü²Ö ˆªÖê÷ÖÃÖÓÃ£ÖÖ ÃÖ¸ü�úÖ ü̧ †Ö×)Ö ¯Ö ü̧×�úµÖ ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ¸ü �Öê¡Ö 

µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

• “ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ “Ö�ÎúÖ�ú ü̧ ¯ÖÏ¾ÖÖÆüÖ´Ö¬µÖê •Öë¾ÆüÖ ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö †ÖÙ£Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ²Ö ü̧Öê²Ö ü̧ †ÖµÖÖŸÖ ¾Ö ×−ÖµÖÖÔŸÖ ÃÖÖ ü̧�Öê 

×¾Ö¤êü¿Öß ¾µÖÖ¯ÖÖ¸ü ×¾ÖÂÖµÖ�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ÆêüÖŸÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ ŸÖê¾ÆüÖ ŸµÖÖ»ÖÖ �Öã»µÖÖ †£ÖÔ ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ¸ü ¯ÖÏ¾ÖÖÆü †ÃÖê 

´Æü)ÖŸÖÖŸÖ.” 



 

 

•Öê¾ÆüÖ ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ¾µÖŒŸÖß ×¾Ö¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ¾ÖÃŸÖã¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öß †ÖµÖÖŸÖ �ú¸üŸÖÖŸÖ ŸÖê¾ÆüÖ †ÖµÖÖŸÖß ¾Ö ü̧ß»Ö �Ö“ÖÖÔ“µÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖß»Ö ¯ÖîÃÖÖ 

¯Ö¸ü×�úµÖ ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ¾µÖŒŸÖß ÃÖÓÃ£ÖÖ Ø�ú¾ÖÖ ÃÖ¸ü�úÖ¸ü �ú›êü •ÖÖŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ»ÖÖ ÷ÖôûŸÖß »ÖÖ÷ÖŸÖê. ˆ»Ö™ü 

¯Ö× ü̧�úßµÖ ¤êü¿ÖÖŸÖ †Ö¯Ö»µÖÖ ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ¾ÖÃŸÖãÓ“Öß ×−ÖµÖÖÔŸÖ �êú»Öß •ÖÖŸÖê ŸÖê¾ÆüÖ †Ö¯Ö»µÖÖ ¤êü¿ÖÖ�ú›êü ¯Ö×¸ü×�úµÖ “Ö»Ö−Ö µÖê¾Öæ »ÖÖ÷Ö»Öê. 

†Ö×)Ö †ÖµÖÖŸÖß“Öß ÷ÖôûŸÖß ³Ö´Öã−Ö �úÖœü»Öß •ÖÖŸÖê. 

¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö †ÖµÖÖŸÖ ×−ÖµÖÖÔŸÖ ¯Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üŸÖÖê»ÖÖŸÖ ŸÖã™ü ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆêüÖŸÖê. ˆ»Ö™ü ×−ÖµÖÖÔŸÖ •ÖÖÃŸÖ —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¾ÖÖœüÖ¾ÖÖ 

×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖÖê. �Öã»µÖÖ †£ÖÔ ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ¸ü ¯ÖÏ¾ÖÖÆü ¯Öãœüß»Ö ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

 

 

¯Ö¸ü�úßµÖ �Öê¡Ö 

†ÖµÖÖŸÖ-÷ÖôûŸÖß 

×−ÖµÖÖÔŸÖ-³Ö¸ü¯ÖÖ‡Ô 

 

¯Ö¸ü�úßµÖ �Öê¡Ö 

�ãú™æÓü²Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ           ²Ö“ÖŸÖ-÷ÖôûŸÖß    ˆªÖê÷Ö 

ÃÖÓÃ£ÖÖ 

÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú 

 

¿ÖÖÃÖ�úßµÖ �Öê¡Ö 

�ú¸ü-÷ÖôûŸÖß 

�Ö“ÖÔ-³Ö ü̧¯ÖÖ‡Ô 

  

�Öã»µÖÖ †£ÖÔ ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö “Ö�ÎúÖ�úÖ¸ü ¯ÖÏ¾ÖÖÆüÖŸÖ ×−ÖµÖÖÔŸÖ ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÔ †Ö×)Ö ÷ÖÓãŸÖ¾Ö)Öæ�ú µÖÖ ‘Ö™ü�úÖ´Ö¬µÖê ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ 

³Ö¸ü ¯Ö›üŸÖê. ˆ»Ö™ü †ÖµÖÖŸÖ �ú¸ü †Ö×)Ö ²Ö“ÖŸÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´Öãôêû ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß ÆêüÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ³Ö ü̧ ™üÖ�ú)ÖÖ¸êü ‘Ö™ü�ú ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß 

šü̧ ü»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ ü̧ ¯ÖÏ¾ÖÖÆü �ú´Öß ÆüÖêŸÖ •ÖÖŸÖÖê. 

   ´ÖÖê×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö Æêü ÃÖÓ¿ÖÖê¬ÖÖ−ÖÖŸÖß»Ö ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê µÖ¿Ö †ÖÆêü. †£ÖÔ×¾ÖÂÖµÖ�ú –ÖÖ−Ö ¯ÖÏÖ´Öã�µÖÖ−Öê ´ÖÖ×ÃÖ�ú 

ÃÖÓ¿ÖÖê¬Ö−Ö ¯Ö×¡Ö�úÖ µÖÖÓ“µÖÖŸÖã−Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ¾Ö¸ü ±úÖ¸ü �ú´Öß ¤ü•Öì¤üÖ ü̧ ¯ÖãÃŸÖ�ê †ÖœüôûŸÖÖŸÖ ŸÖê ¤êü×�Ö»Ö 

¯Ö¤ü¾µÖê¢Ö¸ü ×¾ÖÂÖµÖÖ“µÖÖ †³µÖÖÃÖ�Îú´ÖÖ¾Ö ü̧ ¯Öã)ÖÔ ¯ÖÏ�úÖ¿ÖÃ¡ÖÖêŸÖ ™üÖ�úŸÖ −ÖÖÆüß. Ã¾ÖŸÖÓ¡Ö¯Ö)Öê ¯Öî¿ÖÖ¾Ö ü̧ †Ö×)Ö ²ÖÑØ�ú÷Ö ×¾ÖÂÖµÖÖ¾ÖÖ ü̧ 

×»Ö�ÖÖ)Ö †ÖœüôûŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¯ÖÏÃŸÖãŸÖ ×¾ÖÂÖµÖÖÓ“Öê ÃÖ�ÖÖê»Ö –ÖÖ−Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ÃÖÖšüß ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öß ¯ÖÖÀ¾ÖÔ³Öæ×´Ö�úÖ ´ÖÖÓ›ü)µÖÖ“ÖÖ 

¯ÖÏµÖŸ−Ö �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü.  

 ¯ÖÏÃŸÖãŸÖ ¯ÖÏ�ú ü̧)ÖÖ´Ö¬µÖê ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“ÖÖ ˆ÷Ö´Ö ŸÖÃÖê“Ö ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ ²ÖÖ²ÖŸÖ ´ÖÖ×ÆüŸÖß ¤êü)µÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏµÖŸ−Ö �êú»Öê»ÖÖ 

†ÖÆêü. ´Æü)Öæ−Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ †Ö×)Ö ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“ÖÖ ÃÖÆüÃÖÓ²ÖÓ¬Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸ü)µÖÖÃÖ ´Ö¤üŸÖ ÆüÖê)ÖÖ¸ü †ÖÆêü. 

1.0 Ã¾ÖµÖÓ †¬µÖµÖ−Ö ¯ÖÏ¿−Ö :- 
¯ÖÏ¿−Ö 1. £ÖÖê›üŒµÖÖŸÖ ˆ¢Ö ȩ̂ü ×»ÖÆüÖ. 

1. ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

2. ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß “ÖÖ †£ÖÔ ÃÖÖÓ÷ÖÖ ? 



 

3. ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

4. ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

5. Ã£Öã»Ö †Ö×)Ö ×−Ö¾¾Öôû ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

6. −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö †Ö×)Ö ÃÖÓ³ÖÖ¾µÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

7. ÃÖÖ´ÖÖ×•Ö�ú »Öê�ÖÓÖ�ú−Ö ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

8. ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ¸ü ¯ÖÏ¾ÖÖÆü ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖê ? 

¯ÖÏ¿−Ö 2. �ÖÖ»Öß»Ö ¯ÖÏ¿−ÖÖ“Öê ÃÖ×¾ÖÃŸÖ ü̧ ˆ¢Ö¸êü ×»ÖÆüÖ . 
1. ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ? ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öê Ã¾Ö¹ý¯Ö ¾µÖÖ¯ŸÖß ´ÖÆüŸ¾Ö †Ö×)Ö ´ÖµÖÖÔ¤üÖ ×¾Ö¿Ö¤ü �ú¸üÖ ?  

2. ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ »Öê�ÖÖÓ�ú−Ö ¯Ö§üŸÖß Ã¯ÖÃ™ü �ú¸üÖ. ? 

3. ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ ü̧ ¯ÖÏ¾ÖÖÆü Ã¯ÖÂ™ü �ú ü̧Ö. 

¯ÖÏ¿−Ö 3. ×™ü ÖÖ ªÖ. 

1. ‹�ãú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ 

2. ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“Öê Ã¾Ö¹ý¯Ö 

3. Ã£Öã»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö †Ö×)Ö ×−Ö¾¾Öôû ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö 

4. ÃÖÖ´ÖÖ×•Ö�ú »Öê�ÖÖÓ�ú−Ö ¯Ö§üŸÖ 

5. ×−Ö¬Öß ¯ÖÏ¾ÖÖÆü »Öê�ÖÖÓ�ú−Ö 

6. �Öã»µÖÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö“ÖÖ “Ö�ÎúÖ�úÖ¸ü ¯ÖÏ¾ÖÖÆü. 

1.6 ÃÖÓ¤ü³ÖÔÃÖæ“Öß :- 
1. Fundamental of -  ›üÖò. ²Öß. ‹−Ö. ‘ÖÖê)Ö & ›üÖò. ü̧´ÖÖ ‘ÖÖê)Ö 

2. Monetery theory -   ×Æü´ÖÖ»ÖµÖ ¯ÖÛ²»Ö�êú¿Ö−Ö ×¤ü»»Öß ¯ÖéÂ™ü �Îú. 1ŸÖê8¿ÖË, 82ŸÖê87,109ŸÖê128. 

3. Economies For Manager -    Y.C.M open University Book 01-4 Web- 

www.vikaspublishing.com. 

4. ¾µÖÖ¾ÖÃÖÖµÖß�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö -   ‹»Ö. •Öß. ²Öã̧ Óü÷Öê & “Ö¯Öôû÷ÖÖ¾Ö�ú ü̧  

¯ÖéÂšü �Îú. 1 ŸÖê 12 −Ö ȩ̂üÓ¦ü ¯ÖÏ�úÖ¿Ö−Ö ¯Öã)Öê. 

5.     ¾µÖÖ¾ÖÃÖÖµÖß�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö 

6. ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö¿»Öê¿Ö−Ö -   ›üÖò. ›üß.•Öß. ¯ÖÖ™üß»Ö & ›üß. †Ö¸ü. •Ö÷ÖŸÖÖ¯Ö ¯ÖÏ¿ÖÖÓŸÖ ¯ÖÛ²»Ö�êú¿Ö−Ö 

.•Öôû÷ÖÖ¾Ö. 

7. Ã£Öã»Ö †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö-   ¯ÖÏÖ. ¸üÖ´Ö¤êü¿Ö´Öã�Ö ×¾ÖªÖ ²ÖãŒÃÖ ¯ÖÛ²»Ö¿ÖÃÖÔ . †Öî̧ ü÷ÖÖÓ²ÖÖ¤ü. ¯ÖéÂšü 1ŸÖê 14 , 14ŸÖê52. 

8. Macroeconomics -  ›üÖò. ×¤ü¯ÖÖÁÖß & ›üÖò ¾Ö×−ÖŸÖÖ †÷ÖÏ¾ÖÖ»Ö ¯ÖéÂšü 2.4 ŸÖê2.21 

 
 
 
 
 



 

‘Ö™ü�ú - 2 
ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖü ü̧Ö“ÖÖ ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ  

 
†−Öã�Îú´Ö×�Ö�ú 
2.0 ˆ×§üÂ™êü 

2.1 ¯ÖÏÃŸÖÖ¾Ö−ÖÖ 

2.2 ×¾ÖÂÖµÖ ×¾Ö¾Öê“Ö−Ö 

2.2.1  ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ 

2.2.2 ¾ÖêŸÖ−Ö †Ö×)Ö Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö »Ö¾Ö×“Ö�úŸÖÖ †Ö×)Ö ŸÖÖšü̧ üŸÖÖ 

2.2.3 ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“Öê ÃÖã“ÖßŸÖÖ£ÖÔ 

2.2.4 ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ †Ö×)Ö 'ÃÖê' “µÖÖ ×−ÖµÖ´ÖÖ¾Ö¸ü �êú−ÃÖ µÖÖÓ“Öß ×™ü�úÖ 

5.3 Ã¾ÖµÖÓ †¬µÖµÖ−Ö ¯ÖÏ¿−Ö 

5.4 ÃÖÖ ü̧ÖÓ¿Ö 

5.5 ¯ÖÖ× ü̧³ÖÖÂÖß�ú ¿Ö²¤ü - ¿Ö²¤üÖ£ÖÔ 

5.6 ÃÖÓ¤ü³ÖÔ ÃÖã“Öß 

2.0 ˆ×§üÂ™êü :- 
  µÖÖ ‘Ö™ü�úÖ“µÖÖ †¬µÖµÖ−ÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü ŸÖã́ ÆüÖ»ÖÖ 

• ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾ÖÖ¤üß ¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ †³µÖÖÃÖ)Öê 

• ²ÖÖ•ÖÖ ü̧¯Öêšü ×¾ÖÂÖµÖ�ú ×−ÖµÖ´ÖÖÓ“Öê Ã¯ÖÂ™üß�ú¸ü)Ö �ú ü̧)Öê. 

• ÃÖ´Ö÷ÖÏ ´ÖÖ÷Ö)Öß †Ö×)Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ̄ Öã̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖÓ“ÖÖ ¿ÖÖê¬Ö ‘Öê)Öê. 

• ¾ÖêŸÖ−Ö ¤ü̧ üÖŸÖß»Ö »Ö¾Ö×“Ö�úŸÖê“ÖÖ Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ �ú¸ü)Öê. 

• ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾ÖÖ¤üß ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖ“Öê ÃÖã×“Ö¢ÖÖ£ÖÔ †³µÖÖÃÖ)Öê. 

2.1 ¯ÖÏÃŸÖÖ¾Ö−ÖÖ :- 
 ¯ÖÏÖ“Öß−Ö �úÖôûÖ¯ÖÖÃÖã−Ö ÃÖ¸ü�úÖ ü̧ ´ÖÖ±ÔúŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×)Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖÓ−ÖÖ ´ÖÆüŸ¾Ö ×¤ü»Öê»Öê †ÖÆêü. †šü¸üÖ¾µÖÖ 

†Ö×)Ö ×¾ÖÃÖÖ¾µÖÖ ¿ÖŸÖ�úÖ“µÖÖ ¯Öã¾ÖÖÔ¬ÖßŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×)Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß“Öê ×−Ö¸ü×−Ö¸üÖôêû ¥üÂ™üß�úÖê)Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú ü̧)µÖÖŸÖ †Ö»Öê. 

ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾ÖÖ¤üß ×¾Ö“ÖÖ¸ü ÃÖ¸ü)Öß−ÖãÃÖÖ¸ü ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �úÃÖê ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ �êú»Öê •ÖÖŸÖê. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯ÖÏÃŸÖÖ×¯ÖŸÖ —ÖÖ»µÖÖ −ÖÓŸÖ ü̧ 

¯Öã)ÖÔ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ �úÃÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖÖê µÖÖ ×¾ÖÂÖµÖÖ“Öê Ã¯ÖÂ™üß�ú ü̧)Ö ¯ÖÏÃŸÖãŸÖ ¯ÖÏ�ú ü̧)ÖÖŸÖ �ú ü̧)µÖÖŸÖ †Ö»Öê»Öê †ÖÆêü. ŸµÖÖÃÖÖšüß 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ²Ö¤ü»ÖŸµÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß †Ö×)Ö ¾ÖêŸÖ−Ö �ú¯ÖÖŸÖß“Öê ¬ÖÖ ȩ̂ü)Ö µÖÖ ÃÖÖ¸ü�µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ“ÖÖ †Ö¬ÖÖ ü̧ ‘Öê)µÖÖŸÖ †Ö»Öê»ÖÖ 

†ÖÆêü. ¯ÖÏ�ú¸ü)ÖÖ“µÖÖ ¿Öê¾Ö™üß ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾ÖÖ¤üß ¥üÂ™üß�úÖê)ÖÖ“µÖÖ ´ÖµÖÖÔ¤üÖ ¤ü¿ÖÔ×¾Ö)µÖÖŸÖ †Ö»Öê»µÖÖ †ÖÆêüŸÖ. 

2.2 ×¾ÖÂÖµÖ ×¾Ö¾Öê“Ö−Ö :- 
 2.2.1 ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“ÖÖ ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾ÖÖ¤üß ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ :The clssical thery of output 

ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×)Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸üÖ ²ÖÖ²ÖŸÖ ×¸ü�úÖê›üß •Öê. ‹ÃÖ.×´Ö»Ö µÖÖ ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖªÖÓ−Öß †Ö¯Ö»Öê ×¾Ö“ÖÖ¸ü Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü ŸµÖÖ»ÖÖ 

�Ö ȩ̂ü -   Ã¾Ö¹ý¯Ö •Öê. ²Öß. ÃÖê µÖÖÓ“µÖÖ ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖ −ÖÓŸÖ¸ü ¯ÖÏÖ¯ŸÖ —ÖÖ»Öê.  

ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ×¾ÖÃŸÖ¸ü ÃÖ¸ü)Öß −ÖãÃÖÖ ü̧ ¯ÖÏŸµÖê�ú †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧Ö»ÖÖ —ÖÖ»Öê»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖ“Ö ¯ÖÖŸÖôûß»ÖÖ 

ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖê.ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ×ÃÖ¬¤ÓüÖŸÖÖ“Öê ×¾Ö×¾Ö¬Ö ¯Öî»Öæ Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖÖŸÖ. 



 

� ÃÖê µÖÖÓ“ÖÖ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ ¯Öêšêü“ÖÖ ×−ÖµÖ´Ö : 
 Say`s law of market. 

  ÃÖê µÖÖÓ“ÖÖ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ ×−ÖµÖ´Ö ¯Ö Ó̧ü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ Ø�ú¾ÖÖ ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß †£ÖÔ ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖß»Ö ´Ö¬µÖê¾ÖŸÖá ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ †ÖÆêü. ÆüÖ ×−ÖµÖ´Ö 

´Æü)Ö•Öê ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾ÖÖ¤üß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖ“ÖÖ ÷ÖÖ³ÖÖ †ÖÆêü. ´Æü)Ö•Öê“Ö ÃÖ−ÖÖŸÖÖ−Ö ¾ÖÖªÖÓ“Öß ×¾Ö“ÖÖ ü̧ ÃÖ ü̧)Öß ÃÖê µÖÖÓ“µÖÖ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧¯Öêšü 

×¾ÖÂÖµÖ�ú ×−ÖµÖ´ÖÖ¾Ö ü̧ “Ö †Ö¬ÖÖ¸ü»Öê»Öß †ÖÆêü. 19 ¾µÖÖ ¿ÖŸÖ�úÖŸÖß»Ö ±ÏêúÓ“Ö †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÆüÖ •ÖÖò−Ö ²ÖÖÂ™üßÃ™ü ÃÖê (I.B.Say) µÖÓÖ−Öß 

†Ö¯Ö»µÖÖ Traited Economix politique µÖÖ ÷ÖÏÓ£ÖÖ´Ö¬µÖê †Ö¯Ö»µÖÖ ÃÖã̄ ÖÏ×ÃÖ¬¤ü ×−ÖµÖ´Ö Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. 

×−ÖµÖ´Ö : “‡ŸÖ¸ü ¯Ö× ü̧ÛÃ£ÖŸÖß �úÖµÖ´Ö †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾ÖÃŸÖã“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖ Ã¾ÖŸÖ:“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú¸üŸÖÖê. ” 

“Other thing being equal Every supply creats its own demand” 

• ÷Öé×ÆüŸÖê  -   Assumption : 

1. ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖ ¯Öã)ÖÔ Ã¯Ö¬ÖÖÔ †ÃÖŸÖê. 

2. �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß �Öê¡ÖÖ¾Ö¸ü ÃÖ¸ü�úÖ¸üß ÆüÃŸÖ�Öê̄ Ö  ´ÖÖ−µÖ −ÖÖÆüß. 

3. ²Ö“ÖŸÖ †Ö×)Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú −ÖêÆü´Öß“Ö ÃÖ´ÖÖ−Ö †ÃÖŸÖÖŸÖ. †»¯Ö �úÖôûÖŸÖ †ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ †Ö»µÖÖÃÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö «üÖ ȩ̂ü ¯ÖÏÃŸÖ×¯ÖŸÖ �êú»Öß 

•ÖÖŸÖê. 

4. ÃÖ¾ÖÔ ˆŸ¯Ö®Ö �Ö“ÖÔ �êú»Öê •ÖÖŸÖê. 

5. Ø�ú´ÖŸÖ  ¾Ö ¾ÖêŸÖ−Ö »Ö¾Ö×“Ö�ú †ÃÖŸÖÖŸÖ. 

6. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö¿ÖÖÆüß †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖÖ †ÃÖŸÖê. 

×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖ“Öê Ã¯ÖÂ™üß�ú ü̧)Ö : 

 ÃÖê µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê †£ÖÔ ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“µÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö †¾ÖÃ£ÖêŸÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß  

= ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ †ÃÖŸÖÖê. ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾µÖŒŸÖß ×´ÖôûÖ»Öê»Öê  ˆŸ¯Ö®Ö ¯Öã)ÖÔ̄ Ö)Öê �Ö“ÖÔ �ú ü̧ŸÖÖŸÖ ŸµÖÖ´Öãôêû ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾ÖÃŸÖã“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö 

†Ö¯Ö»Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú ü̧ŸÖÖê. 

 ˆ¤üÖ. ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö †£ÖÔ ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ A,B,†Ö×)Ö C µÖÖ ŸÖß−Ö ¯ÖÏ�úÖ¸ü“µÖÖ ¾ÖÃŸÖãÓ“Öß ×−ÖÙ´ÖŸÖß �êú»Öß •ÖÖŸÖê. †¿ÖÖ ¯Ö×¸üÛÃŸÖŸÖßŸÖ 

A ¾ÖÃŸÖãÓ“Öß �Ö ȩ̂ü¤üß �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß B †Ö×)Ö C ¾ÖÃŸÖã“Öß Ø�ú´ÖŸÖ ´Æü)Öæ−Ö ×¤ü»µÖÖ •ÖÖŸÖß»Ö ŸÖ ü̧ C ¾ÖÃŸÖËã»ÖÖ �Ö ȩ̂ü¤üßÃÖÖšüß  A 

†Ö×)Ö B ¾ÖÃŸÖã Ø�ú´ÖŸÖ ´Æü)Öæ−Ö ×¤ü»µÖÖ •ÖÖŸÖß»Ö †Ö×)Ö ¿Öê¾Ö™üß ´ÖÖ÷Ö)Öß .= ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾ÖÃŸÖã“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ 

Ã¾ÖŸÖ:“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú ü̧ŸÖê. 

 ‹�ÖÖªÖ ¾ÖÃŸÖã»ÖÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ŸµÖÖ ¾ÖÃŸÖã“Öß ‡ŸÖ ü̧ ¾ÖÃŸÖã́ Ö¬µÖê Ø�ú´ÖŸÖ �ú´Öß ÆüÖê‡Ô»Ö. �ú´Öß —ÖÖ»Öê»µÖÖ 

Ø�ú´ÖŸÖß»ÖÖ ¾ÖÖœü»Öê»Öê −Ö÷Ö †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö ×¾Ö�Îúß �êú»Öê •ÖÖŸÖÖŸÖ.  

 ¾ÖÃŸÖã ‹ê¾Ö•Öß  ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¾ÖÖ¯Ö¸ü �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖê †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü ŸµÖÖ¾ÖêôêûÃÖ ¤êü�Öß»Ö ´ÖÖ÷Ö−Öß =¯Öã¾Ö ü̧šüÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. ˆ¤üÖ. 1�úÖê™üß  ¹ý 

.“Öê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö  —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ‘Ö™ü�úÖÓ−ÖÖ ¤êü×�Ö»Ö  1 �úÖê. ¹ý. ˆŸ¯Ö®Ö ×´Öôêû»Ö. ×´ÖôûÖ»Öê»Öê ˆŸ¯Ö®Ö ¯Öã)ÖÔ̄ Ö)Öê �Ö“ÖÔ �êú»Öê •ÖÖŸÖ 

†ÃÖ»µÖÖ−Öê ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾ÖÃŸÖã“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ã¾ÖŸÖ:“Öß ´ÖÖ÷Ö−Öß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú¸êü»Ö. 

 ÃÖê µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Öê¡ÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß �Öê¡ÖÖ´Ö¬µÖê ¤êü�Öß»Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß = ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ †ÃÖŸÖÖê. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ¾ÖÃŸÖã“ÖÖ 

¯Öã̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖæ−Ö ²Ö“ÖŸÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖê ŸÖ¸ü ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ¾ÖÃŸÖã“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ŸÖã−Ö ÷ÖÓãŸÖ¾Ö)Öæ�ú ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ¾ÖÃŸÖã“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß = ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ 

†ÃÖ»µÖÖÃÖ ²Ö“ÖŸÖ = ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú †ÃÖŸÖê. †Ö“Ö�úÖôûÖŸÖ †ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú¹ý−Ö ¯Öã−ÆüÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö 

¯ÖÏÃŸÖÖ×¯ÖŸÖ �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖÖê. 

 ²Ö“ÖŸÖ ×Æü ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö“µÖÖ ×¤ü¿Öê−Öê ²Ö¤ü»ÖŸÖê ŸÖ¸ü ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öã�ú ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ“µÖÖ ¾µÖÃŸÖ ×¤ü¿Öê−Öê ²Ö¤ü»ÖŸÖê. •µÖÖ ×šü�úÖ)Öß ²Ö“ÖŸÖ = 

÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ ×šü�úÖ)Öß ¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ¯ÖÏÃŸÖÖ×¯ÖŸÖ ÆêüÖŸÖÖê. 
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¾Ö¸üß»Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ E Ø²Ö¤ãüŸÖ ²Ö“ÖŸÖ = ÷ÖÓãŸÖ¾Ö)Öã�ú †ÖÆêü. ´Æü)Öæ−Ö OR ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ŸÖ¸ü OM ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖÖê 

†Ö“Ö�úÖôûÖŸÖ ²Ö“ÖŸÖ =ac ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú = bc ´Æü)Ö•Öê“Ö ²Ö“ÖŸÖ > ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü oR , ¾Ö¹ý−Ö �ú´Öß �êú»Ö 

•ÖÖ‡Ô»Ö. ŸµÖÖ´Öãôê ¾ÖÖœü»Öê»Öß ²Ö“ÖŸÖ �ú´Öß ÆüÖê‰ú−Ö �ú´Öß —ÖÖ»Öê»Öß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾ÖÖœæü »ÖÖ÷Öê»Ö. †Ö×)Ö ¿Öê¾Ö™üß E Ø²Ö¤ãüŸÖ ¯Öã−ÆüÖ ²Ö“ÖŸÖ 

= ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öã�ú ÆüÖê‰ú−Ö ¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¯ÖÏÃŸÖÖ×¯ÖŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. 

� ÃÖ´Ö÷ÖÏ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö�Îú : Aggreate sipply Carve 

ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾ÖÖªÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¯Öã)ÖÔ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü †ÃÖŸÖÖê. µÖÖ ¯Ö×¸üÛÃ£ÖŸÖßŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷µÖ ¾ÖÃŸÖã“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ †Ö×)Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß 

¾ÖÃŸÖã“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úÖÓ−Öß ²ÖÖ•ÖÖ¸üÖŸÖ ×¾Ö×�ÎúÃÖÖšüß †Ö)Ö»Öê»µÖÖ ÃÖ¾ÖÔ ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö ‹�ãú)Ö 

¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ †ÃÖŸÖÖê.  ¾ÖÃŸÖã ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ¯Ö¬¤üŸÖßŸÖ ¯ÖÏŸµÖê�ú•Ö−Ö �úÖØÆü−ÖÖ �úÖ×ÆüŸÖ¸üß  ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �ú¸üŸÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ. †Ö¯Ö»µÖÖ •Ö¾Öôûß»Ö 

¾ÖÃŸÖã“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ �ú¹ý−Ö ŸµÖÖ ²Ö§ü»µÖÖŸÖ ¤ãüÃÖ·µÖÖ−ÖêÆüß ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ �ú¸üÖ¾ÖÖ †¿Öß †¯Öê�ÖÖ †ÃÖŸÖê. ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ‹�úÖ ²ÖÖ•Öã»ÖÖ 

´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ŸÖê¾ÖœüÖ ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖÖê. 

  ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“µÖÖ ŸÖã»Ö−ÖêŸÖ �ú´Öß ÆüÖê‰ú ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüß. ÃÖ´Ö•ÖÖ, ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö Ÿ̂¯ÖÖ¤ü−Ö �Ö´ÖŸÖÖ ¾ÖÖœü»Öß ŸÖ ü̧ 

¾ÖÃŸÖã“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœüŸÖÖê. •ÖÖÃŸÖ ¾ÖÃŸÖã ×¾Ö×�ÎúÃÖÖšüß µÖêŸÖß»Ö. ŸµÖÖ´Öãôêû ¾ÖÖœü»Öê»ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö ×¾Ö×�Îú ÆüÖê‡Ô»Ö. •ÖÖê ¯ÖµÖÕŸÖ 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ‘Ö™ü�ú ²Öê�úÖ ü̧ †ÃÖŸÖÖŸÖ ŸÖÖê ¯ÖµÖÕŸÖ  �úÖÆüß ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úÖÓ−ÖÖ −Ö±úÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö ´Æü)Öæ−Ö ŸÖê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö 

¾ÖÖœü×¾ÖŸÖÖŸÖ. †×)Ö ¿Öê¾Ö™üß ¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖê‡Ô»Ö. ŸµÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü ´ÖÖ¡Ö ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê¾Öã ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüß.  
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  ‹�ãú)Ö  

                                                       ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ 

 �Ö“ÖÔ/¯ÖÏÖ¯ŸÖß ¾Ö�Îú 
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                         ˆŸ¯ÖÖ¤−Ö / ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü 

¾Ö¸üß»Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ OTS ÆüÖ ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö�Îú †ÖÆêü. OT ¯ÖµÖÕŸÖ †¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×¿Ö»»Ö�ú †ÃÖŸÖÖê ´Æü)Öæ−Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö †Ö×)Ö 

¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ´Ö¬µÖê ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖ •ÖÖŸÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖã OM ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸üÖŸÖß †ÖÆêü. ´Æü)Öæ−Ö ŸµÖÖ−ÖÓŸÖ ü̧ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê‰ú ¿Ö�úŸÖ 

−ÖÖÆüß. ŸµÖÖ´Öãôêû T Ø²Ö¤ãü −ÖÓŸÖ ü̧ ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾Ö™üÖ ¾Ö�Îú Y  †�ÖÖÃÖ ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ü̧ ÆüÖêŸÖ •ÖÖŸÖÖê.  



 

 

� “Ö»Ö−Ö ÃÖÓ�µÖÖ´ÖÖ−Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ‹�ú ÃÖ´Ö÷ÖÏ ´ÖÖ÷Ö�Öß  ¥üÂ™üß�úÖê−Ö : 
The  Quantity Thery of money as a Theory of Aggregate demand. 
¯Öî¿ÖÖ“Öê ´Öã»µÖ šü ü̧×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß “Ö»Ö−Ö ÃÖÓ�µÖÖ´ÖÖ−Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖ“Öß ´ÖÖÓ›ü−Öß �ú¸ü)µÖÖŸÖ †Ö×)Ö ×±ú¿Ö¸ µÖÖÓ“µÖÖ ´Ö¬µÖê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö×¿Ö ü̧ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö  

†ÃÖŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö ŸµÖÖÓ−Öß †Ö¯Ö»ÖÖ ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ¯Öãœüß»Ö ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ×¤ü»Öê»ÖÖ †ÖÆêü.“‡üŸÖ ü̧ ¯Ö× ü̧ÛÃ£ÖŸÖß �úÖµÖ´Ö ü̧ÖÆüŸÖ †ÃÖ»µÖÖÃÖ  

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¤ãü¯¯Ö™ü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¾ÖÃŸÖã“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ¤ãü¯¯Ö™ü ÆüÖêŸÖÖŸÖ.”  

 µÖÖ ×ÃÖ¬¤üüÖÓŸÖÖÃÖÖšß ŸµÖÖÓ−Öß ‹�ú ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ÃÖ×´Ö�ú¸ü)Ö Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê. MV = PT  

( m  = ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ , v “Ö»Ö−Ö ¾Öê÷Ö , P= ¾ÖÃŸÖã“Öß Ø�ú´ÖŸÖ , T = ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öß ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ÃÖÓ�µÖÖ ) 

µÖÖ ÃÖ×´Ö�ú ü̧)ÖÖŸÖß»Ö v †Ö×)Ö t �úÖµÖ´Ö †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ •µÖÖ ×¤ü¿Öê−Öê m ´Ö¬µÖê ²Ö¤ü»Ö ÆüÖê‡Ô»Ö ŸµÖÖ“Ö×¤ü¿Öê−Öê p ´Ö¬µÖê ¤êü�Öß»Ö ²Ö¤ü»Ö 

ÆüÖê‡Ô»Ö . 

 −ÖÖ)Öê ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖ “Ö»Ö−Ö ÃÖÓ�µÖÖ´ÖÖ−Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ÆüÖ ¾ÖÃŸÖã“Öß Ø�ú´ÖŸÖ šü̧ ü×¾ÖŸÖÖê.  

 MV= PT=PQ 

Mv ´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ŸÖ ü̧ pt/pq ´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ´Æü)Öæ−Ö “Ö»Ö−Ö ×¾ÖÂÖµÖ�ú ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ÆüÖ ÃÖ´Ö÷ÖÏ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ  

¥üÂ™üß�úÖê)Ö †ÖÆêü. ¾ÖÃŸÖã ×¾Ö×−Ö´ÖµÖÖ“µÖÖ ¯Ö¬¤üŸÖßŸÖ ¾ÖÃŸÖã“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ†Ö×)Ö ¾ÖÃŸÖã“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ÃÖÖ ü̧�Öß“Ö †ÃÖŸÖê. †ÃÖê ¾ÖÖò»Ö¸üÖ µÖÖÓ−Öß  

Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»Öê †ÖÆêü. �êúÛ´²ÖÎ•Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ −ÖãÃÖÖ ü̧ ¯Öî¿ÖÖ“Öê ´Öã»µÖ Æêü ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öã−Ö †ÃÖê»Ö.¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ×Æü 

¾µÖŒŸÖß Ã¾ÖŸÖ:•Ö¾Öôû ¸üÖê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ šêü¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖ´Öãôêû ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ �ú´Öß ÆüÖêŸÖÖê. 

ŸµÖÖ“ÖÖ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ¾ÖÃŸÖãÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ¤êü�Öß»Ö �ú´Öß ÆüÖê¾Öæ »ÖÖ÷ÖŸÖÖŸÖ. ´Æü)Öæ−Ö �êú. Û´²ÖÎ•Ö ¥üÂ™üß�úÖê)ÖÖ−ÖãÃÖÖ¸ü ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö 

¾ÖÃŸÖã“Öß Ø�ú´ÖŸÖ µÖÖ ¤üÖêÂÖ ‘Ö™ü�úÖŸÖ ¾µÖÃŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. 

  ¯Ö¸ÓüŸÖã ¯ÖÏ£Ö´Ö ¤ü¿ÖÔ−Öß ×±ú¿Ö¸ü †Ö×)Ö �ëúÛ´²ÖÎ•Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ¾Öê÷Ö¾Öê÷Öôêû †ÃÖ»Öê ŸÖ ü̧ß ¤üÖê−Æüß ¥üÂ™üß�úÖê−Ö ‹�ú“Ö †ÖÆêüŸÖ ´Æü)Öæ−Ö 

“Ö»Ö−Ö ÃÖÓ�µÖÖ´ÖÖ−Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ÆüÖ ÃÖ´Ö÷ÖÏ ´ÖÖ÷Ö−Öß“ÖÖ“Ö ¥üÂ™üß�úÖê−Ö †ÖÆêü †ÃÖê ´Æü™ü»Öê •ÖÖŸÖê. 

 

 ×±ú¿Ö ü̧ ¥üÂ™üß�úÖê−Ö �ëúÛ´²ÖÎ•Ö  µÖÖÓ“ÖÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß ¥üÂ™üß�úÖê−Ö 
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V
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M=(K)PT M(V)=PT 

M=KPT MV=PT 

 
  ¾Ö¸üß»Ö ÃÖ×´Ö�ú¸ü)ÖÖ ¾Ö¹ý−Ö ÃÖ×´Ö�ú ü̧)Ö Æêü ´ÖÖ÷Ö)Öß ¥üÂ™üß�úÖê−Ö ŸÖ ü̧ �êúÛ´²ÖÎ•Ö ÃÖ´Öß�ú ü̧)Ö Æêü ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¥üÂÖß�úÖê)Ö ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖê. 

  ´Æü)Öæ−Ö “Ö»Ö−Ö ÃÖÓ�µÖÖ´ÖÖ−Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ÆüÖ ‹�ú ÃÖ´Ö÷ÖÏ ´ÖÖ÷Ö−Öà“ÖÖ ¥üÂ™üß�úÖê)Ö †ÖÆêü Æêü ×ÃÖ¬¤ü �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖê. 

2.1.4. ÁÖ´Ö²ÖÖ•ÖÖ ü̧  
  ÁÖ´Ö²ÖÖ•ÖÖ¸üÖŸÖ ü̧Öê•Ö÷Ö ü̧ÖŸÖß»Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ÆüÖ ÁÖ´ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö−Öß †Ö×)Ö ÁÖ´ÖÖ“µÖÖ ¯Öã̧ ü¾Öšü¶Ö �ú¹ý−Ö šü̧ ü×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

ÁÖ´ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö−Öß-  ¯Öã̧ ü¾Öšü¶Ö ¾Ö¹ý−Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ±ú»Ö−Ö ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖê. ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ±ú»Ö−Ö Æêü ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ , ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö, ŸÖÖÓ×¡Ö�ú ²Ö¤ü»Ö 

µÖÖ ÃÖÖ¸ü�µÖÖ ‘Ö™ü�úÖ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓŸÖã−Ö †ÃÖŸÖê. 

 Q = T (N,K,T)  



 

 Q=ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö  N=¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü   

 K=³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö  T=ŸÖÖÓ×¡Ö�ú ²Ö¤ü»Ö 

 ¾ÖêŸÖ−Ö †Ö×)Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß ¯Öãœüß»Ö †Ö�éúŸÖß«Ö ȩ̂ü ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖ µÖêŸÖê. 

 

 
                                                                Q=t (N,K,T) 

                 
        ¯ÖÖ™Ôü-1 

 
 
                O                            NO   ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü                                    

     

     

 
 
              W/p                                           SL    Q=t (N,K,T) 

                                                      
                                                   R ¯ÖÖ™Ôü-2 

                        DL  

 
                     O                                      NO   ü                                    

         

 †Ö�éúŸÖß“µÖÖ ¯Ö×Æü»µÖÖ ×¾Ö³ÖÖ÷ÖÖŸÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �ú¹ý−Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê †ÖÆêü. ŸÖ ü̧ ¤ãüÃÖ·µÖÖ ×¾Ö³ÖÖ÷ÖÖŸÖ ÁÖ´ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß 

¯Öã̧ ü¾Öšü¶Ö“µÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»ÖÖ «üÖ ȩ̂ü No ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖÖê. ŸÖ¸ü ow/p ÆüÖ ¾ÖêŸÖ−Ö ¤ü ü̧ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖÖê. ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úŸÖ †Ö×)Ö ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ¾ÖêŸÖ−Ö ÃÖ´ÖÖ−Ö †ÃÖŸÖê. 

    Q/N=W/P 

 Q  = t (N,K,T) 

 DL = t (W/p) 

 SL = t (w/p) 

 Q/N = w/p 

 DL = SL 

� ¾ÖÃŸÖã ²ÖÖ•ÖÖ ü̧  Product Market 
¾ÖÃŸÖã²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖ ²Ö“ÖŸÖ - ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßŸÖß»Ö ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öß •ÖÖŸÖê. ÆüÖ“Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ ´ÖÖ÷Ö)Öß = ÃÖ´Ö÷ÖÏ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ 

¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖªÖ “µÖÖ ´ÖŸÖê ²Ö“ÖŸÖ †Ö×)Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öã�ú ÃÖ´ÖÖ−Ö †ÃÖŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ ´ÖÖ´ÖæÔŸÖ 

¯ÖÏÃ£Ö×¯ÖŸÖ ÆêüÖŸÖê.  

S = t(R)   †Ö×)Ö  I = t (K) 
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´Æü)Öæ−Ö  S = I 
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  †Ö�éúŸÖß“µÖÖ ¾Ö ü̧“µÖÖ ³ÖÖ÷ÖÖŸÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ †Ö×)Ö ²Ö“ÖŸÖ µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ÃÖ ü̧ôû ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÖÆêü ŸÖ ü̧ 

¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü †Ö×)Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¾µÖÃŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÖÆêü. ŸÖ ü̧ †Ö�éúŸÖß“µÖÖ �ÖÖ»Ö“µÖÖ ³ÖÖ÷ÖÖŸÖ ²Ö“ÖŸÖ ÷ÖÓãŸÖ¾Ö)Öæ�úßŸÖß»Ö 

ÃÖ´ÖŸÖÖê»ÖÖ «üÖ ȩ̂ü ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öß †ÖÆêü. 

  

� ´ÖÖî×¦ü�ú ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ Money Market 
        ´ÖÖî×¦ü�ú ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ †Ö×)Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ÃÖ´ÖÖ−Ö †ÃÖŸÖê. µÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»ÖÖ »ÖÖ ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×)Ö 

Ø�ú´ÖŸÖ ×−Ö¬ÖÖÔ× ü̧ŸÖ ÆüÖêŸÖÖŸÖ. 
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2.2.2 ¾ÖêŸÖ−Ö †Ö×�Ö Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö »Ö¾Ö×“Ö�úŸÖÖ †Ö×�Ö ŸÖÖšü ü̧ŸÖÖ 
     The Rigities, ftexibity in price & Images 

ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾ÖÖ¤üß ¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸üÖ“ÖÖ ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ÆüÖ ¾ÖêŸÖ−Ö †Ö×)Ö Ø�ú´ÖŸÖ ¬ÖÖȩ̂ ü)ÖÖŸÖß»Ö »Ö¾Ö“Öß�úŸÖê¾Ö ü̧ †Ö¬ÖÖ ü̧»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. ‹�ãú)Ö 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �Ö“ÖÖÔ ´Ö¬µÖê �ÖÓ›ü, ¾ÖêŸÖ−Ö , ¾µÖÖ•Ö †Ö×)Ö −Ö±úÖ Æêü ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ‘Ö™ü�úÖÓ“Öê ´ÖÖê²Ö¤ü»Öê ÃÖ´ÖÖ×¾ÖÂ™ü ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖ¯Öî�úß 

ÁÖ×´Ö�úÖ»ÖÖ ×¤ü»Öê •ÖÖ)Ö ȩ̂ü ¾ÖêŸÖ−Ö µÖÖ ´ÖÖê²Ö¤ü»µÖÖ“ÖÖ ×ÆüÃÃÖÖ ÃÖ¾ÖÖÔ×¬Ö�ú †ÃÖŸÖÖê.  

´Æü)Öæ−Ö •Ö¸ü †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¾ÖêŸÖ−ÖÖ“Öê ¤ü̧ ü »Ö¾Ö×“Ö�ú †ÃÖŸÖß»Ö ŸÖ¸ü ¾ÖêŸÖ−Ö �ú¯ÖÖŸÖ �ú¹ý−Ö ¯Öã)ÖÔ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ¯ÖÏÃŸÖÖ×¯ÖŸÖ �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖÖê. 

�úÖ ü̧)Ö µÖêŸÖÖê. �úÖ ü̧)Ö †×¬Ö�ú ¾ÖêŸÖ−Ö ¤ü−Ö †ÃÖ»µÖÖÃÖ �ú´Öß ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖê‡Ô»Ö. ˆ»Ö™ü ¾ÖêŸÖ−ÖÖ“Öê ¤ü¸ü �ú´Öß †ÃÖ»µÖÖÃÖ 

¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ÃÖÓ�µÖÖ ¾ÖÖœü)µÖÖÃÖ ´Ö¤üŸÖ ÆüÖêŸÖê. Æêü ÁÖ´ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö�ÎúÖ «üÖ ȩ̂ü ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖ µÖêŸÖê. 

 D 

 

W 

 

¾ÖêŸÖ−Ö 

                                                   ÁÖ´ÖÖ“ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö�Îú 

 D 

                                               O           N                   N1  

                                                                    ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ 

             †Ö�éúŸÖßŸÖ ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»µÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ÁÖ´ÖÖ“ÖÖ ¾Ö�Îú Š)ÖÖŸ´Ö�ú ˆŸÖÖ ü̧Ö“ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ¾ÖêŸÖ−ÖÖ“ÖÖ ¤ü ü̧ ow 

 ¾Ö¹ý−Ö ow1 ¯ÖµÖÕŸÖ �ú´Öß �êú»µÖÖÃÖ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧Ö“Öß ÃÖÓ�µÖÖ on ‹ê¾Ö•Öß on1¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœüŸÖê. 

  ´Æü)Öæ−Ö ¾ÖêŸÖ−ÖÖ“Öê ¤ü ü̧ »Ö¾Ö×“Ö�ú †ÃÖÖ¾Öê †ÃÖê ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾ÖÖªÖ“Öê ´ÖŸÖ ÆüÖêŸÖê. ¾ÖêŸÖ−ÖÖ“ÖÖ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö Ÿ̂¯ÖÖ¤ü−Ö �Ö“ÖÖÔ¾Ö ü̧ ÆüÖêŸÖ 

†ÃÖŸÖÖê ŸµÖÖ´Öãôêû Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûßŸÖ ¤êü�Öß»Ö ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖÖê. ˆ¤üÖ. ¾ÖêŸÖ−Ö ¤ü ü̧ �ú´Öß �êú»µÖÖÃÖ ¾ÖÃŸÖã“ÖÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �Ö“ÖÔ �ú´Öß ÆüÖêŸÖÖê. 

ŸµÖÖ´Öãôêû †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö Ø�ú´ÖŸÖ ¤êü�Öß»Ö �ú´Öß ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ´ÖÖ÷Ö)Öß»ÖÖ ×−ÖµÖ´ÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ)Öê Ø�ú´ÖŸÖ �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖ−Öê ´ÖÖ÷Ö)Öß´Ö¬µÖê 

¯Öã¾Öá¯Öê�ÖÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê‡Ô»Ö. ¾ÖÖœü»Öê»Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öã)ÖÔ �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß²Öê�úÖ¸ü ‘Ö™ü�úÖÓ−ÖÖ �úÖ´Ö ˆ¯Ö»Ö²¬Ö ÆüÖê‡Ô»Ö. ŸµÖÖ´Öãôêû †£ÖÔ ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ 

¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖê)µÖÖÃÖ ´Ö¤üŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. ŸµÖÖ´Öãôêû ¾ÖêŸÖ−Ö †Ö×)Ö Ø�ú´ÖŸÖß »Ö¾Ö×“Ö�ú †ÃÖÖ¾µÖÖ †ÃÖê ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ´ÖŸÖ 

ÆüÖêŸÖê. 
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• ¾ÖêŸÖ−ÖÖŸÖß»Ö ŸÖÖšü¸üŸÖÖ Wage Rigidition 

 �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ¾ÖêŸÖ−ÖÖ“Öê ¤ü¸ü »Ö¾Ö×“Ö�ú †ÃÖæ ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüß. †Ö¬Öã×−Ö�ú �úÖôûÖŸÖ ´ÖÖ»Ö�ú ¾Ö÷ÖÖÔ“µÖÖ ŸÖã»Ö−ÖêŸÖ �úÖ´Ö÷ÖÖ ü̧ÖÓ“Öß 

ÃÖÖî¤üÖ¿ÖŒŸÖß •ÖÖÃŸÖ †ÖÆêü. ¯ÖÏŸµÖê�ú ÁÖ´Öß�ú ÃÖÓ‘Ö™üßŸÖ —ÖÖ»Öê»Öê †ÖÆêüŸÖ. ´Æü)Öæ−Ö ŸÖê ŸµÖÖÓ“µÖÖ ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �Ö´ÖŸÖê ¯Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ 

¾ÖêŸÖ−ÖÖ“Öß †¯Öê�ÖÖ �ú¸üŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖ´Öôêû ¾ÖêŸÖ−Ö �ú¯ÖÖŸÖ ¿ÖŒµÖ −ÖÃÖŸÖê. 

 ‹�ÖÖªÖ ˆªÖê•Ö�úÖ−Öê ¾ÖêŸÖ−Ö �ú¯ÖÖŸÖ �êú»Öß ŸÖ¸ü ŸµÖÖ»ÖÖ ÃÖÓ̄ Ö ™üÖôêû²ÖÓ¤üß ‘Öȩ̂ üÖ¾Ö ´ÖÖê“ÖÖÔ µÖÖÃÖÖ ü̧�µÖÖ ×¾Ö‘ÖÖŸÖ�ú ²ÖÖ²Öà−ÖÖ ÃÖÖ´ÖÖȩ̂ êü 

•ÖÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖê. 

 �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ¾ÖêŸÖ−Ö¤ü̧ üÖŸÖ �ú¯ÖÖŸÖ �êú»µÖÖÃÖ ¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧Ö ‹ê¾Ö•Öß †¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖÖê. �úÖ¸ü)Ö 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ÃÖ¾ÖÖÔŸÖ •ÖÖÃŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ �ú¸ü)ÖÖ ü̧Ö ¾Ö÷ÖÔ ´Æü)Öæ−Ö ÁÖ×´Ö�úÖÓ�ú›êü ²Ö×‘ÖŸÖ»Öê •ÖÖŸÖê. •Ö ü̧ ÁÖ×´Ö�úÖÓ“µÖÖ ¾ÖêŸÖ−ÖÖŸÖ 

�ú¯ÖÖŸÖ �êú»Öß ŸÖ¸ü ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ �´Öß ÆüÖê‡Ô»Ö. ŸµÖÖ“ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß¾Ö¸ü ¾Ö ¯ÖµÖÖÔµÖÖ−Öê ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧Ö¾Ö¸ü ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖê‡Ô»Ö. ´Æü)Öæ−Ö ¾ÖêŸÖ−ÖÖ“Öê 

¤ü¸ü »Ö¾Ö×“Ö�ú ‹ê¾Ö•Öß ŸÖÖšü¸ü †ÃÖŸÖÖŸÖ. 

 ¾ÖêŸÖ−ÖÖŸÖß»Ö ŸÖÖšü̧ üŸÖÖ ´Æü)Ö•Öê ÁÖ´ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ´Ö¬µÖê ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»ÖÖ ŸÖ¸üß ¯Öã̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤üÖ �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖ −ÖÃÖê»Ö ŸÖ¸ü ‹�úÖ“Ö 

¾ÖêŸÖ−Ö¤ü ü̧Ö¾Ö ü̧ �úÖ´Ö �ú ü̧Ö¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖê ŸµÖÖ»ÖÖ ¾ÖêŸÖ−ÖÖŸÖß»Ö  ŸÖÖšü ü̧ŸÖÖ †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. 

 ´Æü)Ö•Öê“Ö ¾ÖêŸÖ−Ö¤ü ü̧ÖŸÖ ¯ÖÖ×Æü•Öê ŸµÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü Ø�ú¾ÖÖ ‘Ö™ü �ú ü̧ŸÖÖ µÖêŸÖ −ÖÃÖê»Ö ŸÖ¸ü ŸÖÖšü ü̧ ¾ÖêŸÖ−Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖê. ÃÖÓ‘Ö×™üŸÖ 

�Öê¡ÖÖ´Ö¬µÖê ŸÖÖšü ü̧ ¾ÖêŸÖ−ÖÖ“Öß ¯Ö×¸üÛÃ£ÖŸÖß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö —ÖÖ»Öê»Öß †ÖÆêü. ŸÖ ü̧ †ÃÖÓ‘Ö×™üŸÖ �Öê¡ÖÖ´Ö¬µÖê ÁÖ×´Ö´ÖÖÓ−ÖÖ ŸµÖÖÓ“µÖÖ ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �Ö´ÖŸÖê ¯Öê�ÖÖ �ú´Öß ¾ÖêŸÖ−Ö ×¤ü»Öê •ÖÖŸÖ †ÃÖŸÖê. 

 ¾ÖêŸÖ−Ö †Ö×)Ö Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ŸÖÖšü ü̧ŸÖÖ �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ¯Öãœüß»Ö †Ö�éúŸÖß «üÖ ȩ̂ü Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»Öß †ÖÆêü. 

  Y        ¾ÖêŸÖ−Ö¤ü̧ üÖŸÖß»Ö ŸÖÖšü ü̧ŸÖÖ 
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¾ÖêŸÖ−Ö       W 

 

 D2    D1  

                                                    o                  N     N1                       X 

 ÁÖ´ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß /¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ  

  

¾Ö¸üß»Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ WTS ÆüÖ ÁÖ´ÖÖ“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö�Îú †ÖÆêü. ÁÖ´ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß (DL)¾Ö ÁÖ´ÖÖ“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö E 

Ø²Ö¤ãüŸÖ ÆüÖê¾Öã−Ö WO ¾ÖêŸÖ−Ö ¤ü ü̧ ŸÖ¸ü ON¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß ÆüÖêŸÖê. �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ÁÖ´ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖ DL1 ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœü —

ÖÖ»µÖÖÃÖ ´ÖÖ÷Ö−Öß ¾Ö�Îú ˆ•Ö¾µÖÖ ²ÖÖ•Öã»ÖÖ Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ¸üßŸÖ ÆüÖêŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö E1 −Ö×¾Ö−Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö Ø²Ö¤ãüŸÖ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ÃÖÓ�µÖÖ ON1 ¯ÖµÖṌ Ö 

¾ÖÖœüŸÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖã ¾ÖêŸÖ−ÖÖ“ÖÖ ¤ü̧ ü ´ÖÖ»Ö ¯Öã¾Öá ‹¾ÖœüÖ“Ö ´Æü)Ö•Öê OW †ÃÖŸÖÖê. µÖÖ»ÖÖ“Ö ŸÖÖšü¸ü ¾ÖêŸÖ−Ö †ÃÖê −ÖÖ¾Ö ×¤ü»Öê •ÖÖŸÖê. WT µÖÖ 

†ÓŸÖ¸üÖ»ÖÖ �êú−ÃÖ ¯ÖÏ×)ÖŸÖ ´ÖÓ×¤ü“ÖÖ ¯ÖÏ¤êü¿Ö †ÃÖê −ÖÖ¾Ö ×¤ü»Öê •ÖÖŸÖê. 

2.2.3  ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖ“Öê ÃÖã×“ÖŸÖÖ£ÖÔ :   Implication`s of the Classical Theory 

•Öê. ²Öß. ÃÖê. µÖÖÓ“µÖÖ ÃÖŸÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾ÖÖ¤üß ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ ¯Öêšü ×¾ÖÂÖµÖ�ú ×−ÖµÖ´ÖÖŸÖã−Ö †−Öê�ú ²ÖÖ²Öß ÃÖ´ÖÖȩ̂ ü †Ö»µÖÖ. µÖÖ ÃÖã×“ÖŸÖÖ£ÖÔ 

¾Ö¹ý−Ö“Ö †ÖÙ£Ö�ú ¬ÖÖ¸êü)ÖÖ ×¾ÖÂÖµÖÖß“Öß ³Öã×´Ö�úÖ Ã¯ÖÂ™ü¯Ö)Öê ÃÖ´Ö•Ö)µÖÖÃÖ ´Ö¤üŸÖ —ÖÖ»Öß. ÃÖê µÖÖÓ−Öß ÃÖã“Ö×¾Ö»Öê»µÖÖ ´Öã�µÖ ²ÖÖ²Öß 

¯Öãœüß»Ö ¯ÖḮ ÖÖ)Öê †ÖÆêüŸÖ. 



 

1. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖÖ Ã¾ÖÓµÖ“Ö×»ÖŸÖ †ÃÖŸÖê : 
†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖÖ Ã¾ÖÓµÖ“Ö×»ÖŸÖ †ÃÖŸÖê ŸµÖÖ´Öãôêû ¯ÖÏŸµÖê�ú †ÖÙ£Ö�ú ŸÖŸ¾ÖÖ“Öê ÃÖ´ÖÖµÖÖê•Ö−Ö †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö ÆüÖêŸÖê.ˆ¤üÖ. ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖ ‘Ö™ü�úÖŸÖ 

¾ÖÖœü —ÖÖ»Öß ŸÖ¸ü ´ÖÖ÷Ö)ÖßÆüß †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö ¾ÖÖœêü»Ö ¾Ö ¤üÖê‘ÖÖ´Ö¬µÖê ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö üÆüÖê‡Ô»Ö . †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“µÖÖ ¯Ö× ü̧“Ö»Ö−ÖÖ´Ö¬µÖê 

Ø�ú¾ÖÖ ×�ÎúµÖÖ×¿Ö»ÖŸÖê ´Ö¬µÖê ÃÖ ü̧�úÖ¸ü−Öê ÆüÃŸÖ�Öê̄ Ö �ú¹ý −ÖµÖê †ÃÖÖ ÃÖê µÖÖÓ“ÖÖ ´Öã�µÖ ÃÖã×“ÖŸÖÖ£ÖÔ ÆüÖêŸÖÖ. 

2. †×ŸÖ× ü̧ŒŸÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö †ÃÖÓ³Ö¾Ö †ÃÖŸÖê: 
ÃÖê µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¾ÖÖÂÖá�ú ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ×�úŸÖßÆüß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö —ÖÖ»Öê ŸÖ ü̧ß ‹�ãú)Ö ¾ÖÖÙÂÖ�ú ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ Ÿ̂¯ÖÖ¤ü−Ö 

¾ÖÖÆæü ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüß. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ •ÖÃÖ•ÖÃÖê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖ‡Ô»Ö ŸÖÃÖŸÖÃÖê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ¿Öß ÃÖÓ²Ö¿ÖßŸÖ ‘Ö™ü�úÖÓ“Öê ˆŸ¯Ö®Ö ¤êü�Öß»Ö 

¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖ‡Ô»Ö. ¯Ö× ü̧)ÖÖ´ÖŸÖ: −Ö×¾Ö−Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖê‡Ô»Ö. ˆŸ¯ÖÖ×¤üŸÖ —ÖÖ»Öê»Öê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö ×¾Ö�Îúß �êú»Öê •ÖÖ‡Ô»Ö. 

3. ÃÖÖ´ÖÖ−µÖ ²Öê�úÖ ü̧ß †¿ÖŒµÖ †ÃÖêŸÖê : 
•Ö¸ü ¤êü¿ÖÖŸÖ �úÖÆüß ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ²Öê�úÖ¸üß †ÛÃŸÖŸ¾ÖÖŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧ ŸÖÖê ŸÖÖŸ¯Öã̧ üŸÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖ“Öß †ÃÖê»Ö †¿Öß ²Öê�úÖ¸üß �úÖÆüß †ÛÃ£Ö¸ü 

‘Ö™ü�úÖÓ́ Öãôêû ˆ¤üÍ³Ö¾Ö»Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü �úÖ»ÖÖÓŸÖ ü̧Ö−Öê ŸÖß †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö −ÖÖÆüß¿Öß ÆüÖê‡Ô»Ö. 

4. ²Öê�úÖ ü̧ ‘Ö™ü�úÖÓ−ÖÖ �úÖ´ÖÖ¾Ö ü̧ »Ö¾Ö�µÖÖ“ÖÖ �Ö“ÖÔ †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö ³Ö¹ý−Ö ×−Ö‘ÖŸÖÖê: 
†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ²Öê�úÖ¸ü ¯Ö›æü−Ö †ÃÖ»Öê»µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ−ÖÖ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧Ö´Öãôêû ŸÖê ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ¯Ö)Öê ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“µÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü �ú¸üŸÖÖŸÖ. 

´Æü)Öæ−Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“ÖÖ †Ö�úÖ ü̧ ¾ÖÖœüŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö �úÖ´ÖÖ¾Ö¸üß»Ö ‘Ö™ü�úÖÓ−ÖÖ ´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ ¤êüŸÖÖ µÖêŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ÃÖ´ÖÖ•ÖÖ“Öê 

•Öß¾Ö−Ö´ÖÖ−Ö ÃÖã¬ÖÖ¸üŸÖê. 

5. ´Ö•Öã̧ üß ¤ü ü̧ÖŸÖ �ú¯ÖÖŸÖ �ú›ãü−Ö ²Öê�úÖ ü̧ß ¤ãü ü̧ ÆüÖêŸÖê. : 
ÃÖê µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ´Ö•Öã̧ üß“ÖÖ ¤¸ü ¾ÖÖœü»µÖÖ ´Öãôêû ²Öê�úÖ¸üß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖê. •Ö ü̧ ¾ÖêŸÖ−Ö¤ü¸üÖŸÖ �ú¯ÖÖŸÖ �êú»Öß ŸÖ¸ü ¯Öã¾Öá“Öê ÁÖ×´Ö�ú ¤êü�Öß»Ö 

−Ö×¾Ö−Ö ¤ü ü̧ ÛÃ¾Ö�úÖ ü̧ŸÖÖŸÖ ŸµÖÖ´Öãôêû ²Öê�úÖ¸üß ¤ãü ü̧ ÆüÖê)µÖÖÃÖ ´Ö¤üŸÖ ÆüÖêŸÖê. 

6. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ »Ö¾Ö×“Ö�úŸÖ�ú“Öê ŸÖŸ¾Ö †ÃÖŸÖê.: 
ÃÖê µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê †ÖÙ£Ö�ú ¯ÖÏ)ÖÖ»Öß Ã¾ÖÓµÖ“Ö»ÖßŸÖ †ÃÖŸÖê. ÃÖ ü̧�úÖ¸üß ÆüÃŸÖ�Öê̄ ÖÖ ×¿Ö¾ÖÖµÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“Öê �úÖµÖì ÃÖã¹ý †ÃÖŸÖê. �úÖÆüß 

¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ †›ü£Öôêû ×−Ö´ÖÖÔ)Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ ŸÖê †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö ¤ãü̧ ü ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖ´Öãôêû †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö 

ÆüÖêŸÖÖê. 

7. ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖ ‘Ö™ü�ú ×−ÖÛÂ�ÎúµÖ †ÃÖŸÖÖê.: 
ÃÖê µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ¯ÖêÃÖÖ �êú¾Öôû ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ´ÖÖ¬µÖ´Ö ´Æü)Öæ−Ö ¾ÖÖ¯Ö¸ü»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß ‘Ö™ü�úÖÓ¾Ö¸ü ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. 

´Æü)Öæ−Ö ¯ÖîÃÖÖ ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ −ÖÃÖã−Ö ¾ÖÃŸÖã ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓã“ÖÖ ¯ÖÏ¾ÖÖÆü ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. 

 

2.2.4  ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ †Ö×�Ö ÃÖê µÖÖÓ“µÖÖ ×−ÖµÖ´ÖÖ¾Ö ü̧ß»Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ“Öß ×™ü�úÖ: 
Kegbes`s Criticism of the say`s law and the classical theory of Income : 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ÃÖê µÖÖÓ“µÖÖ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧¯Öêšü ×−ÖµÖ´ÖÖ¾Ö ü̧ ¤üÖê−Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê)ÖÖŸÖã−Ö ×™ü�úÖ �êú»Öê»Öß †ÖÆêü. ‹�ú ´Æü)Ö•Öê 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“µÖÖ ¥üÂ™üß�úÖê)ÖÖŸÖã−Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ÃÖê µÖÖÓ“ÖÖ ²ÖÖ•ÖÖ¸ü ×−ÖµÖ´Ö ¾Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ¯Öã)Ö¯Ö)Öê †´ÖÖ−µÖ 

�êú»Öê»Öê †ÖÆêüŸÖ. 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ×™ü�úÖÓ“Öê Ã¯ÖÂ™üß�ú¸ü)Ö ¯Öãœüß»Ö ¯ÖḮ ÖÖ)Öê �êú»Öê •ÖÖŸÖê. 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ×™ü�úÖ  

• ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ - ´ÖÖ÷Ö)Öß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú ü̧ßŸÖ −ÖÖÆüß.

• ¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ −ÖÃÖŸÖÖê 

• ¾ÖêŸÖ−Ö �ú¯ÖÖŸÖ µÖ¿ÖÃ¾Öß šü̧ üŸÖ −ÖÖÆüß 



 

• ÃÖ ü̧�úÖ ü̧ß ÆüÃŸÖ�Öê̄ Ö †Ö¾Ö¿µÖ�ú 

• ²Ö“ÖŸÖ -÷ÖÓãŸÖ¾Ö)Öæ�ú −ÖÃÖŸÖê 

• ×¤ü‘ÖÔ �úÖôû 

• ¯Öã)ÖÔ Ã¯Ö¬ÖÖÔ 

• ¯ÖîÃÖÖ ×−ÖÛÂ�ÎúµÖ −ÖÃÖŸÖÖê. 
1. ¯ÖÏŸµÖê�ú ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ã¾ÖŸÖ:“Öß ´ÖÖ÷Ö�Öß ×−Ö´ÖÖÔ�Ö �ú ü̧ßŸÖ −ÖÖÆüß : 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾ÖÃŸÖã“ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ã¾ÖŸÖ: “Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �úºþ ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüß. �úÖ ü̧)Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¯ÖÏ×�ÎúµÖêŸÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö 

‘Ö™ü�úÖÓ−ÖÖ ×´Öôû)ÖÖ ȩ̂ü ÃÖ¾ÖÔ ˆŸ¯Ö®Ö �Ö“ÖÔ ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. ŸµÖÖ´Öãôêû ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖ �ú´ÖŸÖ ü̧ŸÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖ“ÖÖ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öê�ÖÖ 

¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ •ÖÖÃŸÖ ÆüÖê¾Öæ−Ö †¯Öæ)ÖÔ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖÖê. 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ÁÖß´ÖÓŸÖ ¾µÖŒŸÖß“Öß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß �ú´Öß †ÃÖŸÖê. ŸÖ¸ü ²Ö“ÖŸÖ ¯ÖÏ¾Öé¢Öß •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖê. ˆ»Ö™ü ÷Ö ü̧ß²Ö ¾µÖŒŸÖà−ÖÖ 

�Ö“ÖÔ �ú ü̧)µÖÖµÖÖê÷µÖ ˆŸ¯Ö®Ö ×´ÖôûŸÖ −ÖÖÆüß. ´Æü)Öæ−Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öã̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. 

 

2. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¯Öã�ÖÔ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ −ÖÃÖŸÖÖê : 
¯Ö¸ü¯ÖÓ̧ Ö÷ÖŸÖ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ −ÖãÃÖÖ ü̧ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Ö“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ¯ÖÖŸÖôûß»ÖÖ“Ö ÆüÖêŸÖÖê. †¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü Ø�ú¾ÖÖ 

²Öê�úÖ¸üß †¯Ö¾ÖÖ¤üÖŸ´Ö�ú ¯Ö×¸üÛÃ£ÖŸÖßŸÖ“Ö †ÖœüôûŸÖê. 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧Ö“Öß ¯Ö¸üßÛÃ£ÖŸÖß ÃÖÖ´ÖÖ−µÖ −ÖÃÖã−Ö †¯Ö¾ÖÖ¤üÖŸ´Ö�ú †ÖœüôûŸÖê. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö¿ÖÖÆüß †£ÖÔ ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¯Öã)ÖÔ 

¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ �ú¬Öß“Ö −ÖÃÖŸÖÖê. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯Öã)ÖÔ ‹ê¾Ö•Öß †¯Öã)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸üÖ»ÖÖ“Ö ÆüÖêŸÖÖê. 

3. ¾ÖêŸÖ−Ö �ú¯ÖÖŸÖß“Öê ¬ÖÖȩ̂ ü�Ö µÖ¿ÖÃ¾Öß šü ü̧ŸÖ −ÖÖÆüß.: 
ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾ÖÖªÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ¾ÖêŸÖ−Ö †Ö×)Ö Ø�ú´ÖŸÖ »Ö¾Ö×“Ö�ú †ÃÖŸÖÖŸÖ. ¾ÖêŸÖ−ÖÖŸÖ �ú¯ÖÖŸÖ �êú»µÖÖ´Öãôêû ²Öê�úÖ¸üß ¤ãü ü̧ ÆüÖê)µÖÖÃÖ ´Ö¤üŸÖ 

ÆüÖêŸÖê.�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê †Ö¬Öã×−Ö�ú �úÖôûÖŸÖ �úÖ´Ö÷ÖÖ ü̧ ÃÖÓ‘Ö™ü−ÖÖ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß †ÃÖ»µÖÖ−Öê ´Ö•Öã̧ üß ´Ö¬µÖê �ú¯ÖÖŸÖ �ú¸ü)Öê ¿ÖŒµÖ ÆüÖêŸÖ 

−ÖÖÆüß. ŸµÖÖ“ÖÖ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÃÖÓ̄ Ö, †ÖÓ¤üÖê»Ö−Ö, ™üÖôêû²ÖÓ¤üß µÖÖÃÖÖ ü̧�Öê ¤ãüÂ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ‘Ö›æü−Ö µÖêŸÖß»Ö.ÃÖî¬¤üÖÓŸÖß�ú ¥üÂ™üß−Öê ¾ÖêŸÖ−Ö �ú¯ÖÖŸÖ 

�êú»µÖÖÃÖ ŸµÖÖÓ“Öß �Ö ȩ̂ü¤üß ¿ÖŒŸÖß �ú´Öß ÆüÖêŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß ÆüÖê‡Ô»Ö. ŸµÖÖ“ÖÖ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú´Öß ÆüÖê‡Ô»Ö ¾Ö 

¯ÖµÖÖÔµÖÖ−Öê ²Öê�úÖ¸üßŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê‡Ô»Ö ´Æü)Öæ−Ö ¾ÖêŸÖ−Ö �ú¯ÖÖŸÖ ¿ÖŒµÖ ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. 

 

4. ÃÖ ü̧�úÖ ü̧ß ÆüÃ£Ö�Öê̄ Ö †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÃÖŸÖÖê : 
 ÃÖ−ÖÖ´Ö−Ö¾ÖÖ¤üß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê Ã¾ÖÓµÖ“Ö»ÖßŸÖ ²Ö¤ü»ÖÖ´Öãôêû †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö ¯ÖÏÃ£ÖÖ×¯ÖŸÖ ÆüÖêŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû 

ÃÖ ü̧�úÖ¸ü−Öê �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß �Öê¡ÖÖ¾Ö¸ü ÆüÃŸÖ�Öê̄ Ö �ú¹ý −ÖµÖê. 

5. ²Ö“ÖŸÖ =÷ÖÓãŸÖ¾Ö�Öæ�ú −ÖÃÖŸÖê. 
 ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖªÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ²Ö“ÖŸÖ †Ö×)Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú −ÖêÆü´Öß“Ö ÃÖ´ÖÖ−Ö †ÃÖŸÖÖŸÖ. †»¯Ö�úÖôûÖŸÖ ŸµÖÖÓ“µÖÖŸÖ †ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö —

ÖÖ»µÖÖÃÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú¹ý−Ö ÆüÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯Öã−ÆüÖ ¯ÖÏÃ£Ö×¯ÖŸÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.¯Ö¸ÓüŸÖã ×Æü ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ �êú−ÃÖ µÖÖÓ−ÖÖ ´ÖÖ−µÖ −ÖÖÆüß. 

ŸµÖÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê ²Ö“ÖŸÖ Æüß ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö ‹ê¾Ö•Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öã−Ö †ÃÖŸÖê. ŸÖ¸ü ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öã�ú −Ö±úÖ †Ö×)Ö ŸÖÖê™ü¶Ö¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö 

†ÃÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö µÖÖ¤üÖê−Æüß ‘Ö™ü�úÖÓŸÖ ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ †ÃÖæ ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüß. 

6. ¤üß‘ÖÔ�úÖôû µÖÖê÷µÖ −ÖÖÆüß.: 
  ÃÖê µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ×¤ü‘ÖÔ�úÖôûÖŸÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öã̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ŸÖÃÖê“Ö ²Ö“ÖŸÖ - ÷ÖÓãŸÖ¾Ö)Öæ�úßŸÖ ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖê‰ú−Ö ¯Öæ)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ 

×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖÖê. 



 

  ¯Ö¸ÓüŸÖã �êú−ÃÖ µÖÖÓ“ÖÖ ¤üß‘ÖÔ�úÖôûÖ¾Ö ü̧ ×¾ÖÀ¾ÖÖÃÖ −Ö¾ÆüŸÖÖ �úÖ ü̧)Ö ¤üß‘ÖÔ�úÖôûÖŸÖ ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾µÖŒŸÖß ´ÖéŸÖ  —ÖÖ»Öê»Öß †ÃÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö �êú−ÃÖ 

µÖÖÓ−Öß †»¯Ö�úÖôûÖÃÖÖšüß ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ´ÖÖÓ›ü»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ †»¯Ö�úÖôûÖÃÖÖšüß »ÖÖ÷Öã ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. 

7. ̄ Öã�ÖÔ Ã¯Ö¬ÖÖÔ : 
  ÃÖê µÖÖÓ“µÖÖ´ÖŸÖê †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¯Öæ)ÖÔ Ã¯Ö¬ÖÖÔ †ÃÖŸÖ. ŸÖÃÖê“Ö ¯Öæ)ÖÔ  Ã¯Ö¬Öì“µÖÖ ÃÖ¾ÖÔ †™üß ¯Öæ)ÖÔ ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ¯Ö Ó̧üŸÖã �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê 

²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖ �ú¬ÖßÆüß ¯Öæ)ÖÔ Ã¯Ö¬ÖÖÔ †ÃÖŸÖ −ÖÖÆüß. †¯Öæ)ÖÔ Ã¯Ö¬ÖìŸÖ ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ×¾Ö¿»ÖêÂÖ−Ö ´ÖÖ−µÖ ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. 

8. ¯Öî¿ÖÖ“Öê ×−ÖÛÂ�ÎúµÖ Ã¾Öºþ¯Ö : 
  ÃÖê µÖÓÖ−Öß †Ö¯Ö»ÖÖ ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. ŸµÖÖÓ“µÖÖ´ÖŸÖê ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖ ×−ÖÛÂ�ÎúµÖ  ‘Ö™ü�ú †ÃÖŸÖÖê. 

¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¾ÖÖ¯Ö¸ü ±úŒŸÖ ×¾Ö×−Ö´ÖµÖÖÃÖÖšüß �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×)Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖê. 

¯Ö¸ÓüŸÖã �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ¾µÖŒŸÖß ×¾Ö×−Ö´ÖµÖÖ ²Ö ü̧Öê²Ö ü̧“Ö ÃÖ¼êü²ÖÖ•ÖßÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú ü̧ŸÖÖŸÖ ²Ö¤ü»ÖŸµÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ“ÖÖ ±úÖµÖ¤üÖ 

‘Öê)µÖÖÃÖÖšüß ¾µÖŒŸÖß ¸üÖê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ¯ÖîÃÖÖ ÃÖÖšü×¾ÖŸÖÖŸÖ ŸµÖÖ“ÖÖ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ˆŸ¯Ö®Ö = �Ö“ÖÔ ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. ´Æü)Öæ−Ö ¯ÖîÃÖÖ ×−ÖÙ�úµÖ 

−ÖÃÖæ−Ö ÃÖ×�ÎúµÖ ‘Ö™ü�ú †ÖÆêü. 

 

2.3 Ã¾ÖµÖÓ †¬µÖµÖ−Ö ¯ÖÏ¿−Ö :- 
 

£ÖÖê›üŒµÖÖŸÖ ˆ¢Ö ȩ̂ü ×»ÖÆüÖ : 

1. ÃÖê “ÖÖ ×−ÖµÖ´Ö ÃÖÖÓ÷ÖÖ 

2. ¾ÖêŸÖ−Ö ¤ü ü̧ ŸÖÖšü ü̧ŸÖÖ ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

3. ÃÖ×¾ÖÃŸÖ ü̧ ˆ¢Ö ȩ̂ü ×»ÖÆüÖ. 

4. ÃÖê µÖÖÓ“ÖÖ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧×¾ÖÂÖµÖ�ú ×−ÖµÖ´Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üÖ. 

5. ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖ¾Ö¸üß»Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ×™ü�úÖ Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üÖ. 

6. ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß Ã£Öæ»Ö ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üÖ. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

‘Ö™ü�ú -3 
ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧Ö“ÖÖ �êú−ÃÖ¾ÖÖ¤üß ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ 

 
†−Öã�Îú´Ö×�Ö�úÖ 
3.0 ˆ×§üÂ™êü 

3.1 ¯ÖÏÃŸÖÖ¾Ö−ÖÖ 

3.2 ×¾ÖÂÖµÖ ×¾Ö¾Öê“Ö−Ö 

3.2.1  ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß“Öê ŸÖŸ¾Ö 

3.2.2  ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öß ×−ÖÙ´ÖŸÖß 

 3.2.3 ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»ÖÖ¾Ö ü̧ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö �ú ü̧)ÖÖ ȩ̂ü ‘Ö™ü�ú 

 3.2.4 ˆŸ¯Ö®Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö †Ö×)Ö ²Ö“ÖŸÖßŸÖß»Ö ÃÖÆüÃÖÓ²ÖÓ¬Ö 

 3.2.5 ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ±ú»Ö−Ö 

3.3 Ã¾ÖµÖÓ †¬µÖµÖ−Ö ¯ÖÏ¿−Ö 

3.3 ÃÖÖ ü̧ÖÓ¿Ö 

3.5 ¯ÖÖ× ü̧³ÖÖÛÂÖ�ú ¿Ö²¤ü 

3.6 ÃÖÓ¤ü³ÖÔÃÖæ“Öß 

3.7 ÃÖ ü̧Ö¾ÖÖÃÖÖšüß ¯ÖÏ¿−Ö 

 

3.0 ˆ×§üÂ™êü :- 
1. ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×−ÖÙ´ÖŸÖß“Öê ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß“Öê ŸÖŸ¾Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸ü)Öê. 

2. ²Ö“ÖŸÖ-÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖê“ÖÖ ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö¸üß»Ö ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÷Ö×)ÖŸÖß ´ÖÖ¬µÖ´ÖÖ−Öê ×ÃÖ ü̈ �ú ü̧)Öê. 

3. ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÔ †Ö×)Ö �ú¸üÖ“Öê ¤ü¸ü µÖÖÓ“ÖÖ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ×¾Ö“ÖÖ¸üÖŸÖ ‘Öê)Öê. 

4. ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß“Öê ¾Öê÷Ö¾Öê÷Öôêû ¥üÂ™üß�úÖê−Ö †³µÖÖÃÖ)Öê. 

5. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ÷Öã)Ö�ú ¯ÖÏ¾Öê÷Ö µÖÖÓ“Öß ´ÖÖ×ÆüŸÖß ¤êü)Öê. 

 

3.1 ¯ÖÏÃŸÖÖ¾Ö−ÖÖ  :- 
 ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“ÖÖ ¯Ö÷Ö›üÖ ÃÖ¾ÖÔ“Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖÖÓ¾Ö¸ü ÆüÖêŸÖÖ. ¯Ö Ó̧üŸÖæ, 1929 “µÖÖ •ÖÖ÷ÖŸÖß�ú ´ÖÆüÖ´ÖÓ¤üß´Öãôê ÃÖÓ̄ Öæ)ÖÔ 

•Ö÷ÖÖÃÖ´ÖÖȩ̂ ü −Ö×¾Ö−Ö ÃÖÓ�ú™ü ˆ³Öê ¸üÖ×Æü»Öê. Ø�ú´ÖŸÖß ¾Öê÷ÖÖ−Öê �ú´Öß ÆüÖêŸÖ ÆüÖêŸµÖÖ. ¯Ö Ó̧üŸÖæ, ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß ÆüÖêŸÖ ÆüÖêŸÖß. ²Öê�úÖ ü̧“Öß †× ü̧Â™ü 

�ú´ÖÖ»Öß“Öê •ÖÖ)Ö¾ÖŸÖ ÆüÖêŸÖê. †¿ÖÖ ¯Ö×¸üÛÃ£ÖŸÖßŸÖ ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ×¾Ö“ÖÖ¸ü¬ÖÖ¸üÖ ¯Öæ)ÖÔ̄ Ö)Öê †¯ÖµÖ¿Öß šü̧ ü»Öß. 

 µÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ÃÖÓ�ú™üÖ¾Ö ü̧ ´ÖÖŸÖ �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß •ÖÖò−Ö ´Öê−ÖÖ›Ôü �êú−ÃÖ µÖÖ−Öß 1933 ´Ö¬µÖê †Ö¯Ö»µÖÖ ×»Ö�ÖÖ−ÖÖÃÖ ÃÖã¹ý¾ÖÖŸÖ 

�êú»Öß †Ö×)Ö 1936 ´Ö¬µÖê ‹�ú ÷ÖÏÓ£Ö ¯ÖÏ�úÖ×¿ÖŸÖ �êú»ÖÖ. ŸµÖÖ»ÖÖ“Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ“ÖÖ 'ˆŸ¯Ö®Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ×¾ÖÂÖµÖ�ú ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ' †ÃÖê −ÖÖ¾Ö 

¤êü)µÖÖŸÖ †Ö»Öê. µÖÖ ÷ÖÏÓ£ÖÖ“Öê −ÖÖ¾Ö ŸµÖÖÓ−Öß "The General Theory of Employment Interest and Money" 

µÖÖ Ã¾Ö¹ý ¯ÖÖŸÖ ¯ÖÏ�úÖ×¿ÖŸÖ �êú»Öê. 

 ¯ÖÏÃŸÖãŸÖ ¯ÖÏ�ú¸ü)ÖÖŸÖ �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß, ²Ö“ÖŸÖ, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú, ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÔ, ¯Ö¸ü�úßµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸ü ‡ŸµÖÖ¤üà“ÖÖ 

¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö¸ü �úÖê)ÖŸÖê ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖÖŸÖ ŸµÖÖ ×¾ÖÂÖµÖß Ã¯ÖÂ™üß�ú¸ü)Ö �êú»Öê»Öê †ÖÆêü.  

3.2 ×¾ÖÂÖµÖ ×¾Ö¾Öê“Ö−Öü :- 



 

 3.2.1 ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö�Öß“Öê ŸÖŸ¾Ö (Principal of Effective Demand) :- 
�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß †Ö¯Ö»Öê ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß“Öê ŸÖŸ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ´Ö¬µÖê ÃÖ×¾ÖÃŸÖ¸ü¯Ö)Öê ´ÖÖÓ›ü»Öê»Öê †ÖÆêü.  µÖÖ ÷ÖÏÓ£ÖÖ−Öê ÃÖÓ̄ Öæ)ÖÔ 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“Öê »Ö�Ö ¾Öê¬Öæ−Ö ‘ÖêŸÖ»Öê. ÃÖ−ÖÖŸÖ−Öß»Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¾Ö ü̧ ×™ü�úÖ �ú¹ý−Ö ŸµÖÖÓ−Öß †»¯Ö�úÖôûÖÃÖÖšüß −Ö×¾Ö−Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ´ÖÖÓ›ü»ÖÖ 

ŸµÖÖ»ÖÖ“Ö ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ †ÃÖêÆüß −ÖÖ¾Ö ×¤ü»Öê •ÖÖŸÖê. 

  ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß“µÖÖ ŸÖŸ¾ÖÖ“Öß ¸ü“Ö−ÖÖ ¯Öãœüß»Ö ŸÖŒŸµÖÖ«üÖ ȩ̂ü Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖê.  

¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 

 

‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß       ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ 

 

ˆ¯Ö³ÖÖê÷µÖ ¾ÖÃŸÖæ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß      ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ¾ÖÃŸÖæÓ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß  

(ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ±ú»Ö−Ö)         (÷ÖÓãŸÖ¾Ö)Öæ�ú ±ú»Ö−Ö) 

 

ˆŸ¯Ö®Ö   ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö 

 

  ÃÖ ü̧ÖÃÖ¸üß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ÃÖß´ÖÖÓŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö 

       ¯ÖÏ¾Öé¢Öß        ¯ÖÏ¾Öé¢Öß 

 

     ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öß ÃÖß´ÖÖÓŸÖ    ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü 

        »ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖÖ 

       ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß    ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ 

                 ´ÖÖ÷Ö)Öß        ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ 

 

     ¤îü−ÖÓ×¤ü−Ö ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ÆêüŸÖæ ¤ü�ÖŸÖÖ ÆêüŸÖæ ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß ÆêüŸÖæ 

            ˆŸ¯Ö®Ö             ˆŸ¯Ö®Ö              ˆŸ¯Ö®Ö 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ¯ÖÖŸÖôûß ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖß»Ö �ú´ÖŸÖ ü̧ŸÖế Öãôêû ²Öê�úÖ¸üß 

×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¯Öæ)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê)Öê †¯Öê×�ÖŸÖ †ÃÖŸÖê.´ÖÖ÷Ö)Öß ´Ö¬µÖê ¾ÖÖœü �ú¸ü)ÖÖ¸êü 

‘Ö™ü�ú ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß šü ü̧»µÖÖÃÖ ×−ÖµÖ´ÖßŸÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öê�ÖÖ −Ö¾Öß−Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖê. ×ŸÖ»ÖÖ“Ö ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖê −ÖÖ¾Ö ×¤ü»Öê 

•ÖÖŸÖê. ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß †Ö×)Ö ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖ ‘Ö™ü�úÖ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê.  

� ‹�æú�Ö ´ÖÖ÷Ö�Öß :- 
�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ÃÖ¾ÖÔ ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸµÖÖÓ“µÖÖ ¾ÖîµÖÛŒŸÖ�ú ´ÖÖ÷Ö)Öß“Öß ²Öȩ̂ üß•Ö �ú¹ý−Ö ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖêŸÖê. 

‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ´Æü)Ö•Öê ˆ¯Ö³ÖÖê÷µÖ ¾ÖÃŸÖæÓ“Öß ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß †Ö×)Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ¾ÖÃŸÖæÓ“Öß ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ÆüÖêµÖ. Æüß ´ÖÖ÷Ö)Öß 

Ø�ú´ÖŸÖß¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö ¸üÖÆüŸÖ −ÖÖÆüß. ŸÖ¸ü, ×³Ö®Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸üÖ»ÖÖ ×³Ö®Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úÖ−Öê ×¾Ö�Îúß �êú»Öê»Öê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ´Æü)Ö•Öê 

†¯Öê�ÖßŸÖ Ÿ̂¯Ö®Ö ÆüÖêµÖ. ŸµÖÖ»ÖÖ“Ö ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸üÖ“µÖÖ ×³Ö®Ö  ¯ÖÖŸÖóµÖÖÓ−ÖÖ †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¾Öê÷Ö¾Öê÷Öôêû 

†ÃÖŸÖê. ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸üÖ“Öß ¯ÖÖŸÖôûß †Ö×)Ö ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß µÖÖÓ−ÖÖ ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ±ú»Ö−Ö (Aggregate Demand 

Function) ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. 

 



 

‹�æú�Ö ´ÖÖ÷Ö�Öß ±ú»Ö−Ö ŸÖŒŸÖÖ 
 ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¯ÖÖŸÖôûß (»Ö�Ö) ‹�æú�Ö ´ÖÖ÷Ö�Öß (�úÖê.ˆ.) 

00 50 

10 100 

15 150 

20 200 

25 250 

¾Ö¸üß»Ö ŸÖŒŸµÖÖŸÖ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¿Öæ−µÖ †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ ×•Ö¾Ö−ÖÖ¾Ö¿µÖ�ú ¾ÖÃŸÖæÓ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú ü̧Ö¾Öß“Ö »ÖÖ÷ÖŸÖê. ŸµÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ÃÖÓ�µÖÖ 10-

20,25 µÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖÖê. ŸµÖÖ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¤êü�Öß»Ö 100,200,250 µÖÖ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö 

‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö�Îú ›üÖ¾Öß�ú›æü−Ö ¾Ö ü̧“µÖÖ ×¤ü¿Öê»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

‹�æú�Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ (Aggrgate Supply) :- 
¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úÖÓ−Öß �êú»Öê»µÖÖ ÃÖ¾ÖÔ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“Öß ²Öȩ̂ üß•Ö ´Æü)Ö•Öê ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖêµÖ. ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ×−ÖÙ´ÖŸÖß ²Ö ü̧Öê²Ö ü̧ 

¾ÖêŸÖ−ÖÖ×¿Ö¾ÖÖµÖ ‡ŸÖ ü̧ �Ö“ÖÔ ¤êü�Öß»Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úÖ»ÖÖ �ú¸üÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖÖŸÖ. µÖÖ ‹�æú)Ö �Ö“ÖÖÔ»ÖÖ“Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖ (Supply Price) 

†ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. 

¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ÃÖÓ�µÖÖ ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖê ŸµÖÖ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖµÖÖÔµÖÖ−Öê ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖÖê. ‹�æú)Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü 

†Ö×)Ö ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖÓ“µÖÖ ‹�ú×¡ÖŸÖ ¯Ö¡Ö�úÖ»ÖÖ ‹�ãú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ±ú»Ö−Ö †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. 

‹�æú�Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ±ú»Ö−Ö ŸÖŒŸÖÖ 
 ‹�æú�Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ (»Ö�Ö) ‹�æú�Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ (�úÖê.ˆ.) 

00 50 

10 75 

15 175 

20 200 

25 300 

¾Ö¸üß»Ö ŸÖŒµÖÖŸÖ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¯ÖÖŸÖôûßŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœüŸÖ ÷Öê»Öê»ÖÖ ×¤üÃÖæ−Ö µÖêŸÖÖê. 10 »Ö�Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü 

†ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ 72 �úÖê. ˆ. �Ö“ÖÔ ´Æü)Ö•Öê ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ †ÃÖŸÖÖê. 

� ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö�Öß“Öê ×−Ö¬ÖÖÔ̧ ü�Ö (Determination of Effective Demand) :- 
‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß †Ö×)Ö ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖ ¤üÖê−Æüß ‘Ö™ü�úÖÓ“µÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»ÖÖ¾Ö¹ý−Ö ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ �êú»Öß •ÖÖŸÖê. ‹�æú)Ö 

´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ †¯Öê�ÖßŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ÃÖÓ�µÖÖ ¾ÖÖœü×¾Ö»Öß •ÖÖŸÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, 

ŸµÖÖ“Ö²Ö ü̧Öê²Ö ü̧ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ÃÖÓ�µÖÖ ¾ÖÖœüŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾Öšü¶Ö²Ö¸üÖê²Ö ü̧ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖ Ø�ú¾ÖÖ �Ö“ÖÔ ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖÖê. 

´Æü)Öæ−Ö •µÖÖ×šü�úÖ)Öß ´ÖÆü¢Ö´Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖß †Ö×)Ö ×�ú´ÖÖ−Ö �Ö“ÖÔ ÃÖ´ÖÖ−Ö †ÃÖŸÖß»Ö ×�úÓ¾ÖÖ ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß-¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ÃÖÖ¸ü�ÖÖ“Ö †ÃÖê»Ö 

ŸµÖÖ×šü�úÖ)Öß ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ÆüÖê¾Öæ−Ö ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖê.ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯ÖÖŸÖôûß¯Öê�ÖÖ �ú´Öß ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×−ÖÙ´ÖŸÖß �êú»µÖÖÃÖ 

†×ŸÖ ü̧ßŒŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖê. ˆ»Ö™ü ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �êú»µÖÖÃÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ¯Öê�ÖÖ �Ö“ÖÔ •ÖÖÃŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. 

´Æü)Öæ−Ö •µÖÖ×šü�úÖ)Öß ¯ÖÏÖ¯ŸÖß =  �Ö“ÖÔ ÆüÖê‡Ô»Ö ŸÖê£Öê †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ÆüÖê¾Öæ−Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß �êú»Öß •ÖÖŸÖê. 

 

 

 



 

 ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖ µÖêŸÖÖê.  

ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß  
ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¯ÖÖŸÖôûß (»Ö�Ö) ‹�ãú� ´ÖÖ÷Ö�Öß (�úÖê.ˆ.) ‹�æú�Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ (�úÖê.ˆ.) 

00 50 00 

10 100 75 

15 150 175 

20 200 200 

25 250 300 

¾Ö¸üß»Ö ŸÖŒŸµÖÖŸÖ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¯ÖÖŸÖôûß 10 »Ö�Ö †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ ‹�æú)Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖß 100 �úÖê.ˆ. ŸÖ¸ü, ‹�æú)Ö �Ö“ÖÔ 75 �úÖê.ˆ. †ÖÆêü. ´Æü)Öæ−Ö 

¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¯ÖÖŸÖôûßŸÖ ¾ÖÖœü �êú»Öß •ÖÖ‡Ô»Ö. 25 »Ö�Ö ¯ÖµÖÕŸÖ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¾ÖÖœü �êú»µÖÖÃÖ ‹�æú)Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖß 250 �úÖê.ˆ. ŸÖ¸ü, ‹�æú)Ö �Ö“ÖÔ 

300 �úÖê.ˆ. †ÖÆêü. ´Æü)Öæ−Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ÃÖÓ�µÖÖ �ú´Öß �êú»Öß •ÖÖ‡Ô»Ö. ¿Öê¾Ö™üß 20 »Ö�Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¯ÖÖŸÖôûß»ÖÖ ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß, ‹�æú)Ö 

¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¯ÖÏŸµÖê�úß 200 �úÖê.ˆ. ÆüÖê‡Ô»Ö ´Æü)Ö•Öê“Ö �Ö“ÖÔ  = ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ÆüÖê¾Öæ−Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ÆüÖê‡Ô»Ö. 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ×¿Ö»»Ö�ú †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ, ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö —ÖÖ»Öê»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß µÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»ÖÖ»ÖÖ †¯Öæ)ÖÔ 

¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ÖŸÖß»Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö (Under Employment Equilibrium) †ÃÖê −ÖÖ¾Ö ×¤ü»Öê»Öê †ÖÆêü. 

 †¯Öæ)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸üÖŸÖß»Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö †Ö�éúŸÖß«üÖ ȩ̂ü �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. 
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¯ÖÏÖ¯ŸÖß    P      AD 

     

 

 

           O      M    N     X 

¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü 

¾Ö¸üß»Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ AD ÆüÖ ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö�Îú, ŸÖ ü̧ AS ÆüÖ ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö�Îú †ÖÆêü. ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö�Îú ¾Ö ‹�æú)Ö 

´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö�Îú µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö E Ø²Ö¤æüŸÖ ÆüÖêŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö OM ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¯ÖÖŸÖôûß ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. ¯Ö Ó̧üŸÖæ, ¯ÖÏŸµÖ�ÖÖŸÖ ON Æüß 

‹�æú)Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¯ÖÖŸÖôûß †ÛÃŸÖŸ¾ÖÖŸÖ †ÃÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö T Ø²Ö¤æü −ÖÓŸÖ ü̧ ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö�Îú Y †ÃÖ»µÖÖÃÖ ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ü̧ ÆüÖêŸÖ •ÖÖŸÖÖê. 

MN ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ×¿Ö»»Ö�ú †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ÆüÖêŸÖÖê. µÖÖ»ÖÖ“Ö †¯Öæ)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸üÖŸÖß»Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö †ÃÖê  −ÖÖ¾Ö ×¤ü»Öê 

•ÖÖŸÖê. 

¯Öæ)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧Ö´Ö¬Öß»Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯ÖÏÃ£ÖÖ×¯ÖŸÖ ÆüÖê)µÖÖÃÖÖšüß �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ´Ö¬µÖê ¾ÖÖœü ÆüÖê)Öê †Ö¾Ö¿µÖ�ú 

†ÃÖŸÖê.  ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¾µÖŒŸÖ �êú»Öß •ÖÖŸÖê. 

 



 

¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß = ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ + ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß �Ö“ÖÔ + ÃÖ¸ü�úÖ¸üß �Ö“ÖÔ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ 

ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß ¾ÖÖœæü−Ö ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê. ŸµÖÖ“Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß �Ö“ÖÖÔŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ¾ÖÃŸÖæÓ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 

¾ÖÖœæü−Ö ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê. ÃÖ¸ü�úÖ¸ü“ÖÖ �Ö“ÖÔ ¾ÖÖœü»µÖÖÃÖ ÃÖ´ÖÖ•ÖÖ“Öê ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœüŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôê �Ö“ÖÖỐ Ö¬µÖê ¾ÖÖœü ÆüÖê‰ú−Ö 

´ÖÖ÷Ö)Öß ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœüŸÖê.¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœü»µÖÖÃÖ ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö�Îú ¾Ö ü̧“µÖÖ ×¤ü¿Öê»Öß Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ¸üßŸÖ ÆüÖêŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû −Ö¾Öß−Ö 

ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯ÖÖŸÖôûßÃÖ ¯Öæ)ÖÔ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ¯ÖÏÃ£ÖÖ×¯ÖŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. 

 

             Y                       S 

 

 

 

       E1 

                           C+I+G 

�Ö“ÖÔ/                        E        

¯ÖÏÖ¯ŸÖß           AD 

     

 

 

           O      M    N     X 

¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü 

¾Ö¸üß»Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß �Ö“ÖÔ †Ö×)Ö ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÔ µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖß»Ö 

C+I+G ÆüÖ ¾Ö¸ü“µÖÖ ²ÖÖ•ÖãÃÖ Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ¸üßŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. ´Æü)Öæ−Ö −Ö¾Öß−Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö  E1 Ø²Ö¤æü ÆüÖê¾Öæ−Ö ¯Öæ)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ¯ÖÏÃ£ÖÖ×¯ÖŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. 

µÖÖ»ÖÖ“Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¥üÂ™üß�úÖê−Ö Ø�ú¾ÖÖ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ †ÃÖê −ÖÖ¾Ö ×¤ü»Öê •ÖÖŸÖê.  

3.2.2 ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öß ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß (Determination of National Income) :- 
�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ˆŸ¯Ö®Ö ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ×−Ö¸ü×−Ö ü̧ÖóµÖÖ ˆŸ¯Ö®Ö ×−ÖÙ´ÖŸÖß“µÖÖ ¿ÖŒŸÖß ×¾ÖÂÖ¤ü �êú»Öê»µÖÖ 

†ÖÆêüŸÖ. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ˆŸ¯Ö®Ö ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß Æüß ‹�úŸÖ¸ü ²ÖÓ×¤üÃŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ Ø�ú¾ÖÖ �Öã»µÖÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ —ÖÖ»Öê»Öß ×¤üÃÖæ−Ö µÖêŸÖê. 

‹�æú)Ö ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö Æêü ˆŸ¯Ö®ÖÖ²Ö¸üÖê²Ö¸ü †ÃÖŸÖê. ‹�æú)Ö ˆŸ¯Ö®Ö Æêü ‹�æú)Ö �Ö“ÖÖÔ²Ö¸üÖê²Ö¸ ü†ÃÖŸÖê. 

‹�æú)Ö �Ö“ÖÖÔ“Öê ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �Ö“ÖÔ †Ö×)Ö ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÔ †ÃÖê ŸÖß−Ö ¯ÖÏ�úÖ¸ü �êú»Öê •ÖÖŸÖÖŸÖ. ´Æü)Öæ−Ö ‹�æú)Ö 

ˆŸ¯Ö®Ö Ø�ú¾ÖÖ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ŸÖß−Ö �Ö“ÖÖÔ»ÖÖ ²Öȩ̂ •Öê ²Ö ü̧Öê²Ö¸ü †ÃÖŸÖê. 

� ‹�æú�Ö ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ‹�æú�Ö �Ö“ÖÔ ¥üÂ™üß�úÖê−Ö (Total Income and Expenditure Apprach) :- 
�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß †Ö¯Ö»µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“Öê ×−Ö ü̧×−Ö¸üÖôêû ¯Öî»Öæ Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»Öê †ÖÆêüŸÖ. ŸµÖÖ¯Öî�úß ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×)Ö �Ö“ÖÔ ¥üÂ™üß�úÖê−Ö ŸµÖÖÓ−Öß 

Ã¾ÖŸÖÓ¡Ö¯Ö)Öê ´ÖÖÓ›ü»Öê»ÖÖ †ÖÆêü.  

ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö  = ˆŸ¯Ö®Ö    O = Y 

ˆŸ¯Ö®Ö = �Ö“ÖÔ     Y=  E 

�Ö“ÖÔ  = ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö + ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú + ÃÖ¸ü�úÖ¸ü  E = C+I+G 

�  ˆŸ¯Ö®Ö  =  ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö + �Ö“ÖÔ + ÃÖ¸ü�úÖ ü̧        Y = E 

      Y = C+I+G 



‹´Ö.‹. †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö (×«üŸÖßµÖ ¾ÖÂÖÔ) 

 

ÃÖ¾ÖÔ̄ ÖÏ£Ö´Ö ˆŸ¯Ö®Ö ×−ÖÛ¿“ÖŸÖßÃÖÖšüß �Ö“ÖÔ ¥Â™üß�úÖê−Ö Ã¯ÖÂ™ü �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ŸµÖÖÃÖÖšüß �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß  ²ÖÓ×¤üÃŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö 

ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ †Ö×)Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß �Ö“ÖÔ ×¾Ö“ÖÖ¸üÖŸÖ ‘ÖêŸÖ»Öê»ÖÖ †ÖÆêü.  

 Y = C + I 

ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ“Öê ¤üÖê−Ö ¯ÖÏ�úÖ¸ü �êú»Öê •ÖÖŸÖÖŸÖ. 

1. Ã¾ÖÖµÖ¢Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ (Co) :- Ÿ̂¯Ö®ÖÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»ÖÖ ŸÖ ü̧ß, ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ²Ö¤ü»ÖŸÖ −ÖÖÆüß ŸÖÖê Ã¾ÖÖµÖ¢Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö 

�Ö“ÖÔ †ÃÖŸÖÖê.  

2. ¯ÖÏê× ü̧ŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ (b) :-ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ²Ö¤ü»ÖŸÖ †ÃÖŸÖÖê ŸÖÖê ¯ÖÏê×¸üŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ 

†ÃÖŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö 

  C = Co + bY ...    i 

 ˆ¤üÖ.  Co = 150, B = 5, I = 100 ŸÖ ü̧, Y = ? 

    C = 150+5.Y 

Y = C + I ...    ii 

Y = Co + bY + I 

Y = 150 + 5.Y + 100 

Y - SY = 250 

Y = 500 

´Æü)Öæ−Ö C = 150+ 1/2 x 500 

C = 400 

       500 = 400 + 100 

        500 = 500 

Y-C = S 

500-400=100 

Y = C + I = C+S 

500=400+100 = 400+100  
¾Ö¸üß»Ö ˆ¤üÖÆü̧ ü)ÖÖŸÖ ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß †Ö×)Ö ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ×¤üÃÖæ−Ö µÖêŸÖÖŸÖ. ´Æü)Öæ−Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¯Öãœüß»Ö 

†Ö�éúŸÖß«üÖ ȩ̂ü ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖ µÖêŸÖê.   

                   I                       Y=C 

 

   I 

 

    400       E1                                 C+ I 

         

    300            E      C = Co + bY            

    200  

    100        



 

     

 

      200  500   ˆŸ¯Ö®Ö        X 

           II 

  

              S 

 

 100 

            I 

     

    S          200       500  ˆŸ¯Ö®Ö  X 

†Ö�éúŸÖß“µÖÖ ¯ÖÖ×Æü»µÖÖ ×¾Ö³ÖÖ÷ÖÖŸÖ Ã¾ÖÖµÖ¢Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ 150 ´ÖÖ−Öã−Ö Co + bY ÆüÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß“ÖÖ ¾Ö�Îú �úÖœü»Öê»ÖÖ 

†ÖÆêü. ˆŸ¯Ö®ÖÖ´Ö¬µÖê 200 ¾Ö¹ý−Ö 500 ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ C + I µÖÖ ¾Ö�ÎúÖ«üÖ ȩ̂ü E1  Ø²Ö¤æüŸÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ÆüÖêŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö S = 

100 †Ö×)Ö  I = 100 µÖÖ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¤ãüÃÖ·µÖÖ ×¾Ö³ÖÖ÷ÖÖŸÖ ²Ö“ÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ÆüÖê¾Öæ−Ö 500 ˆŸ¯Ö®Ö ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß ÆüÖêŸÖê. 

� ²Ö“ÖŸÖ-÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú ¥üÂ™üß�úÖê−Ö (Saving and Investmenyt Approach) :-  

�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ²Ö“ÖŸÖ †Ö×)Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú −ÖêÆǘ Öß“Ö ÃÖ´ÖÖ−Ö †ÃÖŸÖ −ÖÖÆüß. †Ö•Ö�úÖôûÖŸÖ ‹�ÖÖªÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß»ÖÖ µÖÖ ¤üÖê−Æüß 

‘Ö™ü�úÖŸÖ ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ †ÖœüôûŸÖê. �úÖ¸ü)Ö, ²Ö“ÖŸÖ ÆüÖ ‘Ö™ü�ú ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ‹ê¾Ö•Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. ŸÖ¸ü, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú Æüß 

¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö ü̧ (−Ö±úÖ-ŸÖÖê™üÖ) †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê.ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸµÖÖ»ÖÖ Ÿ̂¯Ö®ÖÖŸÖæ−Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¾Ö•ÖÖ •ÖÖŸÖÖ ×¿Ö»»Ö�ú 

†ÃÖ)ÖÖ¸üÖ ×ÆüÃÃÖÖ ´Æü)Ö•Öê ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ÆüÖêµÖ. 

Y = C = S ...    i 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úÖ“µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖæ−Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¾Ö•ÖÖ •ÖÖŸÖÖ ×¿Ö»»Ö�ú †ÃÖ)ÖÖ¸üÖ ×ÆüÃÃÖÖ ´Æü)Ö•Öê ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ÆüÖêµÖ. 

Y = C = S ...    ii 

 ¾Ö¸üß»Ö ¤üÖê−Æüß ÃÖ´Öß�ú¸ü)Öê ‹�ú¡ÖßŸÖ �êú»µÖÖÃÖ,  

    Y = C + S 

Y = C + I 

C + S = C + I 

S = I 
 ²Ö“ÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßŸÖ ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ ‘Ö›ü¾Öæ−Ö †Ö)Ö»Öß •ÖÖŸÖê.¾ÖÃŸÖæ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖ ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß †Ö×)Ö ‹�æú)Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ ÃÖ´ÖÖ−Ö 

†ÃÖŸÖÖŸÖ. ´Æü)Öæ−Ö ˆŸ¯Ö®Ö Æêü ×−ÖµÖÖê•ÖßŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ †Ö×)Ö ×−ÖµÖÖê•ÖßŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß²Ö¸üÖê²Ö ü̧ †ÃÖŸÖê.  

 

 

 



 

  Y + Cp = Ip 

  (ˆŸ¯Ö®Ö Y Æêü ×−ÖµÖÖê•ÖßŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö Cp †Ö×)Ö ×−ÖµÖÖê•ÖßŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß Ip ²Ö¸üÖê²Ö ü̧ †ÃÖŸÖê.) 

  Cp = b(Y, r, A, �) 

  ( ×−ÖµÖÖê•ÖßŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ˆŸ¯Ö®Ö, ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ´ÖÖ»Ö´Ö¢Öê“Öê ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ´Öã»µÖ †Ö×)Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ×¾Ö³ÖÖ•Ö−ÖÖ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö 

†ÃÖŸÖê.) 

Ip b (Y,r) 

  ×−ÖµÖÖê•ÖßŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú Æüß ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×)Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. 

Sp = b (Y,r) 

  ŸÖ ü̧ ×−ÖµÖÖê•ÖßŸÖ ²Ö“ÖŸÖ Æüß ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×)Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê ´Æü)Öæ−Ö 

Sp = Ip 

  ×−ÖµÖÖê•ÖßŸÖ ²Ö“ÖŸÖ Æüß ×−ÖµÖÖê•ÖßŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß²Ö ü̧Öê²Ö ü̧ †ÃÖŸÖê. 

 

 

 

Y 

 

Y0 

              ˆŸ¯Ö®Ö 

 

         

      P   I0        X 

    ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú 

 

 

 

Y    S 

 

               ˆŸ¯Ö®Ö 

Y0 

  

 

         

      P   I0 = S0      ú  X 

   ²Ö“ÖŸÖ-÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú 



 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ²Ö“ÖŸÖ-÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ÃÖ´ÖÖ−Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ÆüÖê‡Ô»Ö. ¯Ö Ó̧üŸÖæ, ¯Öæ)ÖÔ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ¯ÖÏÃŸÖÖ×¾ÖŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö 

†ÃÖê −ÖÖÆüß. ŸÖ ü̧, ²Ö“ÖŸÖ-÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ÆüÖ †¯Öæ)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ¯ÖÖŸÖôûß»ÖÖ ¤êü�Öß»Ö ÆüÖê‡Ô»Ö. 

3.2.3 �ÖÖ»Öß»Ö ‘Ö™ü�úÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»ÖÖ¾Ö ü̧ ¯Ö× ü̧�ÖÖ´Ö :- 
¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö †¾ÖÃ£ÖêŸÖ ×−Ö ü̧×−Ö ü̧Öôêû ‘Ö™ü�ú ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. †ÖŸÖÖ¯ÖµÖÕŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß �Ö“ÖÔ 

µÖÖ−ÖÖ †³µÖÖÃÖ �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. ŸµÖÖ−ÖÓŸÖ ü̧ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö ¯Öãœüß»Ö ‘Ö™ü�úÖ«üÖ ȩ̂ü Ã¯ÖÂ™ü �ú ü̧ŸÖÖ µÖêŸÖÖŸÖ. 

• ²Ö“ÖŸÖ-÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú ±ú»Ö−Ö :-�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ²Ö“ÖŸÖ Æêü ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê ±ú»ÖßŸÖ †ÃÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö S = b (Y)  ŸÖ ü̧, 

÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú Æêü ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×)Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ“Öê ±ú»ÖßŸÖ †ÃÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö I = b (Yr) •Ö ü̧, S < I ´Æü)Ö•Öê“Ö ²Ö“ÖŸÖß¯Öê�ÖÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú 

•ÖÖÃŸÖ †ÃÖ»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê)Öê �úÖµÖ¤êü¿Öß ü̧ †ÃÖŸÖê. ˆ»Ö™ü S > I ´Æü)Ö•Öê“Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß¯Öê�ÖÖ ²Ö“ÖŸÖ •ÖÖÃŸÖ —ÖÖ»µÖÖÃÖ 

ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ‘Ö™ü �êú»Öß •ÖÖŸÖê. 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê −ÖêÆü´Öß“Ö S = I Æêü †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÃÖŸÖê“Ö †ÃÖê −ÖÖÆüß. �úÖ¸ü)Ö, ²Ö“ÖŸÖ †Ö×)Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß“ÖÖ ×−Ö)ÖÔµÖ ‘Öê)ÖÖ ȩ̂ü 

ÃÖ´ÖÖ•ÖÖŸÖ Ã¾ÖŸÖÓ¡Ö ¾Ö÷ÖÔ †ÃÖŸÖÖŸÖ ŸµÖÖ´Öãôêû µÖÖ ¤üÖê−Æüß ‘Ö™ü�úÖŸÖ ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ †ÃÖê»Ö“Ö †ÃÖê −ÖÖÆüß.²Ö“ÖŸÖ-÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö 

ŸÖã»Ö−ÖÖŸ´Ö�ú ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß  ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖ µÖêŸÖê.  ²Ö“ÖŸÖ-÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯ÖÖŸÖôûßÃÖ Y0 ˆŸ¯Ö®Ö 

×−ÖÛ¿“ÖŸÖß ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖ¯Öê�ÖÖ �ú´Öß ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß»ÖÖ ´Æü)Ö•Öê Y1 µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ»ÖÖ ²Ö“ÖŸÖ Æüß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß¯Öê�ÖÖ �ú´Öß †ÃÖŸÖê. 

µÖÖ×šü�úÖ)Öß ÷Öã)Ö�úÖ“ÖÖ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖê¾Öæ−Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆ¯ÖŸ®ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê‡Ô»Ö. 

Ö´ÖŸÖÖê»ÖÖ¯Öê�ÖÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö Y2 ˆŸ¯Ö®ÖÖ»ÖÖ ²Ö“ÖŸÖ Æüß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß¯Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ †ÖÆêü. ´Æü)Öæ−Ö ÷Öã)Ö�úÖ“ÖÖ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö �ú´Öß ÆüÖê¾Öæ−Ö 

ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ‘Ö™ü ÆüÖê‡Ô»Ö †Ö×)Ö ¿Öê¾Ö™üß Y0 Æêü ˆŸ¯Ö®Ö ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ»ÖÖ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß´Ö¬µÖê ´Öãôû ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßŸÖ 

²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»ÖÖ Ø�ú¾ÖÖ ´Öãôû ²Ö“ÖŸÖßŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»ÖÖ ŸÖ ü̧ß ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ²Ö¤ü»Öæ−Ö ˆŸ¯Ö®Ö ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß ²Ö¤ü»ÖŸÖê. 

²Ö“ÖŸÖ �úÖµÖ´Ö †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßŸÖ ¾ÖÖœü Ø�ú¾ÖÖ ‘Ö™ü —ÖÖ»µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö  ²Ö“ÖŸÖ �úÖµÖ´Ö †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ ´Öãôû ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú 

II ¾Ö�Îú I1I1 —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ Y0 ¯ÖÖÃÖæ−Ö Y1 ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. ˆ»Ö™ü I I2 ¯ÖµÖÕŸÖ �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®Ö Y2 ¯ÖµÖÕŸÖ 

�ú´Öß ÆüÖêŸÖê.÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �úÖµÖ´Ö †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ ²Ö“ÖŸÖßŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö 

²Ö“ÖŸÖßŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ  S1 , S1 ¾Ö�ÎúÖ»ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»ÖÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö Y1 ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœü»µÖÖÃÖ ÆüÖêŸÖê. ˆ»Ö™ü S2, S2 ¯ÖµÖÕŸÖ �ú´Öß —

ÖÖ»µÖÖÃÖ Y2 ¯ÖµÖÕŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœüŸÖê.  

 

 

                 F C 

       C1 

    D  E  

 

 

  450  

        O          A          B  ˆŸ¯Ö®Ö 

¾Ö¸üß»Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ c ÆüÖ �ú¸ü †Ö�úÖ¸ü�µÖÖ¯Öæ¾Öá“ÖÖ ŸÖ ü̧ c ÆüÖ �ú¸ü †Ö�úÖ ü̧�Öß −ÖÓŸÖ¸ü“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß †ÖÆêüŸÖ. 



 

DE (Tax) = EF (Govt. Exp.) 

AB (ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö AV) = DE (T) = EF (G) 

BBM = 
∆�

∆	
 = 

∆


∆�
 = 1 

ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú ÷Öã�Ö�úÖ«üÖ ȩ̂ü ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÔ †Ö×�Ö �ú¸ü µÖÖÓ“µÖÖ«üÖ ȩ̂ü �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖÖê. 
 
4 ¯Ö¸ü×�úµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸ü (Foreign Trade) :-  
 �Öã»µÖÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»ÖÖ´Ö¬µÖê ¯Ö¸ü�úßµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üÖ“Öß ³Öã́ Öß�úÖ ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öß ´ÖÖ−Ö»Öß •ÖÖŸÖê. µÖÖ´Ö¬µÖê 

¯ÖÏÖ´Öã�µÖÖ−Öê †ÖµÖÖŸÖ-×−ÖµÖÖÔŸÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üÖ“ÖÖ ÃÖÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ ×−ÖµÖÖÔŸÖßŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖ †ÃÖ»µÖÖ ¯Ö¸ü�úßµÖ “Ö»Ö−ÖÖ“ÖÖ ÃÖÖšüÖ ¾ÖÖšæü−Ö 
¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. ˆ»Ö™ü †ÖµÖÖŸÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¯Ö¸ü�úßµÖ “Ö»Ö−Ö �ú´Öß ÆüÖê¾Öã−Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¤êü�Öß»Ö �ú´Öß 
ÆüÖêŸÖê.  ¯Ö¸ü�úßµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üÖ“ÖÖ ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ¯Öãœüß»Ö ÃÖ´Öß�ú¸ü�ÖÖ«üÖ¸êü ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  
 

Y = C + I + G + (X-M) 
X = ×−ÖµÖÖÔŸÖ  M = †ÖµÖÖŸÖ 

•Ö¸ü X > M †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü Y ´Ö¬µÖê ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. ˆŸ¯Ö®ÖÖ´Ö¬µÖê ×�úŸÖß ¾ÖÖœü ÆüÖê‡Ô»Ö µÖÖÃÖÖšüß ¯Ö¸ü�úßµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸ü ÷Öã�Ö�ú 
(FTM) Æüß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ¸üÖŸÖ ‘ÖêŸÖ»Öß •ÖÖŸÖê.  
 ×−ÖµÖÖÔŸÖßŸÖ ¿Öê�ú›üÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»ÖÖ †ÃÖŸÖÖ ˆŸ¯Ö−−ÖÖŸÖ ¿Öê�ú›üÖ ×�úŸÖß ²Ö¤ü»Ö ÆüÖê‡Ô»Ö Æêü ¯Ö¸ü�úßµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ ÷Öã�Ö�ú ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê.  
 
  †Ó×ŸÖ´Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö 
FTM =  
       ×−ÖµÖÖÔŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö 

FTM = 
∆


∆�
 

¯Ö¸ü�úßµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸ü ÷Öã�Ö�ú ÆüÖ ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ †ÖµÖÖŸÖ ¯ÖÏ¾Öé¢Öß (M) †Ö×�Ö ²Ö“ÖŸÖ ¯ÖÏ¾Öé¢Öß (S) µÖÖÓ“µÖÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê 

 FTM = 
�


��
 

 
ˆ¤üÖ. M = 1 †Ö×�Ö S = 3 

ŸÖ¸ü  FTM = 
�

.�� .�
 = 2.5 

•Ö¸ü ×−ÖµÖÖÔŸÖ 20 �úÖê™üß ¹ý¯ÖµÖÖÓ−Öß ¾ÖÖœü»Öß ŸÖ ü̧ †Ó×ŸÖ´Ö ˆŸ¯Ö®Ö Æêü 20 x 2.5 = 50 �úÖê™üß ¹ý¯ÖµÖÖÓ−Öß ¾ÖÖœêü»Ö. 
 ¾Ö¸üß»Ö ×¾Ö¿»ÖêÂÖ�Ö †Ö�éúŸÖß«üÖ ȩ̂ü ¯Öãœüß»Ö ¯ÖḮ ÖÖ�Öê †ÖœüôûŸÖê.  
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
         Y = C 
 
         C + I + (X) + (X) 
         C + I + (X) 
 
 
 
 
      

      O        Y       Y1  ˆŸ¯Ö®Ö 

¾Ö¸üß»Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ ×−ÖµÖÖÔŸÖßŸÖ ²Ö¤ü»Ö (∆X ) —ÖÖ»µÖÖÃÖ †Ó×ŸÖ´Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ (YY1) ¤êü�Öß»Ö ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖÖê, ŸµÖÖ»ÖÖ ¸¯Ö¸ü�úßµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ 

÷Öã�Ö�ú (FTM) †ÃÖê ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ.  
†¿ÖÖ ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ¯Ö¸ü�úßµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧Ö“ÖÖ ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö¸ü —ÖÖ»Öê»ÖÖ ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü.  
3.2.4 ˆŸ¯Ö−Ö−Ö, ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö †Ö×�Ö ²Ö“ÖŸÖßŸÖß»Ö ÃÖÆüÃÖÓ²ÖÓ¬Ö  
(Income, Consumption & saving relationship) :-  
�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß †Ö¯Ö»µÖÖ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ×¾ÖÂÖµÖ�ú ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖ´Ö¬µÖê ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ŸÖÃÖê“Ö ²Ö“ÖŸÖ µÖÖ ‘Ö™ü�úÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö Ã¯ÖÂ™ü 
�êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß  µÖÖ ‘Ö™ü�úÖŸÖ ÃÖã¬¤üÖ ¯Öã̧ ü�ú †ÃÖŸÖÖê, †ÃÖê Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»Öê †ÖÆêü. 
¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ»ÖÖ •ÖÖê �Ö“ÖÔ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê, ŸµÖÖ»ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ †ÃÖê ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ.  
ˆ¤üÖ. 5000 ¹ý. ˆŸ¯Ö®Ö †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ 4000 ¹ý. �Ö“ÖÔ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê, µÖÖ»ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ.  ¯Ö Ó̧üŸÖæ ‹�úÖ“Ö ¾µÖŒŸÖß“Öê 
×−Ö¸ü×−Ö¸üÖôêû ˆŸ¯Ö®Ö †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¤êü�Öß»Ö ×−Ö ü̧×−Ö¸üÖôÖ †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖ ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö �Ö“ÖÖÔ“µÖÖ ¯ÖÖŸÖóµÖÖÓ−ÖÖ ‹�ú¡ÖßŸÖ¯Ö�Öê 
ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ. ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß c=f(r) †¿Öß ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öß •ÖÖŸÖê. 

� �êú−µÖ µÖÖÓ“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾ÖéŸÖŸÖß“ÖÖ ´ÖÖ−ÖÃÖ¿ÖÖÃ¡ÖßµÖ ×−ÖµÖ´Ö :-  
 Keynes Psychological Law of consumption  
�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Öê �Ö“ÖÔ µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸ü�µÖÖÃÖÖšüß ´ÖÖ−ÖÃÖ¿ÖÖÃ¡ÖßµÖ ×−ÖµÖ´Ö Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. 
ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ¾Ö¸ü ŸµÖÖ ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ´ÖÖ−Ö×ÃÖ�ú Ø�ú¾ÖÖ ¾µÖŒŸÖß×−ÖÂšü ‘Ö™ü�úÖÓ“ÖÖ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö ¯Ö›ü»Öê»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. 
¯ÖÏŸµÖê�ú ¾µÖŒŸÖß“ÖÖ Ã¾Ö³ÖÖ¾Ö ÷Öã�Ö¬Ö´ÖÔ ×³Ö®Ö †ÃÖŸÖÖê, ŸµÖÖ´Öãôêû ¤üÖê−Ö ¾µÖŒŸÖà´Ö¬µÖê ŸÖã»Ö−ÖÖ ÆüÖê¾Öã ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüß. ×−Ö¸ǖ Öê�Ö¥üÂ™ü¶Ö ‹�úÖ“Ö 
¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ ŸµÖÖ ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ¾Ö¸ü ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö —ÖÖ»Öê»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê.  
 �êú−ÃÖ µÖÖÓ“ÖÖ ×−ÖµÖ´Ö ¯Öãœüß»Ö ¯ÖḮ ÖÖ�Öê ´ÖÖÓ›üŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö.  
 

¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ŸµÖÖ 
¾µÖŒŸÖß“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœüŸÖÖê ¯Ö Ó̧üŸÖæ 
•Öê¾Öœüß ¾ÖÖœü ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ —ÖÖ»Öê»Öß †ÃÖŸÖê, ×ŸÖŸÖ�úÖ“Ö 
ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¾ÖÖœæü −Ö ¤êü�µÖÖ“Öß ´ÖÖ−Ö×ÃÖ�ú ¯ÖÏ¾Öé¢Öß †ÃÖŸÖê. 

 
µÖÖ»ÖÖ“Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾ÖéŸÖŸÖß“ÖÖ ´ÖÖ−ÖÃÖ¿ÖÖÃ¡ÖßµÖ ×−ÖµÖ´Ö †ÃÖê −ÖÖÓ¾Ö ×¤ü»Öê •ÖÖŸÖê.  
  
 



 

 
ÆüÖ ×−ÖµÖ´Ö ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö �Ö“ÖÖÔ“µÖÖ †Ö�ú›êü¾ÖÖ¸üß¾Ö¹ý−Ö ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ�Öê Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü.  

†.�Îú. ˆŸ¯Ö®Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ 

1 1000 600 

2 2000 1000 

3 3000 1500 

4 4000 1800 

5 5000 2000 
¾Ö¸üß»Ö ŸÖŒŸµÖÖŸÖ ˆŸ¯Ö−−ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœü»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. ¯Ö¸ÓüŸÖæ •Öê¾Öœêü ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœü»Öê ×ŸÖŸÖ�úÖ“Ö 

ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¾ÖÖœü»Öê»ÖÖ ×¤üÃÖŸÖ −ÖÖÆüß.  
ˆ¤üÖ. ˆŸ¯Ö−Ö−Ö 1000 ¹ý. ¾Ö¹ý−Ö 2000 ¹ . ¾ÖÖœü»µÖÖÃÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ 600 ¹ý. ¾Ö¹ý−Ö 1000 ¹ý. ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. 

´Æü�Ö•Öê“Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ¾ÖÖœüß“µÖÖ ŸÖã»Ö−ÖêŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ¾ÖÖœü �ú´Öß †ÖÆêü. µÖÖ»ÖÖ“Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖ“ÖÖ ´ÖÖ−ÖÃÖ¿ÖÖÃ¡ÖßµÖ ×−ÖµÖ´Ö †ÃÖê 
´Æü�ÖŸÖÖŸÖ.  

ˆŸ¯Ö−−ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö ÆüÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ¯Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖÖê ¯Ö Ó̧üŸÖæ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö ÆüÖ �ú¬ÖßÆüß ¿Öã−µ
ÖÖ ²Ö¸üÖê²Ö¸ü −ÖÃÖŸÖÖê.  

O < 
∆C

∆Y
  . ............................... (i) 

 ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“Öê ÷Öã�ÖÖê¢Ö¸ü Æêü ¿Öã−µÖÖ¯Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖê ¯Ö Ó̧üŸÖæ ŸÖê ‹�úÖ¯Öê�ÖÖ �ú´Öß 

†ÃÖŸÖê.  

O < 
∆C

∆Y
 < 1 . ............................... (ii) 

•Ö¸ü ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö ‹�úÖ¯Öê�ÖÖ �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü ŸµÖÖ ²Ö¸üÖê²Ö¸ü ²Ö“ÖŸÖ ÆüÖ ‘Ö™ü�ú ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖÖê. 
�Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö  ²Ö¤ü»Ö †Ö×�Ö ²Ö“ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö µÖÖÓ“Öß ²Öȩ̂ üß•Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ²Ö ü̧Öê²Ö¸ü †ÃÖŸÖê.  

: : ∆S �  ∆D � ∆Y 

O < 
∆�

∆�
 + 

∆�

∆

∆�

∆�
 + 

∆�

∆

 = 1 

 
ˆŸ¯Ö®Ö Æêü �Ö“ÖÔ †Ö×�Ö ²Ö“ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Öȩ̂ ü•Öê ²Ö ü̧Öê²Ö¸ü †ÃÖŸÖê. ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß“ÖÖ ×−ÖµÖ´Ö ¯Öãœüß»Ö †Ö�éúŸÖß−Öê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  
 

 
  Y          Y = C 
   

     E   ∆� � ∆� � ∆� 

    
        C = f (r) 
 
 
      O      Y      Y1  



 

 

 
¾Ö¸üß»Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ E Ø²Ö¤ãüŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö = �Ö“ÖÔ †ÖÆêü. ŸµÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü ´ÖÖ¡Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ¾ÖÖœüß ¯Öê�ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ¾ÖÖœü �ú´Öß 

†ÖÆêü. ´Æü�Öæ−Ö ²Ö“ÖŸÖ ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖê.  

� ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß“Öê ¯ÖÏ�úÖ¸ü 
    Types of Propensity to consume  

ÃÖ¸üÖÃÖ¸üß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß : Average Propensity to consume - APC ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ÷Öã�ÖÖê¢Ö ü̧ÖÃÖ 
APC †ÃÖê ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ.  

  APC = 
�



   ÃÖ.ˆ.¯ÖÏ. =  

ˆ¯Ö³ÖÖê Ö  Ö“ÖÔ

ˆŸ¯Ö®Ö
  

ˆ¤üÖ. 1000 ¹ý. ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö 600 ¹ý. ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü  
 

  APC = 
���

���
   APC = 0.6  

×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß : Marginal Propensity to consume - MPC  
ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ−Öê ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ»ÖÖ ³ÖÖ÷Ö ×¤ü»µÖÖÃÖ ×´Öôû�ÖÖ¸êü ˆ¢Ö¸ü ´Æü�Ö•Öê MPC ÆüÖêµÖ .  

MPC = 
∆�

∆

   ×ÃÖ.ˆ.¯ÖÏ. =   

ˆ¯Ö³ÖÖê Ö  Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö

ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö
   

ˆ¤üÖ. ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ 1000 ¹ý. ¾Ö¹ý−Ö 2000 ¹ý. ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ 600 ¹ý. ¾ÖÃÖã»Ö 1000 ¹ý. ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê ŸÖ¸ü 

×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß  

  MPC = 
���� ���

!��� ����
 

  MPC = 
"��

����
    MPC = 0.04     

ÃÖ¸üÖÃÖ¸üß ²Ö“ÖŸÖ ¯ÖÏ¾Öé¢Öß  : Average Propensity to save : APS ²Ö“ÖŸÖ †Ö×�Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ÷Öã�ÖÖê¢Ö¸üÖÃÖ APS †ÃÖê 
´Æü�ÖŸÖÖŸÖ.  

APS = 
�



  ÃÖ.²Ö.¯ÖÏ. =  

²Ö“ÖŸÖ

ˆŸ¯Ö®Ö
   

ˆ¤üÖ. 1000 ¹ý. ˆŸ¯Ö®ÖÖ»ÖÖ 400 ¹ý. ²Ö“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖ †ÃÖ»µÖÖÃÖ 

APS = 
"��

����
 APS = 0.4 

×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ²Ö“ÖŸÖ ¯ÖÏ¾Öé¢Öß : Marginal Propensity to save MPS  
²Ö“ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö †Ö×�Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“µÖÖ ÷Öã�ÖÖê¢Ö ü̧ÖÃÖ ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ²Ö“ÖŸÖ ¯ÖÏ¾ÖéŸÖŸÖß †ÃÖê ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ.  

MPS = 
∆S

∆Y
   ×ÃÖ.²Ö.¯ÖÏ. =  

²Ö“ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö

ˆŸÖ®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö
   

ˆ¤üÖ. 1000 ¹ý. ¾Ö¹ý−Ö ˆŸ¯Ö®Ö 2000 ¹ý. —ÖÖ»µÖÖÃÖ ²Ö“ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûß 400 ¹ý. ¾Ö¹ý−Ö 1000 ¹ý. ÆüÖêŸÖ †ÃÖ»µÖÖÃÖ 

  MPS = 
���� "��

!��� ����
 

  MPS = 
���

����
    MPS= 0.6     

 
 
 



 

 
×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß †Ö×�Ö ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ²Ö“ÖŸÖ ¯ÖÏ¾Öé¢Öß µÖÖÓ“Öß ²Öȩ̂ üß•Ö ‹�úÖ ²Ö ü̧Öê²Ö¸ü †ÃÖŸÖê.  

ˆŸ¯Ö®Ö (Y) ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö (c) APS MPC APS MPS ²Ö“ÖŸÖ (S) 

1000 600 0.6 - 0.4 - 400 

2000 1000 0.5 0.4 0.5 0.6 1000 

3000 1500 0.5 0.5 0.5 0.5 1500 

4000 1800 0.45 0.3 0.55 0.7 2200 

5000 2000 0.4 0.2 0.6 0.8 3000 

 
¾Ö¸üß»Ö ŸÖŒŸµÖÖŸÖ APC + APS = 1 ŸµÖÖ“Ö ¯ÖḮ ÖÖ�Öê MPC + MPS = 1 µÖÖ¯ÖḮ ÖÖ�Öê ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢ÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖê.  
 

� †»¯Ö †Ö×�Ö ×¤ü‘ÖÔ�úÖ»Öß−Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ´Öã»Ö�ú :-  
 Short - run and Long - run consumption function †»¯Ö�úÖ»Öß−Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ´Öã»Ö−ÖÖÓ“Öß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ 
�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ´ÖÖÓ›ü»Öê»Öß †ÖÆêü. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê †Ö•Ö �úÖôûÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö ü̧ †ÃÖæ ¿Ö�úŸÖ 
−ÖÖÆüß, ŸµÖÖ´Öãôêû †»¯Ö �úÖôûÖ´Ö¬µÖê MPC “Öê ´Öã»µÖ 1 ¯Öê�ÖÖ �ú´Öß †ÃÖŸÖê, ´Æü�Öã−Ö“Ö MPC = 1 Ø�ú¾ÖÖ MPC < 1 †ÃÖŸÖê.  
 ×¤ü‘ÖÔ�úÖôû ´ÖÖ¡Ö ²Ö¸üÖ“Ö †¾Ö¬Öß †ÃÖŸÖÖê. ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ÆüÖêŸÖ •ÖÖ�ÖÖ ȩ̂ü “Öœü ˆŸÖÖ¸ü †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö ÃÖ¸üÖÃÖ¸üß 

ÃÖÖ¸ü�Ö“Öê †ÃÖŸÖÖŸÖ. ´Æü�Ö•Öê“Ö ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö �Ö“ÖÔ µÖÖ ¤üÖê−Ö ‘Ö™ü�úÖŸÖ ¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö¸ü ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû MPC = 1 †ÃÖŸÖê 
ŸÖÃÖê“Ö ×¤ü‘ÖÔ�úÖôûÖŸÖ MPC = APC †ÃÖŸÖê.  

� †»¯Ö�úÖ»Öß−Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö´Öã»Ö−Ö 

ˆŸ¯Ö®Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ MPC 

10 08 - 

20 15 .7 

30 20 .5 

40 23 .3 

50 25 .2 

MPC < 1 

� ×¤ü‘ÖÔ�úÖ»Öß−Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ´Öã»Ö−Ö 

ˆŸ¯Ö®Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ APC MPC 

10 05 0.5 0.5 

20 10 0.5 0.5 

30 15 0.5 0.5 

40 20 0.5 0.5 

50 25 0.5 0.5 

APC = MPC 
 
 

 
 



 

 
  Y   †»¯Ö�úÖôû   Y  ×¤ü‘ÖÔ�úÖôû 
 
 
 
 
 
 
O      X O            X 
   �úÖ»Ö�ÖÓ›ü      �úÖ»Ö�ÖÓ›ü 
 

¯Ö×Æü»µÖÖ †Ö�éúŸÖßŸÖ †»¯Ö�úÖ»Öß−Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ´Öã»Ö−Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê †ÖÆêü. ˆŸ¯Ö−Ö−ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö 
²Ö¤ü»Ö †×−ÖµÖ×´ÖŸÖ ×¤üÃÖã−Ö µÖêŸÖÖŸÖ ´Æü�Öæ−Ö MPC = 1. 
ŸÖ¸ü ¤ãüÃÖ·µÖÖ ×¾Ö³ÖÖ÷ÖÖŸÖ ×¤ü‘ÖÔ�úÖ»Öß−Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß †ÖÆêü. ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ÃÖ¸üÖÃÖ¸üß ²Ö¤ü»Ö ÃÖÖ¸ü�ÖÖ“Ö †ÖÆêü, ´Æü�Öæ−Ö MPC = 1  
†Öœüôæû−Ö µÖêŸÖê.  
 

• ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß“Öê ×−Ö¬ÖÖÔ̧ ü�ú  

• ˆŸ¯Ö®Ö 

• ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê ×¾Ö³ÖÖ•Ö−Ö 

• ˆ¯Ö³ÖÖê÷µÖ ¾ÖÃŸÖã“ÖÖ ÃÖÖšüÖ 

• Ø�ú´ÖŸÖ 

• †Ö�úÛÃ´ÖŸÖ ±úÖµÖ¤êü-ŸÖÖê™êü 

• ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ †¯Öê�ÖÖ  

� ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖ“Öê ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ :-  

  Theories of Consumption 
1) ×−Ö¸ǖ Öê�Ö ˆŸ¯Ö−−Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ Absolute Income Theary 

 ×−Ö¸ǖ Öê�Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö •Öê.‹´Ö.�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê †ÖÆêü. ŸµÖÖ †÷ÖÖê¤ü¸ü ÆüÖò²Öß−Ö †Ö×�Ö ÛÃ´Ö£Ö µÖÖÓ−Öß ¤êü�Öß»Ö µÖÖ 
¥üÛÂ™ü�úÖê−ÖÖ“Öê ÃÖ´Ö£ÖÔ−Ö (Drift Hypothesis) «üÖ¸êü �êú»Öê ÆüÖêŸÖê. ×−Ö¸ǖ Öê�Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö ´Æü�Ö•Öê ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ¾ÖÖœü Æüß −ÖêÆü´Öß 

ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ¾ÖÖœüß¯Öê�ÖÖ �ú´Öß †ÃÖŸÖê.  ´Æü�Ö•Öê“Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ¾ÖÖœüß ²Ö¸üÖê²Ö¸ü ÃÖ ü̧ÖÃÖ¸üß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß APC ‘Ö™ü�ú •ÖÖŸÖê. ´Æü�Öæ−Ö 
ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö¸ü †ÃÖŸÖÖê. ÛÃ´Ö£Ö µÖÖÓ−Öß 1935-36 ´Ö¬µÖê †´Öê×¸ü�êúŸÖß»Ö ×¾Ö×³Ö®Ö ˆŸ¯Ö®Ö 
÷Ö™üÖŸÖß»Ö �ãú™æÓü²ÖÖ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ �êú»ÖÖ. µÖã¬¤üÖê¢Ö¸ü �úÖôûÖŸÖß»Ö †Ö�ú›êü¾ÖÖ¸üßŸÖÖ †Ö¬ÖÖ¸ü ‘Öê¾Öã−Ö ÃÖÓ¿ÖÖê¬Ö−Ö �êú»Öê. ¯Ö Ó̧üŸÖæ ŸµÖÖ»ÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“ÖÖ 
¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö (wealth effect) ´Æü�Öæ−Ö ÃÖÓ²ÖÖê¬Ö»Öê ÷Öê»Öê.ÃÖÖµÖ´Ö−Ö �ãúÃÖ−Öê™ü µÖÖÓ−Öß 1869-1929 µÖÖ �úÖôûÖŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö 
�Ö“ÖÖÔ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ �êú»ÖÖ. ŸµÖÖÓ−Öß ¤êü�Öß»Ö ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ †¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö¸ü ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö Ã¯ÖÂ™ü �êú»ÖÖ.  ˆŸ¯Ö®Ö�Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö †¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö¸ü 
ÃÖÓ²ÖÓ¬ÖÖÃÖÖšüß ¯Öãœüß»Ö ‘Ö™ü�ú Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê •ÖÖŸÖÖŸÖ.  
a) −ÖÖ÷Ö×¸ü�ú¸ü�Ö :- ÃÖ¬µÖÖ“µÖÖ ¯Ö×¸üÛÃ£ÖŸÖßŸÖ −ÖÖ÷Ö×¸ü�ú¸ü�Ö ÆüÖ ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ ‘Ö™ü�ú †ÖÆêü. ²ÖÆãüÃÖÓ�µÖ ¾µÖŒŸÖß ÷ÖÏÖ´Öß�Ö ³ÖÖ÷ÖÖŸÖæ−Ö 
¿ÖÆü¸üß ³ÖÖ÷ÖÖ�ú›êü Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ¸üßŸÖ ÆüÖêŸÖÖŸÖ, ´Æü�Öæ−Ö ÷ÖÏÖ´Öß�Ö ³ÖÖ÷ÖÖ“µÖÖ ŸÖã»Ö−ÖêŸÖ ŸµÖÖÓ“ÖÖ ¿ÖÆü¸üß ³ÖÖ÷ÖÖŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖ¾Ö¸ü �Ö“ÖÔ ¾ÖÖœüŸÖÖê ´Æü�Öã−Ö 
¿ÖÆü¸üß ×¾Ö³ÖÖ÷ÖÖŸÖß»Ö MPC Æüß ÷ÖÏÖ´Öß�Ö ×¾Ö³ÖÖ÷ÖÖ“µÖÖ MPC ¯Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖê. 



 

b) ×™ü�úÖ‰ú ¾ÖÃŸÖã :- ¾µÖŒŸÖß ÃÖ¬µÖÖ ™üß.¾Æüß., ÷ÖÖ›üß, ‹†¸ü �Óú›üß¿Ö−Ö¸ü µÖÖÃÖÖ¸ü�µÖÖ “Öî×−Ö“µÖÖ ¾ÖÃŸÖæÓ¾Ö¸ü �Ö“ÖÔ •ÖÖÃŸÖ �ú¸üŸÖÖŸÖ. 
´Æü�Öã−Ö ˆŸ¯Ö®Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ †¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö¸ü ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ×¤üÃÖæ−Ö µÖêŸÖÖê.  
c) ÃÖÓ̄ Ö¢Öß :- ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê�ÖÖ·µÖÖ ‘Ö™ü�úÖŸÖ ¾µÖŒŸÖß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“ÖÖ ×¾ÖÃŸÖÖ¸ü ÆüÖ ´ÖÖ¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. †−Öê�ú 
�ãú™æÓü²Öê ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“ÖµÖÖ �Ö“ÖÖỐ Ö¬µÖê ¾ÖÖœü �ú¸üßŸÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ.  
d) ¾Öé¬¤ü »ÖÖê�úÃÖÓ�µÖÖ:- ×¤ü‘ÖÔ �úÖôûÖŸÖ ¯ÖÏŸµÖê�ú ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ »ÖÖê�úÃÖÓ�µÖêŸÖ ¾ÖµÖÖê¾Öé¬¤ü ¾µÖŒŸÖà“Öß ÃÖÓ�µÖÖ ²Ö¤ü»ÖŸÖ †ÃÖŸÖê, ¾Öé¬¤ü 
¾µÖŒŸÖß“Öê ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß †ÃÖŸÖê ¯Ö Ó̧üŸÖæ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖÖê. 
 ¾Ö¸üß»Ö ‘Ö™ü�úÖ´Öãôêû ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö �Ö“ÖÔ µÖÖÓ“µÖÖ †¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö ü̧ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê µÖÖ»ÖÖ“Ö ×−Ö¸ǖ Öê�Ö ˆŸ¯Ö®Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ †ÃÖê −ÖÖÓ¾Ö 
×¤ü»Öê •ÖÖŸÖê.  
 
×™ü�úÖ :-  
×−Ö¸ǖ Öê�Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê−ÖÖ¾Ö ü̧ ¯Öãœüß»Ö ×™ü�úÖ �ú¸ü�µÖÖŸÖ †Ö»Öê»µÖÖ †ÖÆêüŸÖ.  

1. ×−Ö¸ǖ Öê�Ö ˆŸ¯Ö−−Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê�ÖÖŸÖ µÖãŒŸÖ ×−Ö¸ǖ Öê�Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ¾Ö¸üß»Ö ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. ¯Ö Ó̧üŸÖæ 
ÃÖÖ¯Öê�Ö Ø�ú¾ÖÖ �úÖµÖ´ÖÃ¾Ö¹ý¯Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ×¾Ö“ÖÖ¸üÖŸÖ ‘ÖêŸÖ»Öê»ÖÖ −ÖÖÆüß.  

2. ×−Ö¸ǖ Öê�Ö ŸÖŸ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö †¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö¸ü ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üŸÖê. ¯Ö Ó̧üŸÖã ²Ö·µÖÖ“Ö ¾µÖŒŸÖß µÖÖ ¤üÖê−Æüß 
‘Ö™ü�úÖÓ́ Ö¬µÖê ¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö¸ü ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö šêü¾Ö�µÖÖÃÖ ´ÖÆüŸ¾Ö ¤êüŸÖÖŸÖ. •µÖÖ“ÖÖ ˆ»»Öê�Ö µÖÖ ŸÖŸ¾ÖÖ´Ö¬µÖê �êú»Öê»ÖÖ −ÖÖÆüß. 

3. µÖÖ ŸÖŸ¾ÖÖ´Ö¬µÖê †“ÖÖ−Ö�ú —ÖÖ»Öê»µÖÖ ¬Ö−Ö »ÖÖ³Ö Ø�ú¾ÖÖ ŸÖÖê™üÖ µÖÖ“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ¾Ö¸ü �úÖê�ÖŸÖÖ ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖÖê, µÖÖ“Öê 
Ã¯ÖÂ™üß�ú¸ü�Ö �êú»Öê»Öê −ÖÖÆüß.  

2. ÃÖÖ¯Öê�Ö ˆŸ¯Ö®Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ :- Relative Income Theory :-  

ÃÖÖ¯Öê�Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö ÃÖ¾ÖÔ̄ ÖÏ£Ö´Ö ›üÖȩ̂ üÖê¤üß ²ÖÎÑ›üß (Dorothy Brandy) †Ö×�Ö ¸üÖê—Ö ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ−Öß Ã¯ÖÂ™ü �êú»ÖÖ ÆüÖêŸÖÖ. 
ŸµÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü ›ü¶ãÃÖê−Ö¾Ö¸üß µÖÖÓ−Öß Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê. ›ü¶ãÃÖê−Ö¾Ö¸üß µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß †»¯Ö †Ö×�Ö ×¤ü‘ÖÔ �úÖôûÖÃÖÖšüß ×³Ö−−Ö †ÃÖŸÖê.  
 ÃÖÖ¯Öê�Ö ŸÖŸ¾ÖÖ−ÖãÃÖÖ¸ü ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ÆüÖ Ã¾ÖÖµÖ¢Ö −ÖÃÖæ−Ö ¯Ö¸üÖ¾Ö»ÖÓ²Öß †ÃÖŸÖÖê. ¿Öê•ÖÖ¸üß Ø�ú¾ÖÖ •Ö¾Öôû ¾ÖÖÃŸÖ¾µÖÖÃÖ †ÃÖ»Öê»µÖÖ 
¾µÖŒŸÖà“µÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ¾Ö¸ü �Ö“ÖÔ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. ´Æü�Ö•Öê“Ö ¾µÖŒŸÖß“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¤ãüÃÖ·µÖÖ ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ �Ö“ÖÖÔ¾Ö¸ü 
†¾Ö»ÖÓ²Öã−Ö †ÃÖŸÖÖê.  
 ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ×−Ö¸ü¯Öê�Ö −ÖÃÖã−Ö ÃÖÖ¯Öê�Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. ÃÖÖ¯Öê�Ö ŸÖŸ¾ÖÖ−ÖãÃÖÖ¸ü ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ÆüÖ ¯Ö¸üÖ¾Ö»ÖÓ²Öß 
†ÃÖã−Ö ¾µÖŒŸÖß ¾µÖŒŸÖß´Ö¬µÖê †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. ‹�úÖ ¾µÖŒŸÖß“ÖÖ �Ö“ÖÔ ÆüÖ ¤ãüÃÖ·µÖÖ ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ¾Ö¸ü ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö �ú¸üŸÖê. 
ŸÖÃÖê“Ö ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ŸµÖÖ“Ö ¯ÖḮ ÖÖ�ÖÖŸÖ �ú´Öß ÆüÖê‡Ô»Ö †ÃÖê −ÖÖÆüß.  
 ›ü¶ãÃÖê−Ö¾Ö¸üß µÖÖÓ−Öß ÃÖÖ¯Öê�Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú ü̧�µÖÖÃÖÖšüß ¤üÖê−Ö ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»Öê †ÖÆêüŸÖ.  

a) ¯ÖÏ¤ü¿ÖÔ−Ö ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö (Demonstration Effect) :- ¾µÖŒŸÖß“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¤ãüÃÖ·µÖÖ ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ¸üÖÆü�Öß´ÖÖ−Ö 
¯ÖÖŸÖôûß¾Ö ü̧ Ø�ú¾ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ̧ ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. ¾µÖŒŸÖß ÃÖŸÖŸÖ ¿Öê•ÖÖ¸üß¯Öê�ÖÖ †Ö¯Ö»Öê †ÛÃŸÖŸ¾Ö ¾Öê÷Öôêû 
¤ü¿ÖÔ×¾Ö�µÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏµÖŸ−Ö �ú¸üŸÖê. µÖÖ ´Ö¬µÖê ×™ü�úÖ‰ú ¾ÖÃŸÖã, ˆ““Ö ¸üÖÆü�Öß´ÖÖ−Ö µÖÖ ÃÖÖ¸ü�µÖÖ ²ÖÖ²Öà¾Ö¸ü �ÖÔ �ú¸üŸÖê, ´Æü�Öã−Ö ŸµÖÖ»ÖÖ 
¯ÖÏ¤ü¿ÖÔ−Ö ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ.  

b) ¤ÓüŸÖæ̧ ü ¯Ö× ü̧�ÖÖ´Ö (ratchet Effect) :- ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¾ÖÖœüŸÖÖê ŸµÖÖ ×šü�úÖ�Öß ¯ÖÏ¤ü¿ÖÔ−Ö 
¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ×¤üÃÖŸÖÖê ¯Ö Ó̧üŸÖã ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ŸµÖÖ“Ö ¯ÖḮ ÖÖ�ÖÖŸÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. ŸÖ¸ü �Ö“ÖÔ ‘Ö™ü�µÖÖ“ÖÖ ¾Öê÷Ö 
�ú´Öß †ÃÖŸÖÖê. µÖÖ»ÖÖ ¤ÓüŸÖæ̧ ü ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ. 

ˆ¤üÖ. ‘Ö›ü¶ÖôûÖ»ÖÖ “ÖÖ¾Öß ³Ö¸üŸÖÖÓ−ÖÖ “ÖÖ¾Öß ¯Öæ�ÖÔ ÆüÖê‡Ô̄ ÖµÖÕŸÖ “ÖÖ�êú ¯Öãœêü ×±ú¸üŸÖ ¸üÖÆüŸÖÖŸÖ. ´ÖÖ¡Ö ŸµÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü “ÖÖ¾Öß ˆ»Ö™ü ×±ú¸ü×¾Ö»µÖÖÃÖ 
±úŒŸÖ “ÖÖ¾Öß ×±ú¸üŸÖê  “ÖÖ�êú ×±ú¸üŸÖ −ÖÖÆüßŸÖ. ´Æü�Öæ−Ö µÖÖ»ÖÖ ¤ÓüŸÖæ̧ ü ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö †ÃÖê −ÖÖÓ¾Ö ×¤ü»Öê •ÖÖŸÖê. †»¯Ö�úÖôûÖŸÖ ¯ÖÏ¤ü¿ÖÔ−Ö ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö 
¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß šü¸üŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû MPC “Öê ¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö¸ü ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê ´Æü�Öæ−Ö MPC = APC †ÃÖŸÖê.  
 



 

ˆ¤üÖ. 10 ¾Ö¹ý−Ö 20 ˆŸ¯Ö®Ö  —ÖÖ»µÖÖÃÖ 8 ¾Ö¹ý−Ö 16 ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ —ÖÖ»µÖÖÃÖ APC = 0.8 †Ö×�Ö MPC = 0.8 
ÃÖÖ¸ü�Öß“Ö †ÃÖŸÖê.  
 ¯ÖÏ¤ü¿ÖÔ−Ö ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö †Ö×�Ö ¤ÓüŸÖæ̧ ü ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö µÖÖÓ“µÖÖ«üÖ ȩ̂ü ÃÖÖ¯Öê�Ö ˆŸ¯Ö−−Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö ¯Öãœüß»Ö †Ö�éúŸÖß−Öê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  
 
 

 
  Y          Y = C 
         b 
     E    a 
      b 
      a      
 
 
      O      Y0      Y1  
 

¾Ö¸üß»Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ Y0 ¯ÖÖÃÖã−Ö Y1 ¯ÖµÖÔŸÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ A ¯ÖÖÃÖã−Ö B ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖÖê. 
µÖÖ»ÖÖ“Ö ¯ÖÏ¤ü¿ÖÔ−Ö ¯Ö× ü̧�ÖÖ´Ö †ÃÖê ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ. ˆ»Ö™ü Y1 ¯ÖÖÃÖã−Ö Y0 ¯ÖµÖÕŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖÃÖ bb µÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¾Ö�ÎúÖ¾Ö¸ü 
B Ø²Ö¤æü¯ÖÖÃÖæ−Ö ›üÖ¾Öß�ú›êü ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ �ú´Öß ÆüÖêŸÖÖê. µÖÖ»ÖÖ ¤ÓüŸÖæ̧ ü ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ.  

×™ü�úÖ :-  
1. ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ−ÖãÃÖÖ¸ü ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ²Ö¤ü»ÖŸÖ −ÖÖÆüß. 
2. †»¯Ö�úÖôûÖŸÖ ¤êü�Öß»Ö ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö �Ö“ÖÔ µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö ü̧ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. 
3. ¯ÖÏ¤ü¿ÖÔ−Ö ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾ÖêôêûÃÖ ÃÖŸµÖ šü̧ üŸÖ −ÖÖÆüß. 
4. †»¯Ö ˆŸ¯Ö®Ö ÷Ö™üÖŸÖß»Ö ¾µÖŒŸÖà“Öß ¾ÖÖ÷Ö�Öæ�ú  ˆ““Ö ¯ÖÏŸÖß¯Öê�ÖÖ ×³Ö®Ö †ÃÖŸÖê.  
5. ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ �úÖµÖ´Ö ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖÖê �úÖ ŸÖÖŸ¯Öã̧ üŸÖÖ µÖÖ“Öê Ã¯ÖÂ™üß�ú¸ü�Ö −ÖÖÆüß.  

3. •Öß¾Ö−Ö“Ö�Îú ˆŸ¯Ö−Ö−Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö :- 
 Life Cycle Income Theory  
•Öß¾Ö−Ö“Ö�Îú ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö †»²Ö™Ôü †ò−›üÖê †Ö×�Ö ±Ïòú−�úÖê ´Öê×›üÛ÷»ÖµÖÖ−Öß µÖÖÓ−Öß ×¾Ö�ú×ÃÖŸÖ �êú»Öê. �úÖµÖ´ÖÃ¾Ö¹ý¯Öß ˆŸ¯Ö−−Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê−ÖÖ 

¯ÖḮ ÖÖ�Öê ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ÆüÖ “ÖÖ»Öæ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö −ÖÃÖŸÖÖê, †ÃÖê ´ÖŸÖ •Öß¾Ö−Ö“Ö�Îú ¯ÖÏ¾ÖÖÆü ¥üÛÂ™ü�úÖê−ÖÖ´Ö¬µÖê Ã¯ÖÂ™ü �ú¸ü�µÖÖŸÖ †Ö»Öê. 
ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ÆüÖ ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ‹�ãú�Ö ÃÖÖ¬Ö−Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. Ã¾ÖŸÖ:“µÖÖ •Öß¾Ö−ÖÖŸÖ ´ÖÆü¢Ö´Ö ˆ¯ÖµÖÖê×÷ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖ 
�ú¸ü�µÖÖ“Öê ¯ÖÏµÖŸ−Ö ¾µÖŒŸÖß �ú¸üßŸÖ †ÃÖŸÖê. ŸµÖ–Ö“ÖµÖÖ •Öß¾Ö−ÖÖŸÖ •ÖÖê ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê, ŸÖÖê ÃÖ¸üÖÃÖ¸üß ¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö¸ü †ÃÖŸÖÖê. 
 •Öß¾Ö−ÖÖ“µÖÖ ¯ÖÏ£Ö´Ö ™ü¯¯µÖÖŸÖ ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ �úÖê�ÖŸÖêÆüß ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. ŸµÖÖ ¾µÖŒŸÖß“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¤ãüÃÖ·µÖÖ¾Ö¸ü 
†¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. ÆüÖ �Ö“ÖÔ ˆ¬ÖÖ¸üß Ø�ú¾ÖÖ ˆÃÖ−Ö¾ÖÖ¸ü ´Æü�Öã−Ö †Öêôû�Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê .•Öß¾Ö−ÖÖ“µÖÖ ´Ö¬Ö»µÖÖ �úÖôûÖŸÖ ¾µÖŒŸÖß“Öê ˆŸ¯Ö®Ö 
ŸµÖÖ“µÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ̄ Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¾µÖŒŸÖß“Öê ˆŸ¯Ö®Ö Æêü ²Ö“ÖŸÖ �êú»Öê •ÖÖŸÖê.  
•Öß¾Ö�úÖ“µÖÖ ¿Öê¾Ö™ü“µÖÖ ™ǖ ¯µÖÖŸÖ ¾µÖŒŸÖß“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ÆüÖ �Ö“ÖÔ ŸÖß ¾µÖŒŸÖß ¤ãüÃÖ·µÖÖ ™ü¯¯µÖÖŸÖ 
�êú»Öê»µÖÖ ²Ö“ÖŸÖßŸÖæ−Ö ¯Öã�ÖÔ �ú¸üŸÖê, ´Æü�Öæ−Ö µÖÖ ™ǖ ¯µÖÖŸÖ ²Ö“ÖŸÖß“Öê ×−ÖÃÃÖÖ¸ü�Ö �êú»Öê •ÖÖŸÖê.   

 ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ÆüÖ †¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö¸ü †ÃÖŸÖÖê. ¯Ö×Æü»µÖÖ ™ǖ ¯µÖÖŸÖ Šú�Ö ²Ö“ÖŸÖ ŸÖ¸ü ¤ãüÃÖ·µÖÖ ™ü¯¯µÖÖŸÖ 
¬Ö−Ö ²Ö“ÖŸÖ †ÃÖŸÖê †Ö×�Ö ×ŸÖÃÖ·µÖÖ ™ü¯¯µÖÖŸÖ �êú»Öê»Öß ²Ö“ÖŸÖ �úÖœæü−Ö ‘ÖêŸÖ»Öß •ÖÖŸÖê. ¾µÖŒŸÖß“Öß ²Ö“ÖŸÖ Æüß ŸµÖÖ“µÖÖ •Öß¾Ö−Ö´ÖÖ−ÖÖ²Ö¸üÖê²Ö¸ü 
†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö »ÖÖê�úÃÖÓ�µÖêŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö †Ö×�Ö ˆŸÃÖÖÆü�úŸÖÖ µÖÖÓ“µÖÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê.  
 



 

 •Öß¾Ö−Ö“Ö�Îú ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ�Öê †ÖœüôûŸÖÖê.  
 
 
 
  Y  saving      C  
            Y  
 
     C    Dissaving 
 
     Y  Borrowing 
   
         X 

¾Ö¸üß»Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ YY ÆüÖ ˆŸ¯Ö−−Ö ¾Ö�Îú †ÖÆêü. •Öß¾Ö−ÖÖ“µÖÖ ¯Ö×Æü»µÖÖ ™ü¯¯µÖÖŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ“µÖÖ ŸÖã»Ö−ÖêŸÖ ˆŸ¯Ö−−Ö ¾Ö�Îú 
�ÖÖ»Öß †ÖÆêü. ŸµÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü ˆŸÃÖÖÆü�úŸÖêŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖ •ÖÖŸÖê. ´Æü�Öã−Ö ÆüÖ ¾Ö�Îú ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖÖê. ¯Ö Ó̧üŸÖæ •Öß¾Ö−ÖÖ“µÖÖ ×¾Ö×¿ÖÂ™ü ¾ÖµÖÖế ÖÖ−ÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü 
ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úŸÖÖ ‘Ö™üŸÖ •ÖÖŸÖê, ŸµÖÖ´Öãôêû ˆŸ¯Ö−−Ö ¾Ö�Îú ‘Ö™üŸÖ •ÖÖŸÖÖê.  
¯Ö×Æü»µÖÖ ™ǖ ¯µÖÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ †ÃÖ�ÖÖ ȩ̂ü †ÓŸÖ¸ü �ú•ÖÖÔ‰ú ¸ü�ú´ÖÖÓ¾Ö¸ü †Ö¬ÖÖ¸ü»Öê»Öê †ÖÆêü. ŸÖ¸ü ¤ãüÃÖ·µÖÖ ™ǖ ¯µÖÖŸÖ 
ˆŸ¯Ö®Ö Æêü ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ̄ Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ †ÖÆêü. ´Æü�Öæ−Ö ŸÖê¾Öœüß ²Ö“ÖŸÖ �êú»Öß •ÖÖŸÖê, ŸÖ ü̧ ¿Öê¾Ö™ü“µÖÖ ™ǖ ¯µÖÖŸÖ  ²Ö“ÖŸÖß“Öê ×−ÖÃÃÖÖ¸ü�Ö 
¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öê †ÖÆêü.  ÃÖÓ̄ Öã�ÖÔ •Öß¾Ö−ÖÖŸÖ ×´Öôû�ÖÖ ȩ̂ü ˆŸ¯Ö−−Ö ¾Ö �Ö“ÖÔ µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö ü̧ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. 

 •Öß¾Ö−Ö“Ö�Îú ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖ−ÖãÃÖÖ¸ü ÃÖ¸üÖÃÖ ü̧ß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß Æüß ¾ÖÖœüŸµÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ²Ö¸üÖê²Ö¸ü ‘Ö™üŸÖ •ÖÖŸÖê. ŸÖÃÖê“Ö †Ö�úÛÃ´ÖŸÖ 
×´Öôû�ÖÖ·µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ¾Ö¸ü �úÖê�ÖŸÖÖÆüß ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß.  
×™ü�úÖ :-  

1. Æêü ŸÖŸ¾Ö ´ÖãŒŸÖ �úÖµÖ´ÖÃ¾Ö¹ý¯Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê ÃÖ´Ö£ÖÔ−Ö �ú¸üŸÖê. 
2. ÁÖß´ÖÓŸÖ †Ö×�Ö ÷Ö¸üß²Ö ¾µÖŒŸÖà“Öß APC ÃÖÖ¸ü�Öß †ÃÖŸÖ −ÖÖÆüß. 
3. ¯ÖÏŸµÖ�ÖÖŸÖ ŸÖÖŸ¯Öã̧ üŸÖê ˆŸ¯Ö®Ö ²Ö“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖê †ÃÖê −ÖÖÆüß. 
4. ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ¾Ö¸ü ŸÖÖŸ¯Öæ̧ üŸÖê †Ö×�Ö �úÖµÖ´Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö ¯Ö›üŸÖÖê 
5. •Öß¾Ö−Ö´ÖÖ−Ö ´Ö¬µÖê ŸÖã»Ö−ÖÖŸ´Ö�ú ŸÖŸ¾ÖÖ“ÖÖ ˆ»»Öê�Ö −ÖÖÆüß. 

4. �úÖµÖ´Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö :-  

 Permanent Income Theory :-  
�úÖµÖ´ÖÃ¾Ö¹ý¯Öß ˆŸ¯Ö®Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ ÆüÖ ×´Ö»™ü−Ö ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ−Öß Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê †ÖÆêü. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ¾µÖŒŸÖß“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ÆüÖ ŸÖÖŸ¯Öæ̧ üŸµÖÖ 
ˆŸ¯Ö®ÖÖ‹ê¾Ö•Öß �úÖµÖ´ÖÃ¾Ö¹ý¯Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê.�úÖµÖ´Ö ˆŸ¯Ö®Ö ´Æü�Ö•Öê ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ“Öê ¾µÖ¾ÖÃ£ÖÖ¯Ö−Ö �ú¹ý 
¿Ö�úŸÖê.  ×±Ïú›ǘ Ö−Ö µÖÖÓ−Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê Ã¾ÖŸÖÓ¡Ö ¤üÖê−Ö ¯ÖÏ�úÖ¸ü �êú»Öê †ÖÆêüŸÖ. 
 

1. �úÖµÖ´Ö Ã¾Ö¹ý¯Öß ˆŸ¯Ö®Ö 
2. ŸÖÖŸ¯Öæ̧ üŸÖê ˆŸ¯Ö®Ö  

ŸÖÃÖê“Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ“Öê ¤êü�Öß»Ö ¤üÖê−Ö ¯ÖÏ�úÖ¸ü �êú»Öê»Öê †ÖÆêüŸÖ. 

1. �úÖµÖ´ÖÃ¾Ö¹ý¯Öß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ  
2. ŸÖÖŸ¯Öæ̧ üŸÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ 

 
 



 

´Æü�Öæ−Ö  
  Y = YP + Yt 

  C = CP  + Ct 

ŸÖÖŸ¯Öã̧ üŸÖê ˆŸ¯Ö®Ö Æêü †“ÖÖ−Ö�ú ²Ö¤ü»ÖŸÖê. †“ÖÖ−Ö�ú ¬Ö−Ö»ÖÖ³Ö —ÖÖ»ÖÖ Ø�ú¾ÖÖ −Öã�úÃÖÖ−Ö —ÖÖ»Öê ŸÖ¸ü ŸÖÖŸ¯Öæ̧ üŸÖê ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœæü Ø�ú¾ÖÖ ‘Ö™ü ÆüÖê‰ú 
¿Ö�úŸÖê.  ˆ¤üÖ. •Öê¾ÆüÖ ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ »ÖÖò™ü¸üß“Öê ²Ö×�ÖÃÖ ×´ÖôûŸÖê ŸÖê¾ÆüÖ ŸÖÖŸ¯Öæ̧ üŸÖê ˆŸ¯Ö®Ö †“ÖÖ−Ö�ú ¾ÖÖœüŸÖê ´Æü�Öæ−Ö ŸÖÖŸ¯Öæ̧ üŸÖê ˆŸ¯Ö®Ö �úÖµÖ´Ö 
Ã¾Ö¹ý¯Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ Ø�ú¾ÖÖ �ú´Öß †ÃÖæ ¿Ö�úŸÖê. �úÖÆüß ¾ÖêôêûÃÖ ŸÖÖŸ¯Öæ̧ üŸÖê ˆŸ¯Ö®Ö ¿ÖËã−µÖ ¤êü�Öß»Ö †ÃÖŸÖê. †¿ÖÖ ¾ÖêôêûÃÖ �úÖµÖ´Ö 
Ã¾Ö¹ý¯Öß ˆŸ¯Ö®Ö −ÖêÆü´Öß“µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ²Ö¸üÖê²Ö¸ü †ÃÖŸÖê. 
�úÖµÖ´ÖÃ¾Ö¹ý¯Öß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ÆüÖ ×¤ü»Öê»µÖÖ �úÖ»Ö�ÖÓ›üÖŸÖ ×−ÖµÖÖê×•ÖŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ´Æü�Öã−Ö �úÖµÖ´ÖÃ¾Ö¹ý¯Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ−ÖãÃÖÖ¸ü �úÖµÖ´ÖÃ¾Ö¹ý¯Öß 
ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ²Ö¤ü»ÖŸÖ †ÃÖŸÖÖê. 
×±Ïú›ǘ Ö−Ö µÖÖÓ“µÖÖ´ÖŸÖê �úÖµÖ´Ö ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö �úÖµÖ´Ö �Ö“ÖÔ µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ×¤ü‘ÖÔ�úÖôûÖŸÖ ¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö¸ü ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ˆŸ¯Ö®Ö 
†Ö×�Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ ¯Öãœüß»Ö ²ÖÖ²ÖßŸÖ �úÖê�ÖŸÖÖÆüß ÃÖÆüÃÖÓ²ÖÓ¬Ö −ÖÃÖŸÖÖê.  

i) ŸÖÖŸ¯Öã̧ üŸÖê ˆŸ¯Ö−Ö−Ö †Ö×�Ö ŸÖÖŸ¯Öæ̧ üŸÖÖ �Ö“ÖÔ 
ii) �úÖµÖ´ÖÃ¾Ö¹ý¯Öß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö †Ö×�Ö ŸÖÖŸ¯Öã̧ üŸÖê ˆŸ¯Ö®Ö 
iii) ŸÖÖŸ¯Öæ̧ üŸÖê ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö �úÖµÖ´ÖÃ¾Ö¹ý¯Öß ˆŸ¯Ö®Ö 
×¾Ö×¿ÖÂ™ü ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß»ÖÖ �úÖµÖ´Ö ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö �úÖµÖ´Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ÛÃ£Ö¸ü ÃÖÆüÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. ´Æü�Öæ−Ö 

×¤ü‘ÖÔ�úÖôûÖŸÖ ÁÖß´ÖÓŸÖ †Ö×�Ö ÷Ö¸üß²Ö �ãú™æÓü²ÖÖ“Öß ÃÖ¸üÖÃÖ¸üß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß (APC) Æüß ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß (MPC) ²Ö¸üÖê²Ö¸ü 
†ÃÖŸÖê.  

�úÖµÖ´Ö ˆŸ¯Ö®Ö �úÖµÖ´Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö�Ö“ÖÔ APC MPC 

5000 4500 0.9 - 

10000 9000 0.9 0.9 

15000 13500 0.9 0.9 

20000 18000 0.9 0.9 

†»¯Ö�úÖôûÖŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ´Öã»Ö−Ö ¯Öãœüß»Ö ¯ÖḮ ÖÖ�Öê †ÃÖŸÖê. 
 C = a + b Y 
 a = Ã¾ÖÖµÖŸÖ b = ¯ÖÏê×¸üŸÖ 
 ¯Ö Ó̧üŸÖã ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ×¤ü‘ÖÔ�úÖôûÖŸÖ 

 C = b.Yp ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ´Öã»Ö−Ö †ÃÖŸÖê.  
�úÖµÖ´Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö ¯Öãœüß»Ö †Ö�éúŸÖß−Öê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  
  Y 
       CL 
           J   C3 

     I      K 
      P 
 
     Q       G        H 
 
 
      O       A    B     D     E            F 



 

 

 
†Ö�éúŸÖß´Ö¬µÖê CL ÆüÖ ×¤ü‘ÖÔ�úÖ»Öß−Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ŸÖ¸ü Cs †»¯Ö�úÖ×»Ö−Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ´Öã»Ö−Ö ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. CL ¾Ö�Îú ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö 

�Ö“ÖÔ µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ¯ÖḮ ÖÖ�Ö¿Öß¸ü ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. CL ¾Ö�Îú ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö �Ö“ÖÔ µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ¯ÖḮ ÖÖ�Ö×¿Ö¸ü ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê.  CL ¾Ö�Îú 
APC = MPC ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê ŸÖ¸ü  CS ¾Ö�Îú  APC>MPC ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. I Ø²Ö¤ãüŸÖ OD �úÖµÖ´Ö ˆŸ¯Ö®Ö = OP �úÖµÖ´Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö 
�Ö“ÖÔ †ÖÆêü. OA ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß»ÖÖ ŸÖÖŸ¯Öæ̧ üŸÖê ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß †ÖÆêü. ´Æü�Öæ−Ö OE ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖỐ Ö¬µÖê AB ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß šü¸üŸÖê.  
 OE �úÖµÖ´Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ»ÖÖ JE �úÖµÖ´Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ †ÖÆêü. ¯Ö Ó̧üŸÖæ ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ †“ÖÖ−Ö�ú ¬Ö−Ö»ÖÖ³Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®Ö OF 
¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœüŸÖê, ´ÖÖ¡Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ  ÆüÖ JE �úÖµÖ´Ö †ÃÖŸÖÖê.  
 ´Æü�Öã−Ö ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ−Öß †Ö¯Ö»µÖÖ ŸÖŸ¾ÖÖ»ÖÖ �úÖµÖ´Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö †ÃÖê −ÖÖÓ¾Ö ×¤ü»Öê»Öê †ÖÆêü.  
×™ü�úÖ :-  

1. µÖÖ ŸÖŸ¾ÖÖŸÖ †»¯Ö�úÖ»Öß−Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ»ÖÖ ´ÖÆüŸ¾Ö ×¤ü»Öê»Öê −ÖÖÆüß. 
2. †“ÖÖ−Ö�ú ¬Ö−Ö»ÖÖ³Ö µÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖ¾Ö ü̧ß»Ö ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ×¾ÖÂÖ¤ü �êú»Öê»ÖÖ −ÖÖÆüß. 
3. µÖÖ ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖŸÖ ŸÖã»Ö−ÖÖŸ´Ö�ú ŸÖŸ¾ÖÖ“ÖÖ ˆ»»Öê�Ö −ÖÖÆüß. 
4. ŸÖÖŸ¯Öæ̧ üŸÖê ˆŸ¯Ö®Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú¸ü�Öê Æêü †−Öã³Ö¾Ö•Ö−´Ö ×ÃÖ¬¤ü †ÖÆêü.  

3.2.5 ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öã�ú ±ú»Ö−Ö :-  
 Investment Function :-  
 �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖ´Ö¬µÖê ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ̄ ÖḮ ÖÖ�Öê ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú �Ö“ÖÖÔ»ÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ¤êü�µÖÖŸÖ †Ö»Öê»Öê 
†ÖÆêü. †»¯Ö�úÖôûÖŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ÆüÖ ‘Ö™ü�ú ÛÃ£Ö¸ü Ã¾Ö¹ý¯ÖÖ“ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö †Ö×�Ö 
ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö †ÓŸÖ¸ü ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖê ¾Ö ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö�úÖ¸ü�ú ´ÖÖ÷Ö�Öß �ú´Öß ÆüÖê¾Öã−Ö ²Öȩ̂ üÖê•Ö÷ÖÖ¸üß ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖê. ´Æü�Öæ−Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö 

¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¯ÖÖŸÖôûß ¾ÖÖœü×¾Ö�µÖÖÃÖÖšüß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ ¾ÖÖœü �ú¹ý−Ö ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö �úÖ¸ü�ú ´ÖÖ÷Ö�ÖßŸÖ ¾ÖÖœü �ú¸ü�Öê †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû 
÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öã�ú ´Öã»Ö−Ö ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê ´ÖÖ−Ö»Öê •ÖÖŸÖê.  
 †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú Æüß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖê¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ´Æü�Öæ−Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß 
÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú �úÖœü�µÖÖ´ÖÖ¬µÖê ³ÖÖ.×ÃÖ.»ÖÖ. (M.E.C.), ÷Öã�Ö�ú µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ †Ö¯Ö»µÖÖ ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖŸÖ Ã¯ÖÂ™ü 
�êú»Öê»µÖÖ †ÖÆêüŸÖ.  

� ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öß ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö�Ö´ÖŸÖÖ  †Ö×�Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü :-  
 Marginal Efficiency of Capital and Rate of interest :-  

ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú �ú¸üŸÖÖÓ−ÖÖ ŸµÖÖ¯ÖÖÃÖæ−Ö ×�úŸÖß −Ö±úÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö, µÖÖ“ÖÖ †Ó¤üÖ•Ö �ú¸üßŸÖ †ÃÖŸÖÖê, †ÃÖÖ †Ó¤üÖ•Ö ÆüÖ 
÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úß¯ÖÖÃÖæ−Ö ×�úŸÖß ˆŸ¯Ö®Ö ×´Öôêû»Ö µÖÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ˆŸ¯Ö®Ö ÷Öé×ÆüŸÖ ¬Ö¸ü»Öê •ÖÖŸÖ −ÖÖÆüß ŸÖ¸ü ŸµÖÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úß“µÖÖ 
†ÖµÖãÂµÖ´ÖÖ−ÖÖ¾Ö¸ü †Ö¬ÖÖ¸ü»Öê»Öê †ÃÖŸÖê.  

ˆ¤üÖ. ‹�ÖÖ¤üß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú ¤üÆüÖ ¾ÖÂÖÖÔÃÖÖšüß ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾ÖÂÖÖÔŸÖ 1000 ¹ý. ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖêŸÖê ŸÖ¸ü 1000x10=10,000 

†¯Öê�ÖßŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úß“ÖÖ �Ö“ÖÔ 8000 ¹ý. †ÃÖ�ÖÖ·µÖÖÃÖ 10,000-8000=2000 ¹ý. −Ö±úÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖ 
ÆüÖê‡Ô»Ö.  
 ŸµÖÖÃÖÖšüß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öß ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö�Ö´ÖŸÖÖ (MEC) Æüß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ †³µÖÖÃÖ»Öß •ÖÖŸÖê. 
´ÖÖ.×ÃÖ.»ÖÖ.´Æü�Ö•Öê ‹�ÖÖªÖ µÖÓ¡ÖÖ“µÖÖ ŸµÖÖ“µÖÖ ÃÖÓ̄ Öã�ÖÔ †ÖµÖãÂµÖÖŸÖ ×´Öôû�ÖÖ¸üß †¯Öê×�ÖŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß“Öß ¸üŒ�ú´Ö Æüß ŸµÖÖ µÖÓ¡ÖÖ“µÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ 
×�ú´ÖŸÖß ²Ö¸üÖê²Ö¸ü ÆüÖê�µÖÖÃÖÖšüß •µÖÖ ¤ü¸üÖ−Öê �úÃÖ ü̧ �úÖ¯Öæ−Ö ×¤ü»Öß •ÖÖŸÖê, ŸÖÖê ¤ü ü̧ ´Æü�Ö•Öê ³ÖÖ.×ÃÖ.»ÖÖ. ÆüÖêµÖ. 
 ¾Ö¸üß»Ö ¾µÖÖ�µÖê¾Ö¹ý−Ö MEC Æüß ¤üÖê−Ö ‘Ö™ü�úÖÓ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê.  
1. †¯Öê×�ÖŸÖ ´Öã»µÖ :- ‹�ÖÖªÖ µÖÓ¡ÖÖ“µÖÖ ÃÖÓ̄ Öã�ÖÔ †ÖµÖãÂµÖÖŸÖ ×´Öôû�ÖÖ ü̧ß ¸üŒ�ú´Ö ´Æü�Ö•Öê †¯Öê�ÖßŸÖ ´Öã»µÖ ÆüÖêµÖ. Æüß ¸üŒ�ú´Ö 
†Ó¤üÖ•Öê †ÃÖŸÖê. µÖÓ¡ÖÖ“µÖÖ ×™ü�úÖ‰ú¯Ö�ÖÖ¾Ö¸ü Æüß ¸üŒ�ú´Ö †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê.  



 

2. ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖ :- µÖÖ»ÖÖ“Ö µÖÓ¡ÖÖ“ÖÖ �Ö“ÖÔ †ÃÖêÆüß ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ. ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ÃÖã¹ý �ú¸ü�µÖÖÃÖÖšüß †÷ÖÖê¤ü¸ü ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß �Ö“ÖÔ 
�ú¸üÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. ÆüÖ �Ö“ÖÔ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ †ÃÖŸÖÖê.³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öß †¯Öê×�ÖŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß Æüß ŸµÖÖ¯ÖÖÃÖã−Ö ×´Öôû�ÖÖ·µÖÖ †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öê�ÖÖ �ú´Öß 
†ÃÖŸÖê, ŸÖê¾ÆüÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú �ú¸üßŸÖ −ÖÖÆüß. ˆ»Ö™ü †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö •Ö¸ü ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖß ¯Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü 
ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úÖ»ÖÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú �ú¸ü�Öê ¯Ö¸ü¾Ö›üŸÖê.  
 ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖß ²Ö ü̧Öê²Ö¸ü ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öã�úß“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ¸ü �ú¸üŸÖÖÓ−ÖÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ †ÖµÖãÂµÖ´ÖÖ−ÖÖ“ÖÖ ×¾Ö�úÖ¸ü �ú¸üŸÖÖê, 
×¿Ö¾ÖÖµÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖ ¾Ö †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö µÖÖ“Öß ÃÖ¸üôû  ŸÖã»Ö−ÖÖ �ú¸üßŸÖ −ÖÖÆüß. �úÖ¸ü�Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖ †÷ÖÖê¤ü¸ü ´ÖÖê•ÖÖ¾Öß »ÖÖ÷ÖŸÖê. 
ˆŸ¯Ö®Ö ³Ö×¾ÖÂµÖÖŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖêŸÖê. ŸÖ¸ü ŸµÖÖÃÖÖšüß †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖæ−Ö ‘ÖÃÖÖ¸üÖ ¾Ö•ÖÖ �ú¸üÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê.  
ˆ¤üÖ. ‹�ú ¾ÖÂÖÖÔ−ÖÓŸÖ¸ü ×´Öôû�ÖÖ ȩ̂ü 110 ¹ý. ¤üÆüÖ ™üŒ�êú ¤ü¸üÖ−Öê ‘ÖÃÖÖ ü̧Ö �úÖ¯Ö»µÖÖÃÖ ¾ÖŸÖỐ ÖÖ−Ö ´Öã»µÖ 100 ¹ý. ÆüÖê‡Ô»Ö.  
 ´ÖÖê.×ÃÖ.»ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖÖ �úÖœü�µÖÖÃÖÖšüß ¯Öãœüß»Ö ÃÖã¡Ö ×¾Ö“ÖÖ ü̧ÖŸÖ ‘ÖêŸÖ»Öê •ÖÖŸÖê.  
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Cr = ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖ 

Q1, Q2, Q3. . ........Qn = ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾ÖÂÖÖÔŸÖß»Ö †¯Öê×�ÖŸÖ ´Öã»µÖ  r = ‘ÖÃÖÖ¸ü−ÖÖ Ø�ú¾ÖÖ �úÃÖ ü̧ ¤ü¸ü (Discount Rate) 
ˆ¤üÖ. ‹�ÖÖªÖ ˆªÖê•Ö�úÖ−Öê −Ö¾Öß−Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öã�úß“ÖÖ ×−Ö�ÖÔµÖ ‘ÖêŸÖ»µÖÖÃÖ ‹�ú µÖÓ¡Ö 30,000 ¹ý. �Ö ȩ̂ü¤üß �êú»Öê. µÖÓ¡ÖÖ“Öê †ÖµÖãÂµÖ 3 ¾ÖÂÖì 
†ÖÆêü. ¯Ö×Æü»µÖÖ ¾ÖÂÖá 1100 ¹ý. ¤ãüÃÖ·µÖÖ ¾ÖÂÖá 1210 ¹ý. †Ö×�Ö ×ŸÖÃÖ·µÖÖ ¾ÖÂÖá 1330 ¹ý. †¯Öê×�ÖŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ×´ÖôûŸÖê. 10% �úÃÖ ü̧ 
¤ü¸ü �úÖœãü−Ö ×¤ü»µÖÖÃÖ �êú»Öê»Öß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú �úÖµÖ¤êü×¿Ö¸ü šü ȩ̂ü»Ö �úÖµÖ ? 
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  = 1000+1000+1000 
           3000 = 3000 
¾Ö¸üß»Ö ˆ¤üÖÆü̧ ü�ÖÖŸÖ †¯Öê×�ÖŸÖ ´Öã»µÖ †Ö×�Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖ 10 ™üŒ�êú ¤ü¸üÖ−Öê �úÃÖ¸ü �úÖ¯Öæ−Ö ×¤ü»µÖÖÃÖ ÃÖ´ÖÖ−Ö †ÖœüôûŸÖê. 

¯Ö Ó̧üŸÖæ •Ö¸ü †¯Öê×�ÖŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß < ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖ †¿Öß ¯Ö×¸üÛÃ£ÖŸÖß †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú ŸÖÖê™ü¶Ö“Öß šü ȩ̂ü»Ö. ˆ»Ö™ü †¯Öê×�ÖŸÖ 
¯ÖÏÖ¯ŸÖß > ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖ †ÃÖ»µÖÖÃÖ ±úÖµÖ¤üÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öã�úß“ÖÖ ×−Ö�ÖÔµÖ †Ö�Ö�Öß ‹�úÖ ‘Ö™ü�úÖ−Öê ¯ÖÏ³ÖÖ×¾ÖŸÖ ÆüÖêŸÖÖê †Ö×�Ö ŸÖÖê 
´Æü�Ö•Öê ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü. �úÖ¸ü�Ö ÷ÖãŸÖ¾Ö�Öæ�ú¤üÖ¸üÖ−Öê •ÖÖê �Ö“ÖÔ �êú»Öê»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ŸÖÖê ŸµÖÖ−Öê †Ö¯Ö»Ö ²Ö“ÖŸÖßŸÖæ−Ö Ø�ú¾ÖÖ ‡ŸÖ¸üÖÓ�ú›æü−Ö �ú•ÖÔ ‘Öê¾Öã−Ö 
�êú»Öê»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû µÖÖ ¸ü�ú´Öê¾Ö¸ü ŸµÖÖ»ÖÖ ¾µÖÖ•Ö ªÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖê. ´Æü�Öã−Ö ´ÖãŒŸÖ †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ¸ü �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖ −ÖÖÆüß. 
ŸÖ¸ü ‹�úÖ“Ö ¾Öêôêû»ÖÖ 1. ³ÖÖ.×ÃÖ.»ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖÖ 2. ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü µÖÖÓ“ÖÖ ‹�ú×¡ÖŸÖ ×¾Ö“ÖÖ¸ü �ú¸üÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê.  
 ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öß ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖÖ ´Æü�Ö•Öê ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ‘Ö™ü�úÖ¯ÖÖÃÖæ−Ö ×´Öôû�ÖÖµÖÖ †¯Öê�ÖßŸÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ ¤ü¸ü ÆüÖêµÖ.  

 ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖÖ ¤ü¸ü (i) = 
)¯Öê* ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö 

¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø ú´ÖŸÖ
 x 100  

 ÃÖ´Ö•ÖÖ †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö 1000 ¹ý. †Ö×�Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖ 20,000 ¹ý ¯ÖḮ ÖÖ�Öê †ÃÖ»µÖÖÃÖ –  

 ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖÖ ¤ü¸ü = 
����

!����
 x 100 = 5% 

 †¿ÖÖ ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú ³ÖÖ.×ÃÖ.»ÖÖ �Ö´ÖŸÖÖ ¤ü¸ü (i) ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü (r) µÖÖÓ“Öß ‹�úÖ“Ö ¾ÖêôûÖ ŸÖã»Ö−ÖÖ �ú ü̧ŸÖÖê ¾Ö ŸµÖÖ−ÖãÃÖÖ¸ü 
÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úß“ÖÖ ×−Ö�ÖÔµÖ ‘ÖêŸÖÖê.  
 ´Æü�Ö•Öê“Ö •Öê¾ÆüÖ, 
 i  > r Ø�ú¾ÖÖ Cr < Q 

 ii < r Ø�ú¾ÖÖ Cr < V 
 i = r Ø�ú¾ÖÖ Cr < V  



 

 

µÖÖ´Ö¬Öß»Ö i  >  r  †ÃÖŸÖÖê ŸÖê¾ÆüÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úß“ÖÖ ×−Ö�ÖÔµÖ ‘ÖêŸÖÖê ¯Ö�Ö •Öê¾ÆüÖ i < r †ÃÖŸÖÖê ŸÖê¾ÆüÖ ÷ÖãÓŸÖ�Ö¾Öæ�ú ±úÖµÖ¤êü×¿Ö¸ü 
šü¸üŸÖ −ÖÖÆüß.  
 £ÖÖê›üŒµÖÖŸÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖß ¯Öê�ÖÖ †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú ±úÖµÖ¤êü×¿Ö¸ü šü¸üŸÖê Ø�ú¾ÖÖ †¯Öê×�ÖŸÖ 
ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öê�ÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ ŸÖÖê™üÖ ÆüÖêŸÖÖê.  ´ÖÖ¡Ö ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖß ²Ö¸üÖê²Ö¸ü †¯Öê×�ÖŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß 
†ÃÖ»µÖÖÃÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú¤üÖ¸ü �úÖµÖ ×−Ö�ÖÔµÖ ‘Öê‡Ô»Ö µÖÖ“ÖÖ †Ó¤üÖ•Ö −ÖÃÖŸÖÖê.  
 ´ÖÖ.×ÃÖ.»ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖÖ †Ö×�Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ¯Öãœüß»Ö ŸÖŒŸµÖÖ«üÖ¸êü ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  

¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ Ø�ú´ÖŸÖ †¯Öê×�ÖŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ×ÃÖ.»ÖÖ.�Ö. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ‹�ãú�Ö †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú (¯ÖÏê×¸üŸÖ) 
+ ÛÃ£Ö¸ü 

20000 1000 5% 4% 25000  

25000 1000 4% 4% 25000  

30000 1000 3% 4% 25000  

 

ÃÖ¾ÖÔ̄ ÖÏ£Ö´Ö µÖÓ¡ÖÖ“Öß Ø�ú´ÖŸÖ 20,000 †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ ŸµÖÖ¯ÖÖÃÖã−Ö 1000 ¹ý. ˆŸ¯Ö®Ö ×´ÖôûŸÖê. ×ÃÖ.»ÖÖ.�Ö. 5% †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ 
¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü 4% †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ ¾ÖÖœü �ú ü̧�Öê ±úÖµÖ¤êü×¿Ö¸ü šü̧ üŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü 30,000 ¹ý. Ø�ú´ÖŸÖ †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ ³ÖÖ.×ÃÖ.»ÖÖ. 3% 
¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü 4% †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú �ú¸ü�Öê ŸÖÖê™ü¶Ö“Öê šü¸üŸÖê. ´Æü�Öã−Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú Æüß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ¾ÖÃŸÖã“µÖÖ ×�ú´ÖŸÖß¾Ö¸ü †Ö×�Ö 
¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. 
 ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú ¾ÖÖœüŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ ³ÖÖ.×ÃÖ.»ÖÖ. ‘Ö™üŸÖ •ÖÖŸÖê. ´Æü�Öã−Ö ³ÖÖ.×ÃÖ.»ÖÖ. “ÖÖ ¤ü ü̧ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ¿Öß Šú�Ö †ÃÖŸÖÖê, Æêü ¯Öãœüß»Ö 
†Ö�éúŸÖß«üÖ ȩ̂ü Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖê.  
  y 
   M 
 
  R       A   ³ÖÖ.×ÃÖ.»ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖÖ ¾Ö�Îú 
 
¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü / R1           B  
 
³ÖÖ.×ÃÖ.»ÖÖ. R2     C 
 
 
  O  M   M1    M2   x 

 
¾Ö¸üß»Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ OR ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ»ÖÖ OM ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú †ÃÖŸÖê ŸÖ¸ü OR1 OR2 ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ»ÖÖ OM1 OM2 ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú 

†ÖÆêü. ´Æü�Ö•Öê“Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü †Ö×�Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ ¾µÖÃŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ ÆüÖê�ÖÖ·µÖÖ ¾ÖÖœüß ²Ö¸üÖê²Ö ü̧ ³ÖÖ.×ÃÖ.»ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖÖ 
‘Ö™üŸÖ •ÖÖŸÖê. �úÖ¸ü�Ö OM ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úß»ÖÖ AM ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖÖ †ÃÖŸÖê ŸÖ¸ü OM1 OM2 ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úß»ÖÖ  BM1 CM2

»ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖÖ †ÖÆêü. ABC ¾Ö�Îú •ÖÖê›ü�ÖÖ¸üÖ ¾Ö�Îú MN ÆüÖ ³ÖÖ.×ÃÖ. »ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖÖ ¾Ö�Îú †ÖÆêü.  
 µÖÖ»ÖÖ“Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ“Öê ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú ŸÖã»Ö−Ö (Investment Function) †ÃÖê ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ.  
 
 
 



 

� ÷Öã�Ö�ú ŸÖŸ¾Ö :-  
 The Principle of Multiplier 
÷Öã�Ö�ú Æüß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖß»Ö ‹�ú ÷Ö×�ÖŸÖß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ †ÖÆêü. Æüß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ÃÖ¾ÖÔ̄ ÖÏ£Ö´Ö ¯ÖÏÖ.†Ö ü̧.‹±ú.�úÖ−Æü µÖÖÓ−Öß ´ÖÖÓ›ü»Öê»Öß †ÖÆêü. 
ŸµÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ÷ÖÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú ÷Öã�Ö�ú ´Æü�Öã−Ö ™üß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ×¾Ö�ú×ÃÖŸÖ �êú»Öß.  
¾µÖÖ�µÖÖ :- ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ×�úŸÖß ²Ö¤ü»Ö ÆüÖê‡Ô»Ö, µÖÖ ¤üÖê−Ö ‘Ö™ü�úÖŸÖß»Ö ÷Öã�ÖÖê¢Ö¸ü ´Æü�Ö•Öê ÷Öã�Ö�ú ÆüÖêµÖ.  
 ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê.  

K = 
∆Y

∆I
    ∆�   =  ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö¸üß»Ö ²Ö¤ü»Ö 

    ∆, = ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö 

    K =  ÷Öã�Ö�ú 
 †Ó×ŸÖ´Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö ¯Öãœüß»Ö ¯ÖḮ ÖÖ�Öê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  
 
 

 K = 
∆Y

∆I
     

 ∆Y = K. ∆I 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ÷Öã�Ö�ú ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß (MPC) µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−Öê«üÖ¸êü ÃÖ¯ÖÂ™ü �êú»Öê»Öß †ÖÆêü. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê 
MPC •ÖÖÃŸÖ †ÃÖ»µÖÖÃÖ ÷Öã�Ö�ú ¤êü�Öß»Ö •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ˆ»Ö™ü MPC �ú´Öß —ÖÖ»Öß ŸÖ¸ü ÷Öã�Ö�ú ´Öã»µÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖê.  
ŸµÖÖÃÖÖšüß ¯Öãœüß»Ö ÃÖã¡Ö ¾ÖÖ¯Ö¸ü»Öê •ÖÖŸÖê.  

 K  = 
�

� 
∆.

∆/

    = 
∆�

∆

  = MPC 

  =  
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   = 1-MPC = MPS 

  = 
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ˆ¤üÖ. ÃÖ´ÖÖ•ÖÖ“Öß ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß 75% †ÖÆêü. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú 10 �úÖê. ¹ý. †ÃÖ»µÖÖÃÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú ´Öã»µÖ †Ö×�Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö 
²Ö¤ü»Ö ×�úŸÖß †ÃÖê»Ö Æêü ¯Öãœüß»Ö ¯ÖḮ ÖÖ�Öê �úÖœüŸÖÖ µÖêŸÖê. 
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�

� MPC
 

  = 
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� .34
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  = 
�

�
 x 

���

!4
  = 4 

K = 4 †Ö×�Ö I = 10 �úÖê.¹ý. †ÃÖ»µÖÖÃÖ 

∆Y � K. ∆I   ::  :: ∆Y � 4 x 10 � 40 �úÖê.¹ý. 

µÖÖ»ÖÖ“Ö ÷Öã�Ö�ú ¯Ö× ü̧�ÖÖ´Ö †ÃÖê ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ.  
MPC  “Öê ´Öã»µÖ ²Ö¤ü»Ö»µÖÖÃÖ ÷Öã�Ö�ú ´Öã»µÖ ¤êü�Öß»Ö ²Ö¤ü»ÖŸÖê.  

 
 



 

÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öã�ú MPC ÷Öã�Ö�ú ˆŸ¯Ö®ÖŸÖÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö 

10 0.20 1.25 12.5 

10 0.50 2 20.0 

10 0.75 4 40.0 

10 0.80 5 50.0 

10 0.99 100 1000.0 

 
 ¾Ö¸üß»Ö ŸÖŒŸµÖÖŸÖ MPC “Öê ´Öã»µÖ ¾ÖÖœüŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¤êü�Öß»Ö ¾ÖÖœüŸÖ ÷Öê»Öê»Öê ×¤üÃÖã−Ö µÖêŸÖê. µÖÖ»ÖÖ“Ö ÷Öã�Ö�ú ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö 
†ÃÖê ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ. ´ÖÖ¡Ö MPC �ú´Öß ÆüÖêŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¤êü�Öß»Ö �ú´Öß ÆüÖêŸÖê. ´Æü�Ö•Öê“Ö ÷Öã�Ö�ú ¤üÖê−Æüß ×¤ü¿Öê−Öê �úÖµÖÔ �ú¸üŸÖÖê.  
 
 
 
 
            E1 
ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú 

   ∆I      E 

 

 
 
  O   Y0   Y1 

¾Ö¸üß»Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ C+I+I ÆüÖ −Ö¾Öß−Ö ¾Ö�Îú ŸÖµÖÖ¸ü ÆüÖêŸÖÖê. ´Æü�Öæ−Ö E µÖÖ Ø²Ö¤ãüŸÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö 
ÆüÖê¾Öã−Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ´Ö¬µÖê Y0 ¯ÖÖÃÖã−Ö Y1 ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. µÖÖ»ÖÖ“Ö ÷Öã�Ö�ú ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö †ÃÖê ´Æü™ü»Öê •ÖÖŸÖê.  
†Ö¾Ö¿µÖ�ú ¯Ö× ü̧ÛÃ£ÖŸÖß :-  

1. ˆ¯Ö³ÖÖê÷µÖ ¾ÖÃŸÖãÓ“Öß ˆ¯Ö»Ö²¬ÖŸÖÖ :- ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÏÃÖÖ¸ü�Ö ¯ÖÏ×�ÎúµÖế Ö¬µÖê ¯ÖÏŸµÖê�ú �úÖ»Ö�ÖÓ›üÖŸÖ ×´ÖôûÖ»Öê»Öê ˆŸ¯Ö®Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖ¾Ö¸ü �Ö“ÖÔ 
—ÖÖ»Öê ¯ÖÖÆüß•Öê. ¯Ö Ó̧üŸÖã Æüß ¯ÖÏ×�ÎúµÖÖ ÆüÖê�µÖÖÃÖÖšüß ˆ¯Ö³ÖÖê÷µÖ ¾ÖÃŸÖã ˆ¯Ö»Ö²¬Ö ¯ÖÖ×Æü•Öê, †−µÖ£ÖÖ ÷Öã�Ö�ú ¯Ö×¸ü�ÖÖ´ÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö �ú´Öß 
ÆüÖêŸÖ •ÖÖ‡Ô»Ö.  

2. †¯Öæ�ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü :- ÷Öã�Ö�ú ¯ÖÏ×�ÎúµÖêŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¯ÖÏ£Ö´Ö ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü ¾ÖÖœüŸÖÖê. ŸµÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûßŸÖ ¾ÖÖœü 
ÆüÖêŸÖê. ¾ÖÖœü»Öê»Öê ˆŸ¯Ö®Ö �Ö“ÖÔ �êú»Öê •ÖÖŸÖê. ´Æü�Öæ−Ö ´ÖÖ÷Ö�ÖßŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. ´Æü�Öã−Ö †¿Öß ´ÖÖ÷Ö�Öß ¯Öæ�ÖÔ �ú¸ü�µÖÖÃÖÖšüß 
†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ  ÁÖ´Öß�ú ˆ¯Ö»Ö²¬Ö ¯ÖÖ×Æü•Öê ¯Ö Ó̧üŸÖæ ¯Öã�ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü †ÃÖ»µÖÖÃÖ ÷Öã�Ö�úÖ“ÖÖ ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ×�Ö�Ö ÆüÖê‡Ô»Ö.  

3. ‡ŸÖ¸ü ‘Ö™ü�ú :- ¾ÖÖœü»Öê»Öê ˆŸ¯Ö®Ö �Ö“ÖÔ  —ÖÖ»µÖÖÃÖ ´ÖÖ÷Ö�ÖßŸÖß»Ö ¾ÖÖœü ¯Öã�ÖÔ �ú¸ü�µÖÖÃÖÖšüß ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»Öß ¯ÖÖÆüß•Öê. 
ŸµÖÖÃÖÖšüß �ú““ÖÖ ´ÖÖ»Ö, ‡Ó¬Ö−Ö, ‡ŸÖ¸ü ‘Ö™ü�ú ¯Öã̧ êü¿ÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ�ÖÖŸÖ ˆ¯Ö»Ö²¬Ö †ÃÖ»Öê ¯ÖÖ×Æü•Öê, •Ö ü̧ Æêü ‘Ö™ü�ú −ÖÃÖŸÖß»Ö ŸÖ ü̧ ÷Öã�Ö�ú 
¯ÖÏ×�ÎúµÖêŸÖ �ÖÓ›ü ¯Ö›êü»Ö. 

4. ˆ¯Ö³ÖÖê÷µÖ ¾ÖÃŸÖã ×−ÖÙ´ÖŸÖß �Öê¡ÖÖŸÖ †×ŸÖ×¸üŒŸÖ �Ö´ÖŸÖÖ :- •Ö¸ü ˆ¯Ö³ÖÖê÷µÖ ¾ÖÃŸÖã ×−ÖÙ´ÖŸÖß �Öê¡ÖÖ´Ö¬µÖê †×ŸÖ× ü̧ŒŸÖ �Ö´ÖŸÖÖ 
×¿Ö»»Ö�ú ü̧ÖÆüŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü ¾ÖÖœü»Öê»µÖÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß −ÖãÃÖÖ¸ü ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê¾Öã−Ö ÷Öã�Ö�ú ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ÆüÖê‡Ô»Ö. •Ö¸ü 
¯Öã�ÖÔ �Ö´ÖŸÖÖ ˆ¯ÖµÖÖê÷ÖÖŸÖ †Ö�Ö»Öß ÷Öê»Öß ŸÖ¸ü ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¾ÖÖœü×¾Ö�Öê ¿ÖŒµÖ ÆüÖê�ÖÖ¸ü −ÖÖÆüß.  

 
 
 



 

� ÷Öã�Ö�úÖ“µÖÖ ÷ÖôûŸÖß (Leakages in Multiplier) 

• ²Ö“ÖŸÖ 

• ÃÖ¸ü�úÖ¸ü“Öß �ú¸ü ¾ÖÃÖã»Öß 

• ¸üÖê�Ö ×¿Ö»»Ö�êú“ÖÖ ÃÖÖšüÖ 

• †ÖµÖÖŸÖß“Öê †Ö×¬ÖŒµÖ 

• �ú•ÖÔ ±êú›ü 

• “Ö»Ö−Ö¾ÖÖœü 

• �ú•ÖÔ̧ üÖê�µÖÖÓ“Öß �Ö ȩ̂ü¤üß 

• ¯ÖÏ¾Öê÷Ö ŸÖŸ¾Ö :- The Accelerator :-  
 ÷Öã�Ö�ú ŸÖŸ¾ÖÖ´Ö¬µÖê ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �úÖ ÆüÖêŸÖÖê ? µÖÖ“Öê ˆ¢Ö¸ü ×´ÖôûŸÖ −ÖÖÆüß.  ŸµÖÖÃÖÖšüß ¯ÖÏ¾Öê¿Ö 
ŸÖŸ¾ÖÖ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ÷Öã�Ö�ú †Ö×�Ö ¯ÖÏ¾Öê¿Ö ÊÖ ¤üÖê−Ö ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ü̧ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ †ÖÆêüŸÖ. ÷Öã�Ö�ú ¯Öê�ÖÖ ¯ÖÏ¾Öê÷ÖÖ“Öß �úÖµÖÔ¾ÖÖÆüß 

†÷ÖÖê¤ü¸ü ÃÖã¹ý ÆüÖêŸÖê. �úÖ ü̧�Ö ¯ÖÏ¾Öê÷ÖÖ´Ö¬µÖê ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖŸÖß»Ö ¯Ö×¸ü¾ÖŸÖÔ−ÖÖ“ÖÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úß¾Ö¸üß»Ö ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ×¾Ö“ÖÖ¸üÖŸÖ ‘ÖêŸÖ»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  
 ¯ÖÏ¾Öê÷ÖÖ“µÖÖ ²ÖÖ²ÖŸÖßŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú Æüß ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú Æüß µÖÓ¡ÖÖ“µÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ †ÃÖŸÖê. ¯ÖÏŸµÖê�ú 
µÖÓ¡ÖÖ»ÖÖ ×¾Ö×¿ÖÂ™ü †ÖµÖãÂµÖ †ÃÖŸÖê. ´Æü�Öã−Ö µÖÓ¡Ö ×−Ö�úÖ´Öß —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¯Öã−Ö:Ã£ÖÖ¯Ö−Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú (Replacement Investment) 
�êú»Öß •ÖÖŸÖê. ×−Ö¾¾Öôû ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. ¯Ö Ó̧üŸÖæ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¾ÖÖœü»µÖÖÃÖ ¾ÖÖœü»Öê»Öß ´ÖÖ÷Ö�Öß ¯Öã�ÖÔ �ú¸ü�µÖÖÃÖÖšüß −Ö¾Öß−Ö 
÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú �êú»Öß •ÖÖŸÖê. Æüß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú ¯ÖÏȩ̂ üßŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú ´Æü�Öã−Ö †Öêôû�Ö»Öß •ÖÖŸÖê.  
¾µÖÖ�µÖÖ :-  

1. ¯ÖÏê×¸üŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖß»Ö ¾ÖÖœü ¾Ö ˆ¯Ö³Öê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ¾ÖÖœü µÖÖÓ“µÖÖ ÷Öã�ÖÖê¢Ö¸üÖÃÖ ¯ÖÏ¾Öê÷Ö †ÃÖê ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ. 
2. ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ †Ó×ŸÖ´Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ ×�úŸÖß ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖÖê, ŸµÖÖ ²Ö¤ü»ÖÖÃÖ ¯ÖÏ¾Öê÷Ö †ÃÖê ´Æü�ÖŸÖÖŸÖ.  

¯ÖÏ¾Öê÷Ö ¯Öãœüß»Ö ÃÖã¡ÖÖ«üÖ¸êü ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  

 a  = 
∆:

∆�
 

∆ I = ¯ÖÏê×¸üŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖß»Ö ¾ÖÖœü 

∆ C = ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ¾ÖÖœü 

ˆ¤üÖ. ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ 50 �úÖê.¹ý. −Öß ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¯ÖÏê×¸üŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ 200 �úÖê.¹ý. −Öß ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖ †ÃÖ»µÖÖÃÖ ¯ÖÏ¾Öê÷Ö 
´Öã»µÖ µÖê‡Ô»Ö.  

�úÖê�ÖŸµÖÖÆüß ¾ÖÃŸÖã“µÖÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖÃÖÖšüß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÃÖŸÖê. ‹�úÖ ¾ÖÂÖÖÔ“µÖÖ  �úÖôûÖŸÖ ¾ÖÃŸÖã“µÖÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö 
´Öã»µÖÖ¯Öê�ÖÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öê ´Öã»µÖ ×�úŸÖßŸÖ¸üß ¯Ö™üß−Öê †×¬Ö�ú †ÃÖŸÖê.  
 ¯ÖÏ¾Öê÷ÖÖ“Öß �úÖµÖÔ̄ ÖÏ�ÖÖ»Öß ¯Öãœüß»Ö ÷Öé×ÆüŸÖÖ¾Ö¸ü †Ö¬ÖÖ×¸üŸÖ †ÖÆêü.  

� ÷Öé×ÆüŸÖê (Assumptions) :-  
1. ´ÖÖ÷Ö�ÖßŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖ²Ö¸üÖê²Ö¸ü ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. 
2. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö-ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö-¯ÖḮ ÖÖ�Ö ÛÃ£Ö¸ü †ÃÖŸÖê. 
3. ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“µÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ�ÖÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úß ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖÖê.  
4. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ÃÖÖ¬Ö−ÖÖ“µÖÖ ×¾ÖÃŸÖÖ ü̧Ö¾Ö¸ü ´ÖµÖÖÔ¤üÖ −ÖÃÖŸÖÖŸÖ.  

¾Ö¸üß»Ö ÷Öé×ÆüŸÖ�úÖÓ“ÖÖ †¾Ö»ÖÓ²Ö �ú¹ý−Ö ¯ÖÏ¾Öê÷ÖÖ“Öß �úÖµÖÔ¾ÖÖÆüß ¯Öãœüß»Ö ˆ¤üÖÆü¸ü�ÖÖ«üÖ ȩ̂ü Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öß •ÖÖŸÖê.  
ˆ¤üÖ. µÖÓ¡ÖÖ“Öß Ø�ú´ÖŸÖ 50,000 †ÖÆêü. ‹�úÖ ¾ÖÂÖÖÔŸÖ ‹�ú µÖÓ¡Ö 10,000 ¹ý. “Öê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �ú¸üŸÖê. ´Æü�Ö•Öê“Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¯ÖḮ ÖÖ�Ö 5:1 †ÃÖê †ÖÆêü. 



 

†ÖŸÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷µÖ ¾ÖÃŸÖã“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö�ÖßŸÖ 20 »Ö�Ö ¹ý. ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»Öß. 10,000 ¹ý. ÃÖÖšüß 1 µÖÓ¡Ö µÖÖ¯ÖḮ ÖÖ�Öê 20 »Ö�Ö ¹ý. 
ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖÃÖÖšüß 200 µÖÓ¡Öê »ÖÖ÷ÖŸÖß»Ö. µÖÓ¡ÖÖ“Öê †ÖµÖãÂµÖ 10 ¾ÖÂÖì †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü ¤ü ü̧¾ÖÂÖá ÃÖ¸üÖÃÖ¸üß 10% µÖÓ¡Öê ×−Ö�úÖ´Öß ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖÃÖÖšüß 
¯Öã−Ö:Ã£ÖÖ¯Ö−ÖÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê. Æüß 20 µÖÓ¡Öê †ÃÖê»Ö.  
 ¤ãüÃÖ·µÖÖ ¾ÖÂÖá ˆ¯Ö³ÖÖê÷µÖ ¾ÖÃŸÖã“Öß ´ÖÖ÷Ö�Öß 10% −Öß ¾ÖÖœü»Öß ´Æü�Ö•Öê ¯Ö×Æü»µÖÖ ¾ÖÂÖÖÔŸÖß»Ö 20 »Ö�Ö ¹ý. †Ö×�Ö †ÖŸÖÖ 22 
»Ö�Ö ¹ý. ÆüÖê‡Ô»Ö. µÖÖ 2 »Ö�Ö ¹ý. “µÖÖ •ÖÖ¤üÖ ´ÖÖ÷Ö�ÖßÃÖÖšüß 20 µÖÓ¡Öê †×¬Ö�ú ²ÖÃÖ¾ÖÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖß»Ö. ´Æü�Ö•Öê“Ö ¯Öã−Ö:Ã£ÖÖ¯Ö−ÖÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß 
´Æü�Öæ−Ö  20 µÖÓ¡Öê †×¬Ö�ú ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¾ÖÖœü»µÖÖ´Öãôêû 20 µÖÓ¡Öê •ÖÖÃŸÖ »ÖÖ÷ÖŸÖß»Ö.  
 ´Æü�Ö•Öê ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ 2 »Ö�Ö −Öê ¾ÖÖœü»µÖÖÃÖ ¯ÖÏê×¸üŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú 10 »Ö�Ö ¹ý. −Öê ¾ÖÖœêü»Ö µÖÖ“ÖÖ“Ö †£ÖÔ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ 10% 
−Öê ¾ÖÖœü»µÖÖ´Öãôêû ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú 100% −Öß ¾ÖÖœü»Öß.  
 

� ¯ÖÏ¾Öê÷ÖÖ“µÖÖ ´ÖµÖÖÔ¤üÖ :-  
1. ×ŸÖ×¸üŒŸÖ �Ö´ÖŸÖÖ :- ¯ÖÏŸµÖê�ú ˆªÖê÷ÖÖŸÖ �úÖÆüß ¯ÖḮ ÖÖ�ÖÖŸÖ †×ŸÖ×¸üŒŸÖ �Ö´ÖŸÖÖ ×¿Ö»»Ö�ú ¸üÖÆüŸÖê. ´Æü�Öã−Ö µÖÓ¡Ö ×−ÖÙ´ÖŸÖß �Öê¡ÖÖŸÖ  
†×ŸÖ× ü̧ŒŸÖ �Ö´ÖŸÖÖ ×¿Ö»»Ö�ú †ÃÖ»µÖÖÃÖ ŸÖß“ÖÖ ¾ÖÖ¯Ö¸ü �ú¹ý−Ö ¾ÖÖœü»Öê»Öß ´ÖÖ÷Ö�Öß ¯Öæ�ÖÔ �êú»Öß •ÖÖ‡Ô»Ö. ŸµÖÖ´Öãôêû −Ö¾Öß−Ö ¯ÖÏê×¸üŸÖ 
÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßŸÖ �úÖê�ÖŸÖÖÆüß ²Ö¤ü»Ö ÆüÖê�ÖÖ¸ü −ÖÖÆüß. ´Æü�Öã−Ö ¯ÖÏ¾Öê÷Ö ´Öã»µÖ �ú´Öß ÆüÖê‡Ô»Ö. 
2. ˆ¯Ö³ÖÖê÷µÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß :- †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ´ÖÖ÷Ö�Öß Æüß �úÖµÖ´Ö †Ö×�Ö ŸÖÖŸ¯Öã̧ üŸµÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖ“Öß †ÃÖŸÖê. ´ÖÖ÷Ö�ÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö 
ŸÖÖŸ¯Öã̧ üŸµÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖ“ÖÖ †ÃÖ»µÖÖÃÖ ÷ÖãÓŸÖ�Öæ�úßŸÖ ¾ÖÖœü �êú»Öß •ÖÖŸÖ −ÖÖÆüß, ´Æü�Öã−Ö ¯ÖÏ¾Öê÷ÖÖ¾Ö¸ü ´ÖµÖÖÔ¤üÖ µÖêŸÖÖŸÖ.  
3. ‡ŸÖ¸ü ÃÖÖ¬Ö−ÖÃÖÖ´Ö÷ÖÏß :- ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ¾ÖÃŸÖã“µÖÖ ×−ÖÙ´ÖŸÖßÃÖÖšüß †ÃÖÓ�µÖ ¯ÖÏ�úÖ¸ü“Öß ÃÖÖ¬Ö−Öê †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÃÖŸÖÖŸÖ. µÖÖ´Ö¬µÖê ¯Öã̧ êüÃÖê 
ÁÖ×´Ö�ú �ú““ÖÖ ´ÖÖ»Ö, ‡Ó¬Ö−Ö ¾ÖÖÆüŸÖæ�ú ‡. ‘Ö™ü�ú »ÖÖ÷ÖŸÖÖŸÖ. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ˆªÖê÷ÖÖÓ−ÖÖ †¿Öß ÃÖÖ¬Ö−ÖÃÖÖ´Ö÷ÖÏß ˆ¯Ö»Ö²¬Ö —ÖÖ»Öß −ÖÖÆüß ŸÖ ü̧ 
µÖÓ¡ÖÖ“Öê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ÆüÖê¾Öã ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüß.  
4. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö-ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö-÷Öã�ÖÖê¢Ö¸ü :- ¯ÖÏ¾Öê÷Ö ŸÖŸ¾Ö µÖ¿ÖÃ¾Öß  ÆüÖê�µÖÖÃÖÖšüß ³ÖÓ›ü¾Ö»Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¯ÖḮ ÖÖ�Ö ÛÃ£Ö¸ü †ÃÖ�Öê †Ö¾Ö¿µÖ�ú 
†ÃÖŸÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ ²Ö·µÖÖ“Ö �Öê¡ÖÖŸÖ ŸÖÖÓ×¡Ö�ú ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ Æêü ¯ÖḮ ÖÖ�Ö ÛÃ£Ö¸ü ¸üÖÆæü ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüß. µÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ�ÖÖ¾Ö¸ü ¯ÖÏ¾Öê÷ÖÖ“Öê ´Öã»µÖ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö 
†ÃÖŸÖê.  
5. ¯Öã̧ ü¾Öšü¶Ö“Öß »Ö¾Ö×“Ö�úŸÖÖ :- ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú Æüß ¯ÖÏÖ´Öã�µÖÖ−Öê ¯ÖîÃÖÖ Ø�ú¾ÖÖ ¯ÖŸÖ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ †ÃÖŸÖê. ´Æü�Öã−Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 
¯Öã̧ ü¾Öšü¶Ö“µÖÖ »Ö¾Ö×“Ö�úŸÖê¾Ö¸ü ¯ÖÏ¾Öê÷Ö †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. †ÃÖÖ ¯Öã̧ ü¾ÖšüÖ †»Ö¾Ö×“Ö�ú †ÃÖ»µÖÖÃÖ ¾µÖÖ•ÖÖ“Öê ¤ü¸ü ¾ÖÖœæü−Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úß¾Ö¸ü 
¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖß»Ö †Ö×�Ö ¿Öê¾Ö™üß ¯ÖÏ¾Öê÷ÖÖ¾Ö¸ü ŸµÖÖ“ÖÖ ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ×¤üÃÖæ−Ö µÖê‡Ô»Ö.  
 

3.3 Ã¾ÖµÖÓ †¬µÖµÖ−Ö ¯ÖÏ¿−Ö :- 
¯ÖÏ¿−Ö 1.  £ÖÖê›üŒµÖÖŸÖ ˆ¢Ö ȩ̂ü ×»ÖÆüÖ.  

1. ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö�Öß ´Æü�Ö•Öê �úÖµÖ ? 
2. †¯Öã�ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸üÖŸÖß»Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ´Æü�Ö•Öê �úÖµÖ ? 
3. ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú ÷Öã�Ö�ú ´Æü�Ö•Öê �úÖµÖ ? 
4. ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß ´Æü�Ö•Öê �úÖµÖ ? 
5. �êú−ÃÖ “ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß“ÖÖ ´ÖÖ−ÖÃÖ¿ÖÖÃ¡ÖßµÖ ×−ÖµÖ´Ö ÃÖÖÓ÷ÖÖ ? 
6. APC, MPC, APS, MPS ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖÓ“µÖÖ ¾µÖÖ�µÖÖ ªÖ. 
7. MEC “Öß ¾µÖÖ�µÖÖ ªÖ. 
8. ¯ÖÏ¾Öê÷Ö ´Æü�Ö•Öê �úÖµÖ ? 

 
 
 



 

¯ÖÏ¿−Ö 2. ÃÖ×¾ÖÃŸÖ ü̧ ˆ¢Ö ȩ̂ü ªÖ.  
1. �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ´ÖÖ÷Ö�Öß“Öê ŸÖŸ¾Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üÖ.  
2. ˆŸ¯Ö®Ö ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß¾Ö¸ü ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú †Ö×�Ö �ú¸üÖ“ÖÖ ¯Ö×¸ü�ÖÖ´Ö ×ÃÖ¬¤ü �ú¸üÖ.  
3. ˆŸ¯Ö®Ö †Ö×�Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖŸÖß»Ö ‹�ãú�Ö �Ö“ÖÔ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö †Ö×�Ö ²Ö“ÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö ×ÃÖ¬¤ü �ú¸üÖ.  
4. ÃÖÖ¯Öê�Ö ˆŸ¯Ö®Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖÖ“Öê ×™ü�úÖŸ´Ö�ú ¯Ö× ü̧�Ö�Ö �ú¸üÖ.  
5. ×´Ö»™ü−Ö ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ“ÖÖ �úÖµÖ´ÖÃ¾Ö¹ý¯Öß ˆŸ¯Ö®Ö ×ÃÖ¬¤üÖÓŸÖ Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üÖ.  
6. •Öß¾Ö−Ö-¯ÖÏ¾ÖÖÆü-¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö †Ö×�Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üÖ.  
7. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öß ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖÖ ´Æü�Ö•Öê �úÖµÖ ? ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö �Ö´ÖŸÖê“ÖÖ †Ö×�Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ“ÖÖ 

ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üÖ.  
8. ¯ÖÏ¾Öê÷Ö ´Æü�Ö•Öê �úÖµÖ ? ¯ÖÏ¾Öê÷ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÏÃÖÖ¸ü�Ö ¯ÖÏ×�ÎúµÖÖ Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üÖ.  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

‘Ö™ü�ú -4 
¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö�Öß ¾Ö ¾µÖÖ•ÖÖ“ÖÖ ¤ü ü̧ 

 
†−Öã�Îú´Ö×�Ö�úÖ 
4.0 ˆ×§üÂ™êü 

4.1 ¯ÖÏÃŸÖÖ¾Ö−ÖÖ 

4.3 ×¾ÖÂÖµÖ ×¾Ö¾Öê“Ö−Ö 

4.2.1  ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“ÖÖ �ëú¦üßµÖ ²ÖÑ�êú“ÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö (× ü̧—Ö¾ÆÔü ²ÖÑ�êú“Öß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ¯Ö−Öê) 

4.2.2  ³ÖÖ ü̧ŸÖÖŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú ü̧)µÖÖ“Öê Ã¡ÖÖêŸÖ / ‘Ö™ü�ú 

 4.2.3  ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß ¯ÖîÃÖÖ ¾Ö ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�ú 

 4.2.4  †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úßµÖ ŸÖã™ü ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ  

 4.2.5  ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 

 4.2.6 ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ“ÖÖ −Ö¾ÖÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾Ö �êú−ÃÖ“ÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö 

4.3 Ã¾ÖµÖÓ†¬µÖµÖ−ÖÖÃÖÖšüß ¯ÖÏ¿−Ö  

4.4 ÃÖÖ ü̧ÖÓ¿Ö 

4.5 ¯ÖÖ× ü̧³ÖÖ×ÂÖ�ú ¿Ö²¤ü 

4.6 ÃÖÓ¤ü³ÖÔÃÖæ“Öß 

4.7 ÃÖ ü̧Ö¾ÖÖÃÖÖšüß ¯ÖÏ¿−Ö 

 4.0 ˆ×§üÂ™êü :- 
 ¯ÖÏÃŸÖæŸÖ ¯ÖÏ�ú ü̧)ÖÖŸÖß»Ö µÖã×−Ö™ü“µÖÖ †³µÖÖÃÖÖ−ÖÓŸÖ ü̧ ×¾ÖªÖ£µÖÖÕ−ÖÖ ¯Öãœüß»Ö ²ÖÖ²Öß ÃÖÖÓ÷ÖŸÖÖ ¾Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖß»Ö. 

1. ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ŸÖÃÖê“Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ÊÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ Ã¯ÖÂ™ü �ú ü̧ŸÖÖ µÖêŸÖß»Ö. 

2. ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“ÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú ü̧ŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. 

3. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú ü̧)µÖÖ“Öê Ã¡ÖÖŸÖ / ÃÖÖ¬Ö−Öê ÃÖÖÓ÷ÖŸÖÖ µÖêŸÖß»Ö. 

4. ŸÖã™üß“Öê †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖß»Ö. 

5. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß²ÖÖ²ÖŸÖ“Öê ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö, −Ö¾Ö-ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö, �êú−ÃÖ, ×±Ïú›ü´Ö−Ö, ¯Öò×™ü−Ö×�ú−Ö, ²ÖÖò́ ÖÖê»Ö, ™üÖê×¾Ö−Ö †Ö×)Ö ×±Ïú›ü´Ö−Ö 

µÖÖÓ“Öê ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖß»Ö. 

6. �êú−ÃÖ †Ö×)Ö −Ö¾Ö-ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ“Öê ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö²ÖÖ²ÖŸÖ“Öê ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. 

4.1 ¯ÖÏÃŸÖÖ¾Ö−ÖÖ :- 
 ¯Öî¿ÖÖ“Öê †Ö¬Öæ×−Ö�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö ‹´Ö.‹. †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö †³µÖÖÃÖ�Îú´ÖÖÃÖÖšüß“Öê Æêü ¤ãüÃÖ·µÖÖ �Îú´ÖÖÓ�úÖ“Öê  

¯ÖãÃŸÖ�ú †Ö¯Ö»µÖÖ ÆüÖŸÖß ¤êüŸÖÖÓ−ÖÖ †Ö´ÆüÖ»ÖÖ †Ö−ÖÓ¤ü ÆüÖêŸÖ †ÖÆêü. ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß †Ö×)Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧, �êú−ÃÖ 

†Ö×)Ö −Ö¾Ö-ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ÃÖÓµÖÖê÷Ö †Ö×)Ö “Ö»Ö−Ö¾ÖÖœü †Ö×)Ö ²Öê�úÖ ü̧ß“Öê ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ †ÃÖê ŸÖß−Ö †¬µÖÖµÖ †Ö¯Ö)Ö †³µÖÖÃÖ)ÖÖ¸ü †ÖÆüÖêŸÖ.    

 

 



 

4.2 ×¾ÖÂÖµÖ ×¾Ö¾Öê“Ö−Ö  :- 
¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ :- 

´ÖÖ−Ö¾ÖÖ“µÖÖ ŸÖÃÖê“Ö ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö�úÖÃÖÖ´Ö¬µÖê ¯Öî¿ÖÖ“Öß ³Öæ×´Ö�úÖ †ŸµÖÓŸÖ ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öß †ÖÆêü. †Ö¬Öã×−Ö�ú �úÖôûÖŸÖ 

¯ÖîÃÖÖ ÆüÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ×�ÎúµÖÖ¿Öß»Ö ‘Ö™ü�ú —ÖÖ»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö, ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ, ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö, ×¾ÖŸÖ¸ü)Ö, ²Ö“ÖŸÖ, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú, 

ˆŸ¯Ö®Ö, ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü, †ÖÓŸÖ¸ü ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸ü, �ú•ÖÔ̄ Öæ̧ ü¾ÖšüÖ, ÃÖÓ̄ Ö¢Öß, ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ÃÖÓ“ÖµÖ ‡ŸµÖÖ¤üß †ÖÙ£Ö�ú ×�ÎúµÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¾ÖÖ¯Ö ü̧Ö´Öãôê 

ÃÖã»Ö³Ö       —ÖÖ»Öê»µÖÖ †ÖÆêüŸÖ. ŸµÖÖ¥üÛÂ™ü−Öê †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ †ÖÆêü. "ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ¸ü)Ö¯Ö)Öê ¤êü)Öß-‘Öê)Öß 

×´Ö™ü×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ¾Ö �ú•ÖÔ ¤êü)Öê-‘Öê)Öê �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß •Öß ¾ÖÃŸÖæ ×²Ö−ÖÖ×¤üŒ�úŸÖ¯Ö)Öê ÛÃ¾Ö�úÖ¸ü»Öß •ÖÖ‡Ô»Ö ŸÖß ´Æü)Ö•Öê ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖêµÖ." 

"ÃÖÖ´ÖÖ−µÖ¯Ö)Öê †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¾µÖÛŒŸÖ, ¾µÖ¾ÖÃÖÖµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ, ¿ÖÖÃÖ−ÖÃÖÓÃ£ÖÖ †¿ÖÖÓ−Öß ¤êü)Öß-‘Öê)Öß �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß •Ö¾Öôû 

²ÖÖôû÷Ö»Öê»ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ÃÖÖšüÖ ´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖêµÖ." ¿ÖÖÃÖ−Ö ÃÖÓÃ£Öế Ö¬µÖê ¸üÖ•µÖ ¾Ö Ã£ÖÖ×−Ö�ú ¿ÖÖÃÖ−Ö ÃÖÓÃ£ÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö 

ÆüÖêŸÖÖê. ¯Ö Ó̧üŸÖæ, �ëú¦ü ÃÖ ü̧�úÖ¸ü, ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú ¾Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖÓ“ÖÖ µÖÖŸÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. �úÖ ü̧)Ö, µÖÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß 

×−ÖÙ´ÖŸÖß �ú¸ü)ÖÖ·µÖÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ. 

ÃÖÖê̄ µÖÖ ¿Ö²¤üÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“Öß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. "¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ´Æü)Ö•Öê 

¯Ö× ü̧“Ö»Ö−ÖÖŸÖß»Ö ‹�æú)Ö ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖêµÖ." †×³Ö´ÖŸÖ †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ÃÖ¾ÖÔ“Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö �ú ü̧ŸÖÖ µÖêŸÖ 

−ÖÖÆüß ŸÖ ü̧, •Öê¾Öœü¶Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ˆ¯ÖµÖÖê÷Ö »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ �Ö“ÖÖÔÃÖÖšüß �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê ŸÖê¾Öœü¶Ö“Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ 

ÆüÖêŸÖÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ •Öê¾Öœü¶Ö ¯Ö× ü̧´ÖÖ)ÖÖÓ“ÖÖ ¾ÖÖ¯Ö¸ü ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ´ÖÖ¬µÖ´ÖÖÓ“µÖÖ �úÖ ü̧)ÖÖÃÖÖšüß ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖê ŸµÖÖ“ÖÖ“Ö ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö 

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ÆüÖêŸÖÖê. •Öê.‹ÃÖ. ×´Ö»Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß ¾Öêôûß ¯Öî¿ÖÖ“Öê •Öê¾Öœêü ¯Ö× ü̧´ÖÖ)Ö “Ö»Ö−ÖÖŸÖ †ÃÖŸÖê ŸÖê ÃÖ¾ÖÔ 

¯Ö× ü̧´ÖÖ)Ö ´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖêµÖ. ŸµÖÖ´Öãôêû •ÖÖê ¯ÖîÃÖÖ “Ö»Ö−ÖÖŸÖ −ÖÃÖŸÖÖê †¿ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ 

ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß ´Æü)Ö•Öê“Ö �ëú¦ü ¾Ö ‘Ö™ü�ú ü̧Ö•µÖ ÃÖ¸ü�úÖ¸üÖÓ“Öß �úÖÆüß ¸üŒ�ú´Ö �ëú¦üßµÖ ¿ÖÖ�ÖêŸÖ ¾Ö ÃÖ¸ü�úÖ¸üß �Ö×•Ö−µÖÖŸÖ †ÃÖŸÖê ŸµÖÖÓ“ÖÖ 

ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß.  

4.2.1 ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá / �ëú¦üßµÖ ²ÖÑ�êú“ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“ÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö (¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ÃÖÖšü¶Ö“Öê ´ÖÖ¯Ö−Ö) :- 
 ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú−Öê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö²ÖÖ²ÖŸÖ ¦ü¾µÖŸÖÖ, ŸÖ ü̧»ÖŸÖÖ / ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö  

ÛÃ¾Ö�úÖ¸ü»Öê»ÖÖ †ÃÖæ−Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ M1, M2,M3 ¾Ö M4 ´Ö¬µÖê ÃÖ´ÖÖ×¾ÖÂ™ü ÆüÖê)ÖÖ·µÖÖ ÃÖ¾ÖÔ ‘Ö™ü�úÖÓ“ÖÖ 

ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü.  

 

 ¸üÖê�ÖŸÖÖ / ¦ü¾µÖŸÖÖ / ŸÖ¸ü»ÖŸÖÖ ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

 �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß ´Ö¢Öê“Öê / ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öê / Ø•Ö¤ü÷Öß“Öê ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖŸÖ ¹ý¯ÖÖÓŸÖ ü̧ �ú¸ü)µÖÖ“Öê ÃÖÖ´Ö£µÖÔ †£Ö¾ÖÖ �ãú¾ÖŸÖ †ÃÖŸÖê 

×ŸÖ»ÖÖ“Ö ¸üÖê�ÖŸÖÖ / ¦ü¾µÖŸÖÖ / ŸÖ ü̧»ÖŸÖÖ †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. 

 

� ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú“Öß ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“Öß ´ÖÖ¯Ö−Öê :- 

´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú−Öê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“µÖÖ ¾µÖÖ�µÖÖ �ú ü̧ŸÖÖÓ−ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ M1, 

M2,M3 ¾Ö M4 ÊÖ “ÖÖ ü̧ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ´ÖÖÓ›ü»µÖÖ †ÖÆêüŸÖ. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ×�úŸÖß †ÖÆêü ? 

Æêü ÃÖ´Ö•Ö)µÖÖÃÖÖšüß µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖÓ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ �ú ü̧)Ö ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê †ÖÆêü. 

 

 

 

 



 

1. MMM111--- ÃÖÓ�æú“ÖßŸÖ ¯ÖîÃÖÖ :- 
 

 M1 � C � DD � OD 

 ‹´Ö1 µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖêŸÖ ‹´Ö1 = ×¾Ö×¬Ö÷ÖÏÖÊ ¯ÖîÃÖÖ + ´ÖÖ÷Ö)Öß šêü¾Öß + ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú�ú›üß»Ö ‡ŸÖ ü̧ šêü¾Öß. 

 

¾Ö¸üß»Ö ÃÖ´Öß�ú¸ü)ÖÖŸÖ ×¾Ö×¬Ö÷ÖÏÖÊ ¯ÖîÃÖÖ µÖÖŸÖ »ÖÖê�úÖÓ•Ö¾Öôûß»Ö (−ÖÖ)Öß ¾Ö −ÖÖê™üÖ) “Ö»Ö−Ö, ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖÓ•Ö¾Öôûß»Ö »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ 

´ÖÖ÷Ö)Öß¤êüµÖ šêü¾Öß ¾Ö × ü̧—Ö¾ÆÔü ²ÖÑ�êú�ú›üß»Ö ‡ŸÖ ü̧ šêü¾Öà“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. ‹´Ö1 µÖÖ (M1) ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖêŸÖ C = ×¾Ö×¬Ö÷ÖÏÖÊ ¯ÖîÃÖÖ 

†ÖÆêü. µÖÖ»ÖÖ ×¾Ö×¬Ö÷ÖÏÖÊ ¯ÖîÃÖÖ ´Æü)Ö)µÖÖ“Öê �úÖ¸ü)Ö ´Æü)Ö•Öê µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ �úÖµÖ¤êü¿Öß ü̧ †Ö¬ÖÖ¸ü †ÃÖŸÖÖê. ×¾Ö×¬Ö÷ÖÏÖÊÖ ¯Öî¿ÖÖŸÖ 

´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú−Öê ¾Ö ÃÖ¸ü�úÖ ü̧−Öê ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �êú»Öê»µÖÖ −ÖÖ)Öß ¾Ö −ÖÖê™üÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö †ÃÖŸÖÖê. 

DD = ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�êú•Ö¾Öôûß»Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß šêü¾Öß ÆüÖêµÖ. ‹´Ö1 µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯ÖÏ�úÖ¸üÖ´Ö¬µÖê ´ÖÖ÷Ö)Öß šêü¾Öà“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. µÖÖ 

´ÖÖ÷Ö)Öß šêü¾ÖßŸÖ “ÖÖ»Öæ šêü¾Öß ¾Ö ²Ö“ÖŸÖ šêü¾Öà“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. ÷Ö¸ü•Ö ³ÖÖÃÖ»µÖÖÃÖ µÖÖ šêü¾Öß �êú¾ÆüÖÆüß ¬Ö−ÖÖ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê 

¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�êúŸÖæ−Ö �úÖœæü−Ö ‘ÖêŸÖÖ µÖêŸÖÖŸÖ. 

OD = × ü̧—Ö¾ÆÔü / ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú�ú›üß»Ö ‡ŸÖ ü̧ šêü¾Öß ÆüÖêµÖ. ‹´Ö1 µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖêŸÖ ×¸ü—Ö¾ÆÔü ²ÖÑ�êú�ú›üß»Ö ‡ŸÖ¸ü šêü¾Öà“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö 

ÆüÖêŸÖÖê. µÖÖ ‡ŸÖ ü̧ šêü¾ÖßŸÖ µÖã×−Ö™ü ™ÒüÃ™ü †Öò±ú ‡Ó×›üµÖÖ (UTI) −Öò¿Ö−Ö»Ö †ò×÷ÖÏ�ú»“Ö¸ü»Ö ²ÖÑ�ú †Ñ›ü ¹ý¸ü»Ö ›êü¾»Ö¯Ö´Öë™ü, −ÖÖ²ÖÖ›Ôü 

(NABARD) ŸÖÃÖê“Ö ³ÖÖ ü̧ŸÖßµÖ †ÖîªÖê×÷Ö�ú ×¾Ö�úÖÃÖ ²ÖÑ�ú (IDBI) ¾Ö ³ÖÖ ü̧ŸÖßµÖ †ÖîªÖê×÷Ö�ú ×¾Ö¢ÖßµÖ ´ÖÆüÖ´ÖÓ›üôû (IFCI), 

¯Ö¸ü�úßµÖ ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú ¾Ö ¯Ö ü̧�úßµÖ ÃÖ ü̧�úÖ¸ü“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß šêü¾Öß, †ÖÓŸÖ ü̧¸üÖÂ™ÒüßµÖ −ÖÖ)Öê×−Ö¬Öß (IMF) †Ö×)Ö •ÖÖ÷Ö×ŸÖ�ú ²ÖÑ�ú 

(World Bank) µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß šêü¾Öß µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê.  

                         ‹´Ö 2 (M222) :- 

 

 M2 � M1 � Post Offices Serving Diposits 

 ‹2 µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖêŸÖ ‹´Ö2 = ‹´Ö1 + ™ü¯ÖÖ»Ö �úÖµÖÖÔ»ÖµÖÖŸÖß»Ö ²Ö“ÖŸÖ šêü¾Öà“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. 

 

2. ‹´Ö 3 (M333) :- 
 

 M3 � M1 � Time Deposit 

 ‹´Ö3 µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖêŸÖ ‹´Ö3 = ‹1 + »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ ²ÖÑ�êú•Ö¾Öôûß»Ö ´Öã¤üŸÖ šêü¾Öà“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. 

 

¯Öî¿ÖÖ“Öß Æüß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ´Öæ»µÖ ÃÖÓ“ÖµÖÖ“µÖÖ �úÖµÖÖÔ¾Ö ü̧ †Ö¬ÖÖ× ü̧ŸÖ †ÖÆêü. ´Öã¤üŸÖß šê¾Öß ´Öæ»µÖ ÃÖÓ“ÖµÖÖ“Öê �úÖµÖÔ �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. ´Öã¤üŸÖ šêü¾Öß 

´ÖÖ÷Ö)Öß šêü¾Öß ‡ŸÖŒµÖÖ ŸÖ ü̧»Ö −ÖÃÖ»µÖÖ ŸÖ ü̧ß ´Öã¤üŸÖ šêü¾Öà¾Ö ü̧ �ú•ÖÔ ‘ÖêŸÖÖ µÖê‰ú ¿Ö�úŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ŸµÖÖ“Öê ¹ý¯ÖÖÓŸÖ ü̧ ¯Öî¿ÖÖŸÖ �ú¸üŸÖÖ µÖê‰ú 

¿Ö�úŸÖê ´Æü)Öæ−Ö Æüß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ×´Ö»™ü−Ö ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−ÖÖ¾Ö ü̧ †Ö¬ÖÖ¸ü»Öê»Öß †ÖÆêü.  

3. ‹´Ö 4 (M444) :- 
 

 M4 � M3 � Total Post Office Deposit  

 ‹´Ö4 µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖêŸÖ ‹´Ö3 + ™ǖ ÖÖ»Ö �úÖµÖÖÔ»ÖµÖÖŸÖß»Ö ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ´Öã¤üŸÖ šêü¾Öà“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. 

 



 

‹´Ö4 µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖêŸÖ ‹´Ö3 µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯ÖÏ�úÖ ü̧Ö“ÖÖ ×¾ÖÃŸÖÖ ü̧ �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. ™ü¯ÖÖ»Ö �úÖµÖÖÔ»ÖµÖÖŸÖß»Ö ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ´Öã¤üŸÖ šêü¾ÖßŸÖÆüß 

ŸÖ ü̧»ÖŸÖÖ †ÃÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ²Ö“ÖŸÖ ¯ÖḮ ÖÖ)Ö¯Ö¡Ö ¾Ö÷Öôæû−Ö ™ü¯ÖÖ»Ö �úÖµÖÖÔ»ÖµÖÖŸÖ »ÖÖê�úÖÓ−Öß šêü¾Ö»Öê»µÖÖ ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ´Öã¤üŸÖ šêü¾Öà“ÖÖ 

‹´Ö3 ÃÖÖê²ÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

´Æü)Öæ−Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ =     

    ‹´Ö1      +       ‹´Ö2      +     ‹´Ö3     +     ‹´Ö4 

     +      +     +          + 

´ÖÖ÷Ö)Öß šêü¾Öß            ™ü¯ÖÖ»Ö               ²ÖÑ�úÖŸÖß»Ö           ™ü¯ÖÖ»Ö 

     +       �úÖµÖÖÔ»ÖµÖÖŸÖß»Ö        ´Öã¤üŸÖ šêü¾Öß    �úÖµÖÖÔ»ÖµÖÖŸÖß»Ö 

�ëú¦üßµÖ ²ÖÑ�êú�ú›üß»Ö    ²Ö“ÖŸÖ šêü¾Öß     ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ´Öã¤üŸÖ šêü¾Öß 

  ‡ŸÖ¸ü šêü¾Öß      

 MS � M1 � M2 � M3 � M4   

†¿ÖÖ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú“ÖÖ (RBI) ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ×¾ÖÂÖµÖ�ú †£Ö¾ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“Öß ´ÖÖ¯Ö−Öê Ã¯ÖÂ™ü 

�ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖÖŸÖ. 

� × ü̧—Ö¾ÆÔü ²ÖÑ�êú“ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“ÖÖ †Ö¬Öæ×−Ö�ú ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö :-  
†×»Ö�ú›üß»Ö �úÖôûÖŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ÃÖ¾ÖÔ“Ö �Öê¡ÖÖŸÖ ¾µÖÖ¯Ö�ú ÷Ö×ŸÖ´ÖÖ−Ö ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖ †ÖÆêüŸÖ. Æêü ²Ö¤ü»Ö »Ö�ÖÖŸÖ ‘Öê‰ú−Ö × ü̧—Ö¾ÆÔü 

²ÖÑ�êú“µÖÖ �úÖµÖÔ�úÖ¸üß ÃÖ×´ÖŸÖß−Öê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“µÖÖ ´ÖÖ¯Ö−ÖÖ´Ö¬µÖê / ¸ü“Ö−Öế Ö¬µÖê ÃÖã¬ÖÖ¸ü)ÖÖ ÃÖæ“Ö×¾Ö»µÖÖ †ÖÆêüŸÖ. ŸµÖÖ−ÖãÃÖÖ ü̧  

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ M1 � M2 � M3 Æüß ×ŸÖ−Ö“Ö ´ÖÖ¯Ö−Öê ÃÖæ“Ö×¾Ö»Öê»Öß †ÖÆêüŸÖ. 

1. M1 � C � DD�OD 
   ‹´Ö1 ´Ö¬µÖê −ÖÖ)Öß †Ö×)Ö �úÖ÷Ö¤üß “Ö»Ö−Ö ×´Öôæû−Ö ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ×¾Ö×¬Ö÷ÖÏÖÊ ¯ÖîÃÖÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö 

»ÖÖê�úÖÓ�ú›üß»Ö “Ö»Ö−Ö, ²ÖÑ�úÖÓ�ú›üß»Ö »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß šêü¾Öß ¾Ö ×¸ü—Ö¾ÆÔü ²ÖÑ�êú�ú›üß»Ö ‡ŸÖ¸ü šêü¾Öà“ÖÖ 

ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö †ÖÆêü.  

2. M2 � M1 � Time Liabilities Portion of Saving Deposits 

with the Bank � Term Deposits Maturing within a Year. 
     ‹´Ö2 ´Ö¬µÖê ‹´Ö1 ÃÖÖê²ÖŸÖ“Ö ²ÖÑ�êú�ú›êü †ÃÖ»Öê»µÖÖ ²Ö“ÖŸÖ šêü¾Öà¯Öî�úß ´Öã¤üŸÖ šêü¾Öß ŸÖÃÖê“Ö ²ÖÑ�úÖÓ−Öß 

×¾ÖŸÖ¸üßŸÖ �êú»Öê»µÖÖ šêü¾Ö ¯ÖÖ¾ÖŸµÖÖ †Ö×)Ö †»¯Ö´Öã¤üŸÖß“µÖÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö ‹�ú ¾ÖÂÖÖÔ“µÖÖ †ÖŸÖß»Ö ü̧Öê�Ö 

†ÃÖ)ÖÖ·µÖÖ ´Öã¤üŸÖ šêü¾Öà“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ×¸ü—Ö¾ÆÔü ²ÖÑ�êú−Öê �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. 

 ²ÖÑ�úÖÓ“µÖÖ “ÖÖ»Öæ šêü¾Öß ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯ÖŸÖ“Ö»Ö−ÖÖ“ÖÖ †ÓŸÖ³ÖÖÔ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ‹�æú)Ö ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ 

�ú¸ü)µÖÖŸÖ µÖêŸÖÖê.  

3. M3 � M1 � Term Deposits with Banks with Maturity of 

Over One Year � Term borrowing of the Banking 

System. 
‹´Ö3 µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ¯Ö−ÖÖ´Ö¬µÖê ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú−Öê ÃÖã¬ÖÖ¸ü)ÖÖ ÃÖã“Ö×¾Ö»Öß †ÖÆêü. ‹´Ö3 µÖÖ 

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ¯Ö−ÖÖ´Ö¬µÖê / ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖêŸÖ ²ÖÑ�úÖÓ�ú›üß»Ö ‹�ú ¾ÖÂÖÖÔ̄ Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ ´Öã¤üŸÖß“µÖÖ šêü¾Öà“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö 

�êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü ŸÖÃÖê“Ö ‹´Ö1 ÃÖÖê²ÖŸÖ“Ö ²ÖÑ�úÖÓ−Öß †Ö¯Ö»µÖÖ ²ÖÑ�úà÷Ö ¯ÖÏ)ÖÖ»Öß«üÖ ȩ̂ü / ¾µÖ¾ÖÃ£Öê«üÖ ȩ̂ü 



 

†»¯Ö´Öã¤üŸÖ ¾Ö ¤üß‘ÖỐ Öã¤üŸÖß ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“Öß •Öß �ú•Öì ×¤ü»Öê»Öß †ÃÖŸÖß»Ö ŸµÖÖÓ“ÖÖÆüß ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ M3 

µÖÖ ´ÖÖ¯Ö−ÖÖ´Ö¬µÖê �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  

4.2.2 ³ÖÖ ü̧ŸÖÖŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú ü̧�µÖÖ“Öß ÃÖÖ¬Ö−Öê :- 
¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»ÖÖ“Öê Ã¡ÖÖêŸÖ / ‘Ö™ü�ú :- 
³ÖÖ¸üŸÖßµÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ÆüÖê)ÖÖ¸üÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖ ¯Öêî¿ÖÖ¿Öß ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö µÖê)ÖÖ·µÖÖ ¿ÖÖÃÖ−Ö, ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú ¾Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß 

²ÖÑ�úÖ µÖÖ ÃÖÓÃ£ÖÖÓ“µÖÖ ˆ§êü¿ÖÖÓ¾Ö ü̧ ŸÖÃÖê“Ö �úÖµÖÖÕ¾Ö ü̧  †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. 

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»ÖÖ“Öê Ã¡ÖÖêŸÖ / ‘Ö™ü�ú 
1. ¿ÖÖÃÖ−ÖÃÖÓÃ£ÖÖ (�úÖêÂÖÖ÷ÖÖ ü̧) 

2. ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú 

3. ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖ 

4. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú 

5. ²ÖÑ�êú¢Ö¸ü ´Ö¬µÖÃ£Ö ×¾Ö¢ÖßµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ 

6. ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ³ÖḮ Ö)Ö¾Öê÷Ö 

 

ÃÖ ü̧�úÖ¸ü, ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖ ¾Ö ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú µÖÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ ¯ÖîÃÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖß»Ö 

²Ö¤ü»ÖÖ“µÖÖ Ã¡ÖÖêŸÖÖÓ“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ ü̧ �êú»ÖÖ ŸÖ¸ü, ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú ¾Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖ ÊÖ ¯ÖḮ Öã�Ö Ã¡ÖÖêŸÖ ¾ÖÖ ´ÖÖ÷ÖÔ †ÖÆêüŸÖ.¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 

¯Öæ¾Öšü¶ÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“µÖÖ Ã¡ÖÖêŸÖÖÓ“Öê Ã¯ÖÂ™üß�ú ü̧)Ö ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê �ú ü̧ŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. 

1. ¿ÖÖÃÖ−ÖÃÖÓÃ£ÖÖ :- 
�ú»µÖÖ)Ö�úÖ ü̧ß ü̧Ö•µÖ ×−ÖÙ´ÖŸÖß“Öê ˆ×§üÂ™ü ÃÖ¸ü�úÖ ü̧−Öê ÛÃ¾Ö�úÖ¸ü»Öê»Öê †ÃÖ»µÖÖ−Öê ÃÖ´ÖÖ•ÖÖ“Öê •ÖÖÃŸÖßŸÖ •ÖÖÃŸÖ �ú»µÖÖ)Ö ÃÖÖ¬Ö)Öê, 

×¾ÖÂÖ´ÖŸÖÖ ¤æü¸ü �ú¸ü)Öê, †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö�úÖÃÖ ÃÖÖ¬Ö)Öê ŸÖÃÖê“Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê»ÖÖ ¾Öôû)Ö »ÖÖ¾Ö)Öê µÖÖÓÃÖÖ¸ü�µÖÖ ˆ×§üÂ™üÖÓ“µÖÖ ¯ÖæŸÖÔŸÖêÃÖÖšüß 

ÃÖ ü̧�úÖ¸ü ¾Ö“Ö−Ö²Ö ü̈ †ÖÆêü. ŸµÖÖÃÖÖšüß ÃÖ ü̧�úÖ ü̧»ÖÖ ¯ÖÏŸµÖ�Ö ¾Ö †¯ÖÏŸµÖ�Ö¯Ö)Öê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö¾Ö¸ü ×−ÖµÖÓ¡Ö)Ö šêü¾Öæ−Ö 

¯Ö× ü̧ÛÃ£ÖŸÖß−ÖãÃÖÖ¸ü ¯Öî¿ÖÖÓ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú ü̧Ö¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖÖŸÖ.  

 

 

¿ÖÖÃÖ−ÖÃÖÓÃ£Öê“Öê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú ü̧�µÖÖ“Öê ´ÖÖ÷ÖÔ 
1. −Ö¾Öß−Ö “Ö»Ö−Ö×−ÖÙ´ÖŸÖß 

2. ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö ü̧)ÖÖ 

3. �ú•ÖÔ ˆ³ÖÖ¸ü)Öß ¾Ö ¯Ö¸üŸÖ±êú›ü 

4. ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÔ 

 

ÃÖ ü̧�úÖ¸ü ¯ÖÖ×Æü•Öê ŸÖê¾Öœêü “Ö»Ö−Ö ”ûÖ¯Öæ−Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœü¾Öæ ¿Ö�úŸÖê. ÃÖ¸ü�úÖ ü̧»ÖÖ “Ö»Ö−Ö ”ûÖ¯Ö)µÖÖ“ÖÖ ¾Ö −ÖÂ™ü �ú ü̧)µÖÖ“ÖÖ ÃÖÓ̄ Öæ)ÖÔ 

†×¬Ö�úÖ¸ü †ÃÖŸÖÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, ÃÖ ü̧�úÖ¸ü †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“µÖÖ †Ö¾Ö¿µÖ�úŸÖê̄ Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ “Ö»Ö−Ö ”ûÖ¯Öæ ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüß. −ÖÖê™üÖ †£Ö¾ÖÖ “Ö»Ö−Ö 

”ûÖ¯Ö)µÖÖ“µÖÖ †×¬Ö�úÖ¸üÖ“ÖÖ ÃÖ ü̧�úÖ¸ü»ÖÖ •Ö¯Öæ−Ö ¾ÖÖ¯Ö¸ü �ú ü̧Ö¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. †−µÖ£ÖÖ »ÖÖê�úÖÓ“ÖÖ ÃÖ¸ü�úÖ¸ü¾Ö ü̧ß»Ö ×¾ÖÀ¾ÖÖÃÖ �ú´Öß ÆüÖê‰ú 

¿Ö�úŸÖÖê. ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö ü̧)ÖÖ µÖÖ ÃÖÖ¬Ö−ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ÃÖ¸ü�úÖ¸ü ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú¹ý ¿Ö�úŸÖê. �ú¸ü ¾Ö �ú•Öì Æüß ÃÖÖ¬Ö−Öê 

¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœü×¾Ö)µÖÖŸÖ †¾Ö‘Ö›ü †ÃÖŸÖÖŸÖ. ¯Ö Ó̧üŸÖæ, µÖÖ ÃÖÖ¬Ö−ÖÖÓ́ Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö ‘Ö›ü¾Öæ−Ö †Ö)ÖŸÖÖ µÖê‰ú 

¿Ö�úŸÖÖê. ÃÖ¸ü�úÖ¸ü»ÖÖ †−Öê�ú ×¾Ö�úÖÃÖ ¾Ö ×¾Ö�úÖÃÖê¢Ö ü̧ �úÖ´ÖÖÓÃÖÖšüß ¯ÖÏ“ÖÓ›ü �Ö“ÖÔ �ú¸üÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. ÆüÖ �Ö“ÖÔ ³ÖÖ÷Ö×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß 



 

ÃÖ ü̧�úÖ¸ü“Öê ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß ¯Ö›üŸÖê. ÆüÖ •ÖÖÃŸÖß“ÖÖ �Ö“ÖÔ �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß ÃÖ¸ü�úÖ¸ü»ÖÖ �ú•ÖÔ ˆ³ÖÖ ü̧)Öß �ú ü̧Ö¾Öß »ÖÖ÷ÖŸÖê. •Öê¾ÆüÖ �ú•ÖÔ 

ˆ³ÖÖ¹ý−ÖÆüß �Ö“ÖÔ ³ÖÖ÷ÖŸÖ −ÖÖÆüß ŸÖê¾ÆüÖ −Ö¾Öß−Ö −ÖÖê™üÖ ”ûÖ¯Öæ−Ö “Ö»Ö−ÖÖŸÖ †Ö)Ö»µÖÖ •ÖÖŸÖÖŸÖ ¾Ö ŸµÖÖ´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœüŸÖÖê.  

ÃÖ ü̧�úÖ¸ü »ÖÖê�úÖÓ�ú›æü−Ö ¾Ö ×¾Ö¤êü¿Öß •Ö−ÖŸÖÖ ŸÖÃÖê“Ö ÃÖÓÃ£ÖÖÓ�ú›æü−Ö �ú•ÖÔ ˆ³ÖÖ¸ü)Öß �ú ü̧ŸÖê. †¿ÖÖ �ú•ÖÖÕ−ÖÖ †ÓŸÖ÷ÖÔŸÖ ¾Ö ²ÖÖÊ �ú•Öì †ÃÖê 

´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ¤êü¿ÖÖŸÖ»µÖÖ »ÖÖê�úÖÓ�ú›æü−Ö ¾Ö ÃÖÓÃ£ÖÖÓ�ú›æü−Ö ‘ÖêŸÖ»Öê»µÖÖ �ú•ÖÖỐ Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, ¾µÖÖ•ÖÖÃÖÆüßŸÖ 

�êú»Öê»µÖÖ ¯Ö¸üŸÖ±êú›üß´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœüŸÖÖê. ŸÖ¸ü, µÖÖˆ»Ö™ü ²Ö×Æü÷ÖÔŸÖ �ú•ÖÖÔ“µÖÖ ˆ³ÖÖ ü̧)Öß´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœüŸÖÖê. 

¯Ö¸ÓüŸÖæ, ¯Ö¸üŸÖ±êú›ü �êú»µÖÖ−ÖÓŸÖ ü̧ ´ÖÖ¡Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖÖê. 

ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÖỐ Öãôêû ¤êü×�Ö»Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¯ÖîÃÖÖ �ú´Öß •ÖÖÃŸÖ ÆüÖê‰ú−Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖê‰ú ¿Ö�úŸÖÖê. ÃÖ¸ü�úÖ ü̧ 

µÖÖê•Ö−ÖÖ ¾Ö µÖÖê•Ö−Öê¢Ö¸ü �Ö“ÖÖṌ Ö¬µÖê ¾ÖÖœü �ú ü̧ŸÖê ŸÖê¾ÆüÖ »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ ÆüÖŸÖÖŸÖß»Ö �ÎúµÖ¿ÖŒŸÖß ¾ÖÖœæü−Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö †ÖÙ£Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü 

¾ÖÖœüŸÖÖŸÖ ¾Ö ‹�æú)Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœüŸÖÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÖÔŸÖ ‘Ö™ü �êú»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ‘Ö™üŸÖÖê. 

2. ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú :- 
¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú Æüß ÃÖ¸ü�úÖ ü̧“Öß ²ÖÑ�ú †ÃÖŸÖê. ŸÖß ÃÖ ü̧�úÖ ü̧“Öß ¯ÖÏ×ŸÖ×−Ö¬Öß ´Æü)Öæ−Ö �úÖµÖÔ �ú¸üßŸÖ †ÃÖŸÖê ŸÖÃÖê“Ö −Ö×¾Ö−Ö 

“Ö»Ö−Ö ×−ÖÙ´ÖŸÖß“Öß ´ÖŒŸÖê¤üÖ ü̧ß ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú�ú›êü“Ö †ÃÖŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú Æüß ÃÖ¸ü�úÖ ü̧“µÖÖ †×¬Ö¯ÖŸµÖÖ�ÖÖ»Öß»Ö �úÖµÖÔ 

�ú¸ü)ÖÖ¸üß ÃÖÓÃ£ÖÖ †ÃÖæ−Ö ŸÖß ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö¾Ö ü̧ ×−ÖµÖÓ¡Ö)Ö šêü¾ÖŸÖê. 

 

 

´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú“Öê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú ü̧�µÖÖ“Öê ´ÖÖ÷ÖÔ 
1. †×¬Ö�úÖêÂÖ ¤ü̧ ü 

2. �Öã»µÖÖ ²ÖÖ•ÖÖ¸üÖŸÖ �ú•ÖÔ̧ üÖê�µÖÖÓ“Öß �Ö¸êü¤üß-×¾Ö�Îúß 

3. ¸üÖê�Ö ü̧Ö�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß 

 

¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ŸÖÃÖê“Ö ×¾Ö¢ÖßµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖÓ“Öê ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü (šêü¾Öà¾Ö¸üß»Ö †Ö×)Ö �ú•ÖÖÔ¾Ö¸üß»Ö) ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú“µÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ¾Ö ü̧ 

†¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖŸÖ ¾Ö µÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ¾Ö ü̧ ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. ÆüÖ †×¬Ö�úÖêÂÖ ¤ü¸ü šü̧ ü×¾Ö)µÖÖ“ÖÖ 

†×¬Ö�úÖ¸ü ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú •µÖÖ ¤ü ü̧Ö−Öê ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖÓ−ÖÖ �ú•ÖÔ̄ Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú ü̧ŸÖê ŸµÖÖ»ÖÖ ²ÖÑ�ú ȩ̂ü™ü †£Ö¾ÖÖ 

²ÖÑ�ú¤ü̧ ü †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ²ÖÑ�ú¤ü̧ üÖŸÖ ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú−Öê ‘Ö™ü �êú»µÖÖÃÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�êú“µÖÖ ¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß»ÖÖ ´ÖÖêšü¶Ö ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ “ÖÖ»Ö−ÖÖ 

×´Öôæû−Ö ¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß ¾ÖÖœæü−Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœüŸÖÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ²ÖÑ�ú ȩ̂ü™ü ¾ÖÖœü×¾Ö»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ‘Ö™ü ÆüÖêŸÖê. 

�Öã»µÖÖ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖ �ú•ÖÔ̧ üÖê�µÖÖÓ“Öß �Ö ȩ̂ü¤üß-×¾Ö�Îúß �ú¹ý−Ö ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú»ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú ü̧ŸÖÖ µÖêŸÖÖê. ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá 

²ÖÑ�êú−Öê ¸üÖê�Öê ×¾Ö�Îúß �ú¸ü)µÖÖÃÖ ÃÖã¹ý¾ÖÖŸÖ �êú»Öß �úß, ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖÖê. µÖÖ´Öãôêû ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖÓ“Öß ¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß“Öß 

�Ö´ÖŸÖÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú−Öê ×¾Ö�ú»Öê»Öê �ú•ÖÔ̧ üÖê�Öê ¯Ö¸üŸÖ ×¾Ö�úŸÖ ‘Öê)µÖÖ“Öê šü ü̧×¾Ö»Öê ŸÖ¸ü, ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖÓ“Öß 

¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß�Ö´ÖŸÖÖ ¾ÖÖœüŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ ÆüÖŸÖÖŸÖß»Ö ¯ÖîÃÖÖ ¾ÖÖœæü−Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœüŸÖÖê.  

¸üÖê�Ö ü̧Ö�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß“µÖÖ (CRR - Cash Researve Ratio) ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö µÖÖ ÃÖÖ¬Ö−ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 

¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú¸üŸÖê. ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ ²ÖÑ�êú»ÖÖ †Ö¯Ö»µÖÖ ‹�æú)Ö ¸üŒ�ú´Öê̄ Öî�úß �úÖÆüß ×¾Ö×¿ÖÂ™ü ü̧Œ�ú´Ö ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú�ú›êü 

šêü¾ÖÖ¾Öß »ÖÖ÷ÖŸÖê. ŸµÖÖ ü̧Œ�ú´Öê»ÖÖ ¸üÖ�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ü̧Ö�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö �ú´Öß �êú»µÖÖ−Öê ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß 

²ÖÑ�úÖÓ“Öß ¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß †£Ö¾ÖÖ �ú•ÖÔ̄ Öã̧ ü¾ÖšüÖ �ú¸ü)µÖÖ“Öß �Ö´ÖŸÖÖ ¾ÖÖœüŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü 

¸üÖ�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö ¾ÖÖœü×¾Ö»µÖÖÃÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖÓ−ÖÖ •ÖÖÃŸÖ ¸üŒ�ú´Ö ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú�ú›êü šêü¾ÖÖ¾Öß »ÖÖ÷ÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß 

²ÖÑ�êú“Öß ¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß“Öß ¾Ö �ú•ÖÔ̄ Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“Öß �Ö´ÖŸÖÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖê ¾Ö ¯Ö×¸ü)ÖÖ´ÖŸÖ: ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖÖê.  

 



 

3. ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖ :- 
¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú¸ü)ÖÖ ü̧Ö ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ Ã¡ÖÖêŸÖ ´Æü)Ö•Öê ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖ ÆüÖêµÖ. ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß 

×−ÖÙ´ÖŸÖß �ú¸üŸÖÖŸÖ ŸµÖÖ»ÖÖ ¯ÖŸÖ¯ÖîÃÖÖ †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖÓ¾Ö¸ü »ÖÖê�úÖÓ“ÖÖ ×¾ÖÀ¾ÖÖÃÖ †ÃÖŸÖÖê ´Æü)Öæ−Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖ 

¯ÖŸÖ¯ÖîÃÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú¹ý ¿Ö�úŸÖÖŸÖ. ÷ÖÏÖÆü�úÖÓ−ÖÖ �ú•ÖÔ ¤êüŸÖÖÓ−ÖÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖ ÷ÖÏÖÆü�úÖÓ“µÖÖ −ÖÖ¾ÖÖ−Öê �ú•ÖÔ šêü¾Öß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú¸üŸÖÖŸÖ. 

÷ÖÏÖÆü�ú ¬Ö−ÖÖ¤êü¿ÖÖÓ“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü �ú¸üŸÖÖŸÖ. †¿ÖÖ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖ �ú•ÖÖÔŸÖã−Ö šêü¾Öß ¾Ö šêü¾ÖßŸÖã−Ö �ú•ÖÔ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö 

�ú ü̧ŸÖÖŸÖ. †ÃÖÖ �ú•ÖÔ̄ Öã̧ ü¾ÖšüÖ •ÖÖÃŸÖ ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ �êú»µÖÖÃÖ ¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß ¾ÖÖœæü−Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœüŸÖÖê. µÖÖˆ»Ö™ü 

�ú•ÖÔ̄ Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö �ú´Öß �êú»µÖÖÃÖ ¯ÖŸÖ¯ÖîÃÖÖ �ú´Öß ÆüÖê‰ú−Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖÖê.  

 

4. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú :- 
÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú µÖÖ ´ÖÖ÷ÖÖÔ−ÖêÆüß ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖÖê. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú Æüß ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ŸÖÃÖê“Ö ×¾Ö¤êü¿Öß 

÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú †¿Öß ¤üÖê−Ö ¯ÖÏ�úÖ ü̧“Ö †ÃÖŸÖê. ×¾Ö¤êü¿Öß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú Æüß £Öê™ü ¯ÖÏŸµÖ�Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú FDI ¾Ö ÃÖÓÃ£ÖÖŸ´Ö�ú ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú FII 

†¿Öß ¤üÖê−Ö ¯ÖÏ�úÖ ü̧“Öß †ÃÖŸÖê. £Öê™ü ¯ÖÏŸµÖ�Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß´Öãôêû ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö, ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸ü, ˆŸ¯Ö®Ö, ²Ö“ÖŸÖ ¾ÖÖœæü−Ö ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö 

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú •Öê¾Öœüß •ÖÖÃŸÖ ŸÖê¾Öœêü ÷Öã)Ö�ú ¯ÖÏ×�ÎúµÖê«üÖ ȩ̂ü ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœæü−Ö ¯ÖîÃÖÖ ¾ÖÖœüŸÖÖê. µÖÖˆ»Ö™ü 

÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ‘Ö™üŸÖÖê. 

5. ²ÖÑ�êú¢Ö ü̧ ´Ö¬µÖÃ£Ö ×¾Ö¢ÖßµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ :- 
´Öæ»µÖÃÖÓ÷ÖÏÆüÖ“µÖÖ ¥üÛÂ™ü−Öê ¸üÖê�Ö ´ÖÖ»Ö´Ö¢ÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú¸ü)ÖÖ·µÖÖ ²ÖÑ�êú¢Ö¸ü ×¾Ö¢ÖßµÖ ´Ö¬µÖÃ£Ö ÃÖÓÃ£ÖÖÓ“µÖÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖ´Öãôêû ¤êü×�Ö»Ö 

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö ‘Ö›ü×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. µÖÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ ¤êü×�Ö»Ö ´ÖÖ»Ö´Ö¢ÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú ü̧ŸÖÖŸÖ Ø�ú¾ÖÖ ŸµÖÖÃÖÖšüß �ú•ÖÔ̄ Öæ̧ ü¾ÖšüÖ 

�ú¸ü)µÖÖ“Öê ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê �úÖµÖÔ �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. µÖÖ ÃÖÓÃ£ÖÖÓ�ú›æü−Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖê)ÖÖ ȩ̂ü ×¾Ö¢ÖßµÖ ÆüŒ�ú •Ö¾Öôû¯ÖÖÃÖ ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ´Æü)Ö•Öê“Ö 

“Ö»Ö−ÖÃÖ¥ü¿µÖ ÃÖÖ ü̧�Öê �úÖµÖÔ �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖ´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖÓ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü-‘Ö™ü ÆüÖêŸÖê. ²ÖÑ�êú¢Ö¸ü ´Ö¬µÖÃ£Ö ×¾Ö¢ÖßµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖÓ́ Ö¬µÖê 

×¾Ö�úÖÃÖ ²ÖÑ�ú, ×¾Ö´ÖÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ, ×“Ö™ü ±Óú›üÃÖË �Óú¯Ö−µÖÖ, ³ÖÖ›êü �Ö ȩ̂ü¤üß ×¾Ö¢ÖÃÖÓÃ£ÖÖ, ¯Ö ü̧Ã¯Ö¸ü ²Ö“ÖŸÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ, �ú•ÖÔ ¾Ö ×¾Ö¢Ö �Óú¯Ö−µÖÖ, 

÷ÖÖê»›ü »ÖÖê−Ö ¤êü)ÖÖ·µÖÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê.  

6. ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ³ÖḮ Ö�Ö¾Öê÷Ö :- 
¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ ü̧ �ú ü̧ŸÖÖÓ−ÖÖ ×±ú¿Ö¸ü µÖÖÓ“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ³ÖḮ Ö)Ö¾Öê÷Ö µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−Öê“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ¸ü �ú ü̧)Öê †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÖÆêü. 

�úÖ ü̧)Ö, †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ±úŒŸÖ ü̧Öê�Ö “Ö»Ö−Ö ¾Ö −ÖÖ)Öß“Ö −ÖÃÖŸÖÖŸÖ. ŸÖ ü̧, ŸµÖÖ¯Öê�ÖÖÆüß ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ 

•ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ¸üÖê�Ö ¯ÖîÃÖÖ ¾Ö ¯ÖŸÖ¯ÖîÃÖÖ ÊÖ ¤üÖê−ÆüßÆüß ¯ÖÏ�úÖ¸ü“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖÓ−ÖÖ ¾Öê÷Ö †ÃÖŸÖÖê. ¯ÖîÃÖÖ †£Ö¾ÖÖ “Ö»Ö−Ö ‹�úÖ ×¤ü¾ÖÃÖÖŸÖ 

†−Öê�ú ¾µÖŒŸÖà“µÖÖ ÆüÖŸÖÖŸÖæ−Ö ÆüÃŸÖÖÓŸÖ ü̧ßŸÖ ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ‹�ú “Ö»Ö−Ö ×�úŸÖßŸÖ ü̧ß †ÖÙ£Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü �ú¸üßŸÖ †ÃÖŸÖê. ×¾Ö×¿ÖÂ™ü 

�úÖ»ÖÖ¾Ö¬ÖßŸÖ ‹�ÖÖ¤êü “Ö»Ö−Ö ×•ÖŸÖŒµÖÖ ¾ÖêôûÖ ÆüÃŸÖÖÓŸÖ¸üßŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö ×ŸÖŸÖŒµÖÖ ¾ÖêôûÖ ŸµÖÖ “Ö»Ö−ÖÖ−Öê ¾ÖÃŸÖæ �Ö ȩ̂ü¤üß“Öê �úÖµÖÔ �êú»Öê»Öê 

†ÃÖê»Ö µÖÖ»ÖÖ“Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ “Ö»Ö−Ö¾Öê÷Ö †£Ö¾ÖÖ ³ÖḮ Ö)Ö¾Öê÷Ö (Velocity of Money) ÃÖÓ²ÖÖê¬ÖŸÖÖŸÖ •ÖÃÖÖ ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ¾Öê÷Ö †ÃÖŸÖÖê 

ŸÖÃÖÖ“Ö ŸÖÖê ¯ÖŸÖ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ¤êü×�Ö»Ö †ÃÖŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö 

MS � MX � M1V1 †ÃÖê ÃÖ×´Ö�ú ü̧)Ö ×±ú¿Ö ü̧−Öê ´ÖÖÓ›ü»Öê»Öê †ÖÆêü. µÖÖ  

ÃÖ×´Ö�ú¸ü)ÖÖŸÖ M = ×¾Ö×¬Ö÷ÖÏÖÊ ¯ÖîÃÖÖ ¾Ö V = ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ³ÖḮ Ö)Ö¾Öê÷Ö †ÖÆêü ŸÖÃÖê“Ö M1 = ¯ÖŸÖ¯ÖîÃÖÖ †ÃÖæ−Ö V1 ÆüÖ ¯ÖŸÖ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ 

³ÖḮ Ö)Ö¾Öê÷Ö †ÖÆêü. ´Æü)Öæ−Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ (MS) ÆüÖ ¯ÖÏŸµÖ�ÖÖŸÖ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖÖê †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. 

 

 

  



 

4.2.3 †×ŸÖ¿ÖŒŸÖß¿ÖÖ»Öß / ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß ¯ÖîÃÖÖ ¾Ö ¯ÖîÃÖÖ ÷ÖãÓ�Ö�ú (High Powered Money and Money 
Multiplier) :- ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß ¯ÖîÃÖÖ (HM) :- 

"ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß ¯ÖîÃÖÖ ´Æü)Ö•Öê ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö »ÖÖê�úÖÓ•Ö¾Öôûß»Ö −ÖÖê™üÖ ¾Ö −ÖÖ)Öß ŸÖÃÖê“Ö ¾µÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖ•Ö¾Öôûß»Ö ×¾Ö×¾Ö¬Ö ¯ÖÏ�úÖ¸ü“ÖÖ 

¸üÖ�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß ÆüÖêµÖ." ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�êú»ÖÖ †Ö¯Ö»µÖÖ ¯ÖŸÖ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖ ¯ÖÏŸµÖµÖ ×−ÖÙ´ÖŸÖß“ÖÖ 

†ŸµÖÖ¾Ö¿µÖ�ú †Ö¬ÖÖ¸ü †ÃÖŸÖÖê. ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß ¯Öêî¿ÖÖ×¿Ö¾ÖÖµÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖ ¯ÖŸÖ¯ÖîÃÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú¹ý ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüßŸÖ ´Æü)Öæ−Ö µÖÖ 

ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ •Ö−Ö−Ö�Ö´Ö ¯ÖîÃÖÖ †ÃÖêÆüß ÃÖÓ²ÖÖê¬Ö»Öê •ÖÖŸÖê. 

¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖÓ−ÖÖ ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú�ú›êü šêü¾ÖÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷Ö)ÖÖ¸üÖ ¸üÖê�Ö ¯ÖîÃÖÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖÓ−ÖÖ šêü¾Öß¤üÖ ü̧ÖÓ“µÖÖ šêü¾Öß“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“µÖÖ 

¯ÖæŸÖÔŸÖêÃÖÖšüß šêü¾ÖÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷Ö)ÖÖ¸üÖ ü̧Öê�Ö ¯ÖîÃÖÖ ŸÖÃÖê“Ö »ÖÖê�úÖÓ�ú›üß»Ö “Ö»Ö−Ö µÖÖ»ÖÖ“Ö ¿ÖŒŸÖß¿ÖÖ»Öß ¯ÖîÃÖÖ †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ¿ÖŒŸÖß¿ÖÖ»Öß 

¯ÖîÃÖÖ ¯Öãœüß»Ö ÃÖ×´Ö�ú¸ü)ÖÖ«üÖ¸êü ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  

 

 Hm � C � RR � ER 

ˆ““Ö¿ÖŒŸÖß ¯ÖîÃÖÖ = ü̧Ö�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ + †Ö¾Ö¿µÖ�ú ü̧Ö�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß + †×ŸÖ ü̧ßŒŸÖ ü̧Ö�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß ÆüÖêµÖ. 

 

ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß¿ÖÖ»Öß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ¸ü“Ö−ÖÖ ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê  

 

¿ÖŒŸÖß¿ÖÖ»Öß ¯ÖîÃÖÖ High Powered Money 

 

»ÖÖê�úÖÓ•Ö¾Öôûß»Ö “Ö»Ö−Ö (−ÖÖ)Öß + ¯ÖîÃÖÖ)  ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖ“ÖÖ ¸üÖ�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß 

 

†Ö¾Ö¿µÖ�ú ü̧Ö�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß   †×ŸÖ ü̧ßŒŸÖ ü̧Ö�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß 

(Required Money)   (Excess Reserve) 

 

 

•Ö−Ö−Ö�Ö´Ö †£Ö¾ÖÖ ¿ÖŒŸÖß¿ÖÖ»Öß ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖ ¸üÖ�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ¸üÖ�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖ ÃÖ ü̧�úÖ ü̧−Öê ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �êú»Öê»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ÆüÖ ¯ÖîÃÖÖ 

¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖÓ•Ö¾Öôû ¾Ö »ÖÖê�úÖÓ•Ö¾Öôû †ÃÖŸÖÖê. 

 ¸Ö�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ ¯Öãœüß»Ö ÃÖ×´Ö�ú ü̧)ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê.  

 

 Rm � C � OD � CR 

¸üÖ�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ = »ÖÖê�úÖÓ•Ö¾Öôûß»Ö “Ö»Ö−Ö + »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ ×¸ü—Ö¾ÆÔü ²ÖÑ�êú�ú›üß»Ö šêü¾Öß + ²ÖÑ�úÖÓ•Ö¾Öôûß»Ö  

¸üÖê�ú›ü ×−Ö¬Öß. 

 

×¸ü—Ö¾ÆÔü ²ÖÑ�êú“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−Öê−ÖæÃÖÖ¸ü ÃÖ¾ÖÔ “Ö»Ö−Ö (C) + ¸üÖê�ú›ü ×−Ö¬Öß (CR)+ ‡ŸÖ¸ü šêü¾Öß (OD) Æêü ÃÖ¾ÖÔ ×´Öôæû−Ö 

¸üÖ�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ †ÃÖê −ÖÖ¾Ö ×¤ü»Öê •ÖÖŸÖê. �úÖ ü̧)Ö, ¸üÖ�Öß¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ‡ŸÖ ü̧ ‘Ö™ü�úÖÓ́ Ö¬µÖêÆüß (´Æü)Ö•Öê“Ö C †Ö×)Ö OD Æêü ‘Ö™ü�ú) 

´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú−Öê ÆüÃŸÖ�Öê̄ Ö −Ö �ú¸üŸÖÖ ü̧Öê�ú›ü ×−Ö¬Öß (´Æü)Ö•Öê“Ö CR) ²Ö−Ö)µÖÖ“Öß ´Öã»Ö³ÖæŸÖ �Ö´ÖŸÖÖ †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ“Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê 

´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú�ú›üß»Ö ‡ŸÖ ü̧ šêü¾Öà“ÖÖ �úÖÆüß ×ÆüÃÃÖÖ ²ÖÑ�úÖÓ“µÖÖ šêü¾Öß´Ö¬µÖê ¯Ö¸üÖ¾ÖŸÖáŸÖ �ú¸ü)µÖÖ“Öß �Ö´ÖŸÖÖ †ÃÖŸÖê. µÖÖ´Öãôêû 

»ÖÖê�úÖÓ•Ö¾Öôûß»Ö ¾Ö ²ÖÑ�úÖÓ•Ö¾Öôûß»Ö “Ö»Ö−Ö (C = −ÖÖ)Öß ¾Ö −ÖÖê™üÖ )+ ‡ŸÖ¸ü šêü¾Öß (OD) + ü̧Öê�ú›ü ×−Ö¬Öß (CR) µÖÖ ÃÖ¾ÖÔ 



 

¸üŒ�ú´Öê»ÖÖ †Ö¬ÖÖ ü̧ ¯ÖîÃÖÖ (Base Money) Ø�ú¾ÖÖ •Ö−Ö−Ö�Ö´Ö ¯ÖîÃÖÖ (High Powered Money) Ø�ú¾ÖÖ ¸üÖ�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ 

(Reseve Money) †ÃÖê ´ÆÓü™ü»Öê •ÖÖŸÖê. 

� ´Öã¦üÖ / ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã�Ö�ú (Money Mulitplier) :-  
´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú ü̧Ö�Öß¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ (Mo) ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê ¯Öî¿ÖÖ“Öß ×−ÖÙ´ÖŸÖß �ú ü̧ŸÖê. ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖÓ−Öß ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�úÖÓ�ú›êü †Ö¯Ö»µÖÖ 

‹�æú)Ö šêü¾Öß“µÖÖ �úÖÆüß ü̧Œ�ú´Ö šêü¾Ö»Öê»Öß †ÃÖŸÖê ×ŸÖ»ÖÖ †Ö¾Ö¿µÖ�ú ¸üÖ�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß CRR †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ŸÖß ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú−Öê 

¸üÖê�Ö ü̧Ö�Öß¾Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ²ÖÖ•Öæ»ÖÖ šêü¾Ö»Öê»Öß †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ“Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê †×ŸÖ¸üßŒŸÖ ×−Ö¬Öß Æüß šêü¾Ö»Öê»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. µÖÖ ¯Öî¿ÖÖÓ“µÖÖ 

ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú †×¬Ö�ú ¯Öî¿ÖÖ“Öß ×−ÖÙ´ÖŸÖß �ú ü̧ŸÖê.  µÖÖ ü̧Ö�Öß¾Ö ¯Öî¿ÖÖŸÖ (Mo) ¾Ö ¾µÖÖ¯Ö�ú ¯Öî¿ÖÖŸÖ (M3) ¾Ö 

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. 

� ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã�Ö�ú ´Æü�Ö•Öê �úÖµÖ ? 
¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœü×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß †×ŸÖ ü̧ßŒŸÖ ¸üÖ�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê ²ÖÑ�úÖ †×¬Ö�ú ¯Öî¿ÖÖ“Öß ×−ÖÙ´ÖŸÖß �ú¸üŸÖÖŸÖ µÖÖ 

¯ÖÏ×�ÎúµÖê»ÖÖ ´Öã¦üÖ / ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�ú †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ.¤ãüÃÖ·µÖÖ ¿Ö²¤üÖŸÖ ¸üÖ�Öß¾Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê †×¬Ö�ú ¯ÖîÃÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö 

�ú¸ü)µÖÖ“µÖÖ ¯ÖÏ×�ÎúµÖê»ÖÖ ´Öã¦üÖ / ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�ú †ÃÖê ÃÖÓ²ÖÖê¬Ö»Öê •ÖÖŸÖê.¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ Æêü ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�ú †Ö×)Ö ¸üÖ�Öß¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öê 

±ú»Ö−Ö †£Ö¾ÖÖ �úÖµÖÔ †ÖÆêü. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ÷Öã)Ö�úÖŸÖ ÆüÖê)ÖÖ·µÖÖ ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö¾Ö¸ü ÆüÖêŸÖÖê. 

¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�ú ¯Öãœüß»Ö ‘Ö™ü�úÖÓ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. 

1. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¸üÖê�Ö ×−Ö¬Öß“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö (CRR) 

2. “Ö»Ö−ÖÖ“Öê šêü¾Öà¿Öß ¯ÖḮ ÖÖ)Ö 

3. ¯ÖŸÖ¯Öî¿ÖÖ“Öê šêü¾Öà¿Öß ¯ÖḮ ÖÖ)Ö 

¸üÖ�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß (CRR) �ú´Öß †ÃÖê»Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖÓ−ÖÖ ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú�ú›êü . šêü¾ÖÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷Ö)ÖÖ ü̧Ö ¸üÖ�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß �ú´Öß šêü¾ÖÖ¾ÖÖ 

»ÖÖ÷ÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ŸµÖÖÓ“µÖÖ�ú›êü �ú•ÖÔ ¤êü)µÖÖÃÖÖšüß •ÖÖÃŸÖ ¯ÖîÃÖÖ ×¿Ö»»Ö�ú ¸üÖÆüŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß •ÖÖÃŸÖ ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ �ú¸üŸÖÖ 

µÖê‰ú−Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü Æêü ¸üÖ�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, ¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß �ú´Öß ÆüÖê‰ú−Ö 

¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ‘Ö™üŸÖÖê. 

“Ö»Ö−ÖÖ“Öê šêü¾Öà¿Öß ÷Öã)ÖÖê¢Ö¸ü »ÖÖê�ú †Ö¯Ö»µÖÖ•Ö¾Öôû ×�úŸÖß ü̧Œ�ú´Ö ¸üÖê�Ö ²ÖÖôû÷ÖŸÖÖŸÖ ¾Ö ×�úŸÖß ü̧Œ�ú´Ö ²ÖÑ�êúŸÖ šêü¾ÖŸÖÖŸÖ Æêü ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖê. 

»ÖÖê�ú •Ö¸ü, ü̧Öê�Ö ¯Öî¿ÖÖ−Öê •ÖÖÃŸÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü �ú¸üßŸÖ †ÃÖŸÖß»Ö ¾Ö ²ÖÑ�êúŸÖ �ú´Öß šêü¾Öß šêü¾ÖŸÖ †ÃÖŸÖß»Ö ŸÖ¸ü, ²ÖÑ�êú´Ö¬µÖê šêü¾Öß �ú´Öß 

ÆüÖê‰ú−Ö ¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß �ú´Öß ÆüÖê‰ú−Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú´Öß ÆüÖê‡Ô»Ö. µÖÖˆ»Ö™ü »ÖÖê�ú ¸üÖê�Ö ¯ÖîÃÖÖ �ú´Öß ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷ÖŸÖ 

†ÃÖŸÖß»Ö ¾Ö ²ÖÑ�êúŸÖ •ÖÖÃŸÖ ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ šêü¾Öß šêü¾ÖŸÖ †ÃÖŸÖß»Ö ŸÖ ü̧, ¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß •ÖÖÃŸÖ ÆüÖê‰ú−Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœêü»Ö. 

¯ÖŸÖ¯Öî¿ÖÖÓ“Öê šêü¾Öß¿Öß ÷Öã)ÖÖê¢Ö¸ü ²ÖÑ�úÖÓ“µÖÖ šêü¾Öß¿Öß †ÃÖ»Öê»Öê ¯ÖŸÖ¯Öî¿ÖÖ“Öê ×−ÖÙ´ÖŸÖß“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖê. Æêü ÷Öã)ÖÖê¢Ö¸ü ´ÖÖêšêü †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, 

²ÖÑ�úÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß •ÖÖÃŸÖ ×−ÖÙ´ÖŸÖß �ú¹ý ¿Ö�úŸÖÖŸÖ ¾Ö ŸµÖÖ´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœüŸÖÖê. µÖÖˆ»Ö™ü Æêü ¯ÖḮ ÖÖ)Ö �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü 

¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖÖê. 

´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�ú ¸üÖ�Öß¾Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“µÖÖ (Mo) ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�úÖ“µÖÖ ¯Ö™üà´Ö¬µÖê ¾µÖÖ¯Ö�ú ¯Öî¿ÖÖŸÖ (M3) ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ 

¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê Æêü ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê.  

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖ ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�ú ÆüÖ ×¸ü—Ö¾ÆÔü ²ÖÑ�êú“µÖÖ �úÖµÖÖÔŸ´Ö�ú ×¸ü—Ö¾ÆÔü ²ÖÑ�úà÷Ö ¾µÖ¾ÖÃ£Öê−ÖãÃÖÖ¸ü ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�êú“µÖÖ †Ö×)Ö 

×¸ü—Ö¾ÆÔü ²ÖÑ�êú“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖŸÖß»Ö ÃÖÆüÃÖÓ²ÖÓ¬Ö / ÷Öã)ÖÖê¢Ö¸ü ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. 

 

 

 

 



 

 

 

 ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�úÖ“Öê ÃÖ×´Ö�ú¸ü)Ö 

 M � mRM 

m �    M 

RM 

 

 µÖÖ ÃÖ×´Ö�ú¸ü)ÖÖŸÖ   M =  ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ 

    m = ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�ú 

    RM = ¸üÖ�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ †ÖÆêü. 

ŸÖŒŸÖÖ �Îú. 4.1 ´Ö¬µÖê 2007 µÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ¾ÖÂÖÖÔ̄ ÖÖÃÖæ−Ö ŸÖê 28 ×›üÃÖë²Ö ü̧ 2012 ¯ÖµÖÕŸÖ“ÖÖ ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ, ü̧Ö�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ ¾Ö ¯ÖîÃÖÖ 

÷Öã)Ö�ú ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öê †ÖÆêüŸÖ. 

 ŸÖŒŸÖÖ �Îú. 4.1 ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ, ü̧Ö�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ ¾Ö ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�ú 

†ÖÙ£Ö�ú ¾ÖÂÖÔ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ (M) 

(M333) 

ü̧Ö�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ (RM) 
(Mo) 

¯ÖîÃÖÖ ÷Öã�Ö�ú (m) 

2007 33100.4 7088.6 4.67 

2008 40178.6 9282.7 4.33 

2009 47947.8 9879.6 4.85 

2010 56027.0 11556.5 4.85 

2011 65041.2 13768.2 4.72 

2012 73592.0 14271.7 5.16 

(28.12.2012 

¯ÖµÖÕŸÖ) 

80319.2 14582.1 5.51 

( Ã¡ÖÖêŸÖ - IDFC Mutual Fund) 

ŸÖŒŸÖÖ �Îú. 4.1 ¾Ö¹ý−Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö ¸üÖ�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ¯ÖḮ ÖÖ)Ö Ã¯ÖÂ™ü ÆüÖêŸÖê. †ÖÙ£Ö�ú ¾ÖÂÖÔ 2007 ´Ö¬µÖê ¸üÖ�Öß¾Ö 

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 4.67 ¯Ö™üà−Öß ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœü»Öê»ÖÖ ×¤üÃÖŸÖÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö µÖê£Öê ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�ú 4.67 †ÖÆêü. 2013 ´Ö¬µÖê ¸üÖ�Öß¾Ö 

¯ÖîÃÖÖ ¹ý. 14582 �úÖê™üß ÆüÖêŸÖÖ ¾Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¹ý. 80319.2 �úÖê™üß ÆüÖêŸÖÖ. µÖê£Öê ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�ú 5.51 †ÖÆêü. 

¾ÖÂÖÔ 2008 −ÖÓŸÖ¸ü ü̧Ö�Öß¾Ö ¯Öî¿ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ¾Ö CRR ´Ö¬µÖê ‘Ö™ü —ÖÖ»µÖÖ−Öê ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�úÖŸÖ ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»Öê»Öß 

×¤üÃÖŸÖê.  

4.2.4 ŸÖã™üß“Öê †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú †Ö×�Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ (Budget Deficit and Money Supply) :- 
¤êü¿ÖÖ“µÖÖ ÃÖ ü̧�úÖ¸ü»ÖÖ ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ �êú»Öê»Öß ˆ×§üÂ™ü¶ê ¯ÖÖ¸ü ¯ÖÖ›ü)µÖÖÃÖÖšüß ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö �Ö“ÖÖÔ“ÖÖ ´Öêôû ‘ÖÖ»ÖÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. ŸµÖÖÃÖÖšüß 

†Ó¤üÖ•Ö ²ÖÖÓ¬ÖÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖÖŸÖ ´Æü)Öæ−Ö †Ö÷ÖÖ´Öß ¾ÖÂÖÖÔŸÖ ÃÖ ü̧�úÖ ü̧»ÖÖ ×¾Ö×¾Ö¬Ö ´ÖÖ÷ÖÖÕ−Öß ×�úŸÖß Ÿ̂¯Ö®Ö ×´Öôû)ÖÖ ü̧ †ÖÆêü ¾Ö ×�úŸÖß �Ö“ÖÔ 

�ú¸üÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷Ö)ÖÖ¸ü †ÖÆêü. µÖÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Öß“Öß ²ÖéÆüŸÖ †Ö�ú›êü¾ÖÖ¸üß ´Æü)Ö•Öê“Ö †£ÖÔÃÖÓ�ú»¯Ö †£Ö¾ÖÖ †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú ÆüÖêµÖ. 

ÃÖÖê̄ µÖÖ ¿Ö²¤üÖŸÖ †£ÖÔÃÖÓ�ú»¯Ö †£Ö¾ÖÖ †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú ´Æü)Ö•Öê ÃÖ ü̧�úÖ¸ü“Öê ‹�úÖ †ÖÙ£Ö�ú ¾ÖÂÖÖÔŸÖß»Ö †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö †¯Öê×�ÖŸÖ 

�Ö“ÖÖÔ“Öß †Ö�ú›êü¾ÖÖ¸üß ¤ü¿ÖÔ×¾Ö)ÖÖ ȩ̂ü ¯Ö¡Ö�ú ÆüÖêµÖ. 

 



 

†ÃÖê †¤üÖÓÓ•Ö¯Ö¡Ö�ú ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ŸÖß−Ö ¯ÖÏ�úÖ ü̧“Öê †ÃÖŸÖÖŸÖ. 

†Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úÖ“Öê ¯ÖÏ�úÖ ü̧ 
1. ×¿Ö»Ö�úß †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú  (Surplus Budget) 

2. ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú (Balanced Budget) 

3. ŸÖã™üß“Öê †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú (Deficit Budget) 

 

1. ×¿Ö»Ö�úß †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú (Surplus Budget) :- 
†Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úÖŸÖ ‹�æú)Ö †¯Öê×�ÖŸÖ �Ö“ÖÖÔ̄ Öê�ÖÖ ‹�æú)Ö †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö   •ÖÖÃŸÖ ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öê †ÃÖŸÖê ŸÖê¾ÆüÖ ŸµÖÖ»ÖÖ ×¿Ö»Ö�úß 

†Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. 

2. ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú (Balance Budged) :-†Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úÖŸÖ †¯Öê×�ÖŸÖ �Ö“ÖÔ ¾Ö †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ÃÖ´ÖÖ−Ö 

¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öê      †ÃÖŸÖÖŸÖ ´Æü)Öæ−Ö ŸµÖÖ»ÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö / ÃÖÓŸÖæ»ÖßŸÖ †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. 

3.ŸÖã™üß“Öê †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú (Deficit Budget) :-†Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úÖŸÖ †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öê�ÖÖ †¯Öê×�ÖŸÖ •ÖÖÃŸÖ ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»ÖÖ   

†ÃÖŸÖÖê. ŸÖê¾ÆüÖ ŸµÖÖ»ÖÖ ŸÖã™üß“Öê †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ.†Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úÖŸÖß»Ö ŸÖã™ü ³Ö¹ý−Ö �úÖœü)µÖÖÃÖÖšüß ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú�ú›æü−Ö 

ÃÖ ü̧�úÖ¸ü»ÖÖ �ú•ÖÔ ˆ³ÖÖ¸üÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖê. †ÃÖê �ú•ÖÔ ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú −Ö¾Öß−Ö −ÖÖê™üÖ ”ûÖ¯Öæ−Ö ¤êüŸÖê. µÖÖ»ÖÖ“Ö ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)ÖÖ †ÃÖê 

´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ´Æü)Öæ−Ö ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö ü̧)ÖÖ ´Æü)Ö•Öê ÃÖ¸ü�úÖ¸ü−Öê ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ �Ö“ÖÔ �ú ü̧)µÖÖ“Öê ¬ÖÖȩ̂ ü)Ö ÆüÖêµÖ. 

×−ÖµÖÖê•Ö−Ö ´ÖÓ›üôûÖ−Öê ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö ü̧)µÖÖ“Öß ¾µÖÖ�µÖÖ �êú»Öê»Öß †ÖÆêü. "ÃÖ ü̧�úÖ¸ü“µÖÖ †Ö÷ÖÖ´Öß †Ö×)Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öê�ÖÖ 

ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÖÔŸÖ ¾ÖÖœü ‘Ö›ü¾Öæ−Ö †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úÖŸÖß»Ö ŸÖã™ü ³Ö¹ý−Ö �úÖœü)µÖÖÃÖÖšüß “Ö»Ö−ÖÖ“µÖÖ / ´Öã¦êü“µÖÖ ¯Ö× ü̧´ÖÖ)ÖÖ´Ö¬µÖê ¾ÖÖœü 

�ú¸ü)µÖÖ“µÖÖ ŸÖÓ¡ÖÖ»ÖÖ ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)ÖÖ †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ." 

ÃÖ ü̧�úÖ¸ü“µÖÖ †£ÖÔÃÖÓ�ú»¯ÖÖŸÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Ö�ÖÖ �Ö“ÖÔ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, µÖÖ»ÖÖ †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úßµÖ ŸÖã™ü †ÃÖêÆüß ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ÃÖ¸ü�úÖ ü̧“µÖÖ 

†¤ÓüÖ•Ö¯Ö¡Ö�úÖŸÖß»Ö ‹�æú)Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖß / ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ´ÖÆüÃÖæ»Öß ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖ“Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ‹�æú)Ö 

�Ö“ÖÖÔŸÖ ´ÖÆüÃÖæ»Öß �Ö“ÖÔ ¾Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß �Ö“ÖÔ µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö †ÃÖŸÖÖê. ÃÖ¸ü�úÖ¸ü“ÖÖ ÃÖã¹ý¾ÖÖŸÖß¯ÖÖÃÖæ−Ö“Ö †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö�úÖÃÖÖÃÖÖšüß ¾Ö 

�ú»µÖÖ)Ö�úÖ ü̧ß ü̧Ö•µÖ ×−ÖÙ´ÖŸÖßÃÖÖšüß ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öê�ÖÖ �Ö“ÖÔ ÃÖÖŸÖŸµÖÖ−Öê ¾ÖÖœüŸÖÖ †ÖÆêü.  

 

ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö ü̧�µÖÖ“Ö ÃÖ ü̧�úÖ ü̧“Öê Ã¡ÖÖêŸÖ / ´ÖÖ÷ÖÔ 
1. ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú�ú›êü †ÃÖ»Öê»µÖÖ ¸üÖê�Ö ×¿Ö»Ö�úßŸÖæ−Ö ˆ“Ö»Ö 

2. ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú−Öê ‘ÖêŸÖ»Öê»Öê �ú•ÖÔ ¾Ö †ÖÙ£Ö�ú ¾ÖÂÖÖÔ“µÖÖ †�Öȩ̂ ü¯ÖµÖÕŸÖ ¯Ö¸üŸÖ±êú›ü ÆüÖê‰ú −Ö ¿Ö�ú»Öê»Öê 

�ú•ÖÔ 

3. ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�êú�ú›æü−Ö ‘ÖêŸÖ»Öß •ÖÖ)ÖÖ ü̧ß ¾Ö ¾ÖÂÖÖÔ“µÖÖ †�Öȩ̂ ü¯ÖµÖÕŸÖ £Ö�úßŸÖ ü̧Ö×Æü»Öê»Öß �ú•Öì 

 

 
 

� †£ÖÔÃÖÓ�ú»¯ÖßµÖ ŸÖã™ü / ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö ü̧�ÖÖ ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö :- 
ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)ÖÖ ¾Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖŸÖ ¯ÖÏŸµÖ�Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖ“Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ“µÖÖ ×�úŸÖßŸÖ¸üß ¯Ö™üà−Öß 

¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœüŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ¯Öêî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ÆüÖê)ÖÖ¸üß ¾ÖÖœü Æüß ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�úÖ´Öãôê (Money Multiplier)  ÆüÖêŸÖ 

†ÃÖŸÖê. ÆüÖ ´Öã¦üÖ÷Öã)Ö�ú †Ö�úÖ¸üÖ−Öê •Öê¾ÖœüÖ •ÖÖÃŸÖ ŸÖê¾ÖœüÖ ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ •ÖÖÃŸÖ ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¾ÖÖœüŸÖÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�úÖ“ÖÖ 

†Ö�úÖ ü̧ �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö ¤êü�Öß»Ö �ú´Öß †ÃÖŸÖê. 



 

 

 

 ´Öã¦üÖ ÷Öã�Ö�ú ¯Öãœüß»Ö ‘Ö™ü�úÖÓ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê 
1. ü̧Öê�Ö ×−Ö¬Öß ¯ÖḮ ÖÖ)Ö 

2. ü̧Ö�Öß¾Ö ×−Ö¬Öß ¯ÖḮ ÖÖ)Ö 

3. †×ŸÖ ü̧ßŒŸÖ ×−Ö¬Öß ¯ÖḮ ÖÖ)Ö 

 

¾Ö¸üß»Ö ×ŸÖ−ÖÆüß ‘Ö™ü�ú †Ö×)Ö ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�ú µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¾µÖÃŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, ´Öã¦üÖ 

÷Öã)Ö�úÖ“ÖÖ †Ö�úÖ¸ü »ÖÆüÖ−Ö †ÃÖŸÖÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ¾Ö¸üß»Ö ‘Ö™ü�úÖÓ“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�úÖ“ÖÖ †Ö�úÖ ü̧ ´ÖÖêšüÖ 

†ÃÖŸÖÖê. ÃÖ´Ö•ÖÖ, �ëú¦ü ÃÖ ü̧�úÖ ü̧−Öê ‹�úÖ ×¾Ö×¿ÖÂ™ü ¾ÖÂÖÖÔŸÖ ¹ý. 5000 �úÖê™üà“Öß †£ÖÔÃÖÓ�ú»¯ÖßµÖ ŸÖã™ü ¤üÖ�Ö¾Öæ−Ö †£ÖÔ³Ö¸ü)ÖÖ 

�ú¸üÖ¾ÖµÖÖ“Öê šü̧ ü×¾Ö»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ±úŒŸÖ ¹ý. 5000 �úÖê™üà−Öß“Ö ¾ÖÖœü)ÖÖ ü̧ −ÖÖÆüß ŸÖ ü̧, †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ´Öã¦üÖ 

÷Öã)Ö�úÖ´Öãôêû ŸÖÖê •ÖÖÃŸÖ ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¾ÖÖœêü»Ö. 

ÃÖ´Ö•ÖÖ, †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ŸµÖÖ ¾ÖÂÖÖÔŸÖß»Ö ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�ú 5 ÷ÖéÆüßŸÖ ¬Ö ü̧»ÖÖ ŸÖ¸ü, ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�ú ¾Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖŸÖß»Ö ¯ÖÏ×�ÎúµÖÖ 

¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê †ÃÖê»Ö. 

 

 ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ =  †£ÖÔÃÖÓ�ú»¯ÖßµÖ ŸÖã™ü x ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�ú 

 MS = Df X M 

 ¹ý. 25000 �úÖê™üß  = 5000 �úÖê™üß x 5 

  

´Æü)Ö•Öê“Ö ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ¯Öê�ÖÖ ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖ ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�úÖ´Öãôêû 5 ¯Ö™ü •ÖÖÃŸÖ ü̧Ö×Æü»Ö. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ 

¹ý. 25000 �úÖê™üà−Öß ¾ÖÖœêü»Ö. ¯Ö× ü̧)ÖÖ´ÖŸÖ: †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®Ö, ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö, ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö, ´ÖÖ÷Ö)Öß, ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ, ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü, ²Ö“ÖŸÖ 

¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ‡. †ÖÙ£Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ‹�æú)Ö ¸üÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœêü»Ö. 

 ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœü×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)ÖÖ �ú ü̧)µÖÖ“Ö †Ö¾Ö¿µÖ�úŸÖÖ �úÖ †ÃÖŸÖê ? 

1. ´ÖÓ¤üß“µÖÖ ¯Ö×¸üÛÃ£ÖŸÖß¾Ö¸ü ˆ¯ÖÖµÖµÖÖê•Ö−ÖÖ �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß 

2. �ú»µÖÖ)Ö�úÖ ü̧ß ü̧Ö•µÖ ×−ÖÙ´ÖŸÖß“µÖÖ ˆ×§üÂ™üÖÓÃÖÖšüß 

3. †Ö¬Öã×−Ö�úß�ú¸ü)Ö �ú¹ý−Ö †ÖÙ£Ö�ú ¯ÖÏ÷ÖŸÖß ÃÖÖ¬µÖ �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß 

4. ÃÖÖ¬Ö−ÖÃÖÖ´Ö÷ÖÏß“ÖÖ ¯ÖµÖÖÔ̄ ŸÖ ˆ¯ÖµÖÖê÷Ö �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß 

5. †ÖÙ£Ö�ú ×−ÖµÖÖê•Ö−ÖÖ“µÖÖ µÖ¿ÖÛÃ¾ÖŸÖêÃÖÖšüß 

6. ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ŸÖÖê»ÖÖŸÖß»Ö ŸÖã™ü ¤æü¸ü �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß 

7. ¯Ö¸ü�úßµÖ †Ö�Îú´Ö)Ö, †ÓŸÖ÷ÖÔŸÖ ÃÖã¾µÖ¾ÖÃ£ÖÖ ŸÖÃÖê“Ö †Ö×)Ö²ÖÖ)Öà“µÖ ¯ÖÏÃÖÓ÷ÖÖÓ“ÖÖ ´Öã�úÖ²Ö»ÖÖ �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß 

8. ×¾Ö×¾Ö¬Ö ×¾Ö�úÖÃÖÖŸ´Ö�ú µÖÖê•Ö−ÖÖ ¯Öæ)ÖÔ �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß 

ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ´Öãôêû †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ �úÖÆüß “ÖÖÓ÷Ö»Öê ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖÖŸÖ. 

1. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü :- 
 ŸÖã™üß“µÖÖ †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úÖ´Öãôêû −Ö¾Öß−Ö −ÖÖê™üÖ ”ûÖ¯Öæ−Ö “Ö»Ö−ÖÖŸÖ †Ö)Ö»µÖÖ •ÖÖŸÖÖŸÖ ŸÖÃÖê“Ö ÃÖ ü̧�úÖ¸ü ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú�ú›æü−Ö �ú•ÖÔ ‘ÖêŸÖê. 

¯Ö×¸ü)ÖÖ´ÖŸÖ: ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÖÔŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê‰ú−Ö ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö �ÖÖ•Ö÷Öß �Öê¡ÖÖŸÖß»Ö �Ö“ÖÖÔ“µÖÖ ¾ÖÖœüß»ÖÖ “ÖÖ»Ö−ÖÖ ×´ÖôûŸÖê. ´Öã¦üÖ 

÷Öã)Ö�úÖ“µÖÖ ¯ÖÏ×�ÎúµÖế Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß»ÖÖ “ÖÖ»Ö−ÖÖ ×´Öôæû−Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ÷Öã)Ö�ú ¯ÖÏ×�ÎúµÖế Öãôûê ˆŸ¯Ö®Ö 



 

¾ÖÖœüŸÖê. »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ ÆüÖŸÖÖŸÖß»Ö �ÎúµÖ¿ÖŒŸÖß ¾ÖÖœü»µÖÖ−Öê ‹�æú)Ö †ÖÙ£Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ¾ÖÖœüŸÖÖŸÖ ¾Ö †Ö×£ÖÔ�ú ÃÖ´Öé× ü̈»ÖÖ “ÖÖ»Ö−ÖÖ 

×´ÖôûŸÖê. 

2. †Ö×£ÖÔ�ú ×¾Ö�úÖÃÖÖÃÖ ÆüÖŸÖ³ÖÖ ü̧ :- 
†»¯Ö×¾Ö�úÃÖßŸÖ †£Ö¾ÖÖ ×¾Ö�úÃÖ−Ö¿Öß»Ö ¤êü¿ÖÖÓ−ÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö�úÖÃÖÖÃÖÖšüß ¯ÖÏ“ÖÓ›ü ¯ÖîÃÖÖ �Ö“ÖÔ �ú ü̧Ö¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. †¿ÖÖ ¤êü¿ÖÖÓ−ÖÖ 

²Ö“ÖŸÖß“µÖÖ, �ú•ÖÖÔ“µÖÖ ¾Ö ¯Ö ü̧�úßµÖ ´Ö¤üŸÖß“µÖÖ ¹ý¯ÖÖ−Öê ¯ÖîÃÖÖ ˆ³ÖÖ¸ü)Öê ¿ÖŒµÖ ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ´Öãôêû ˆ¯Ö»Ö²¬Ö 

ÃÖÖ¬Ö−ÖÃÖÖ´Ö÷ÖÏß ¯ÖµÖÖÔ̄ ŸÖ¯Ö)Öê ˆ¯ÖµÖÖê÷ÖÖŸÖ †Ö)Ö»Öß •ÖÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö, ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¾ÖÖœæü−Ö †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö�úÖÃÖÖ“ÖÖ ÆüÖŸÖ³ÖÖ ü̧ 

»ÖÖ÷ÖŸÖÖê. ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ´Öãôêû“Ö †Ö¯Ö»µÖÖ ¤êü¿ÖÖ»ÖÖ †Ö•Ö ‹¾ÖœüÖ ×¾Ö�úÖÃÖ ÃÖÖ¬µÖ �ú ü̧ŸÖÖ †Ö»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. 

3. ¿ÖÖÃÖ−ÖÖ“µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü :- 
ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ«üÖ ȩ̂ü ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú ˆ¯Ö�Îú´ÖÖÓ́ Ö¬µÖê ´ÖÖêšü¶Ö ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú —ÖÖ»Öê»Öß †ÖÆêü. ŸµÖÖ“Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê �ÖÖ•Ö÷Öß 

ˆ¯Ö�Îú´ÖÖ´Ö¬µÖêÆüß ¾ÖÖœü —ÖÖ»Öê»Öß †ÖÆêü. ŸµÖÖ´Öãôêû ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ×−ÖÙ´ÖŸÖß»ÖÖ “ÖÖ»Ö−ÖÖ ×´ÖôûÖ»Öê»Öß †ÖÆêü. ¤êü¿ÖÖŸÖ »ÖÖêÆü¯ÖÖê»ÖÖ¤ü, 

¯Öê™ÒüÖê×»ÖµÖ´Ö ˆªÖê÷Ö, ¾Öß•Ö×−ÖÙ´ÖŸÖß, ¸üÖÃÖÖµÖ×−Ö�ú �ÖŸÖê, †)Öæ ¾Ö ˆ•ÖÖÔ, †¾Ö•Ö›ü µÖÓ¡ÖÖÓ“Öê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö, ¸üÃŸÖê, ¸êü»¾Öê ¾ÖÖÆüŸÖæ�úß“Öß ÃÖÖ¬Ö−Öê 

†¿ÖÖ ´Öã»Ö³ÖæŸÖ ˆªÖê÷Ö, ÃÖê¾ÖÖ ÃÖã×¾Ö¬ÖÖÓ́ Ö¬µÖê ¾ÖÖœü ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ«üÖ ȩ̂ü ÆüÖê‰ú ¿Ö�ú»Öß. ŸµÖÖ´Öãôêû ÃÖ¸ü�úÖ¸ü“Öê ˆŸ¯Ö®Ö ¤êü�Öß»Ö 

¾ÖÖœü»Ö»Öê †ÖÆêü. †¿ÖÖ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö ü̧)µÖÖ´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê‰ú−Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ÃÖ�úÖ ü̧ÖŸ´Ö�ú ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö 

ÆüÖêŸÖÖŸÖ.   

� ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö ü̧�ÖÖ −ÖêÆü´Öß“Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü �ú ü̧ŸÖÖê �úÖ ? Ø�ú¾ÖÖ ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö ü̧�µÖÖ“ÖÖ ÃÖ´ÖÃµÖÖ 
�úÖê�ÖŸµÖÖ ? 

1. ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö ü̧�µÖÖ´Öãôê −ÖêÆü´Öß“Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê‡Ô»Ö“Ö †ÃÖê  −ÖÖÆüß :- 
ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ´Öãôêû »ÖÖê�úÖÓ“Öê ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœüŸÖê. ¯Ö Ó̧üŸÖæ, ÃÖ¸ü�úÖ¸ü−Öê »ÖÖê�úÖÓ¾Ö¸ü ¾Öê÷Ö¾Öê÷ÖóµÖÖ ¯ÖÏ�úÖ¸ü“Öê �ú ü̧ †Ö�úÖ¹ý−Ö •ÖÖÃŸÖ 

¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¾ÖÃÖæ»Ö �êú»Öê ŸÖ¸ü, »ÖÖê�úÖÓ“Öß �Ö ȩ̂ü¤üß ¿ÖŒŸÖß �ú´Öß ÆüÖê‰ú−Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß - ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö- ˆŸ¯Ö®Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �ú´Öß ÆüÖê‡Ô»Ö. 

¾ÖÖœü»Öê»µÖÖ �ú¸üÖÓ́ Öãôêû »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ ²Ö“ÖŸÖ �úÖ´Ö �ú ü̧)µÖÖ“µÖÖ ‡“”êû¾Ö¸ü ¯ÖÏ×ŸÖ�æú»Ö ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ÃÖ¸ü�úÖ ü̧−Öê ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü ¾ÖÖœü×¾Ö»ÖÖ 

�úß, ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖÓ“µÖÖ ¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß“µÖÖ �Ö´ÖŸÖê¾Ö ü̧ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖê‰ú−Ö �ú•ÖÔ̄ Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú´Öß �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê ¾Ö ¾ÖÖœüß¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö ´Æü)Ö•Öê“Ö 

¾ÖÖœü»Öê»ÖÖ ¯ÖîÃÖÖ �úÖœæü−Ö ‘ÖêŸÖ»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. µÖÖ �úÖ¸ü)ÖÖÓ́ Öãôêû ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœêü»Ö“Ö †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖ µÖêŸÖ 

−ÖÖÆüß.  

2. ×¾Ö×¿ÖÂ™ü �úÖ ü̧�ÖÖÃÖÖšüß“Ö ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö ü̧�µÖÖ“ÖÖ ˆ¯ÖµÖÖê÷Ö �êú»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœêü»Ö :- 
ÃÖ ü̧�úÖ¸ü−Öê •µÖÖ �úÖ ü̧)ÖÖÓÃÖÖšüß ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)ÖÖ �êú»Öê»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê ŸµÖÖ“Ö �úÖ¸ü)ÖÖÓÃÖÖšüß ŸµÖÖ“ÖÖ ˆ¯ÖµÖÖê÷Ö —ÖÖ»ÖÖ ¯ÖÖ×Æü•Öê ŸÖ ü̧“Ö 

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê‰ú−Ö  ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœêü»Ö ¾Ö ŸµÖÖ“Öê ÃÖ�úÖ ü̧ÖŸ´Ö�ú ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖß»Ö. ˆ¤üÖ. ü̧ÃŸÖê, ¸êü»¾Öê, 

¬Ö¸ü)Öê, �úÖ»Ö¾Öê ‡. ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �úÖ´ÖÖÓÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖÓ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“µÖÖ †£ÖÖÔŸÖ ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ“ÖÖ ˆ¯ÖµÖÖê÷Ö �êú»ÖÖ ŸÖ ü̧, ŸµÖÖ“Öê 

¤æüÂ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖê)ÖÖ¸ü −ÖÖÆüßŸÖ. 

µÖÖˆ»Ö™ü ŸÖÖê †−ÖãŸ¯ÖÖ¤ü�ú (�ú•ÖÔ±êú›ü, ÃÖê¾ÖÖ×−Ö¾Öé¢Öß ¾ÖêŸÖ−Ö ‡.) �úÖ ü̧)ÖÖÓÃÖÖšüß �êú»ÖÖ ŸÖ¸ü, ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖß»Ö ¾ÖÖœüß´Öãôêû 

×¾ÖÂÖ´ÖŸÖÖ, ´ÖÆüÖ÷ÖÖ‡Ô †ÃÖê ¤æüÂ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ‘Ö›æü−Ö µÖêŸÖß»Ö. µÖÖ´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü −Öã�úÃÖÖ−Ö�úÖ¸ü�ú šü ȩ̂ü»Ö.  

3. ¯Öêî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖß»Ö ¾ÖÖœü †Ö×�Ö ³ÖÖ¾Ö¾ÖÖœü :- 
ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ´Öãôêû ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÖÔŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê, ¸üÖÂ™ÒüßµÖ 

ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê, ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ±êú¸ü¾ÖÖ™ü¯ÖÖŸÖ, »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê •ÖÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ ÆüÖŸÖÖŸÖß»Ö 

�ÎúµÖ¿ÖŒŸÖß ¾ÖÖœæü−Ö ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“µÖÖ ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖ ´ÖÖêšü¶Ö ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖ¾Ö¸ü ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, †»¯ÖÖ¾Ö¬ÖßŸÖ ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“ÖÖ 

¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœü×¾Ö)Öê ¿ÖŒµÖ ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. ŸµÖÖ´Öãôêû ‹�æú)Ö Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûßŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê‰ú−Ö ³ÖÖ¾Ö¾ÖÖœü ‘Ö›æü−Ö µÖêŸÖê ¾Ö ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ´ÖÖ−µÖ 

»ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ •Öß¾Ö−Ö´ÖÖ−ÖÖ¾Ö ü̧ ×¾Ö¯Ö ü̧ßŸÖ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖÖê. 



 

4. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖß»Ö ¾ÖÖœü ¾Ö †ÖÙ£Ö�ú ×¾ÖÂÖ´ÖŸÖÖ :- 
ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖÓ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê‰ú−Ö ¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ¾ÖÖœüŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖ´Öãôêû ÃÖÖ´ÖÖ−µÖ »ÖÖê�úÖÓ“Öê ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö 

ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß ÆüÖêŸÖê. ÛÃ£Ö¸ü ˆŸ¯Ö®Ö ÷Ö™üÖŸÖß»Ö »ÖÖê�úÖÓ−ÖÖ µÖÖ“Öê ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ³ÖÖê÷ÖÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖÖŸÖ. ŸÖ ü̧, ÁÖß´ÖÓŸÖ ¾Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß »ÖÖê�úÖÓ“ÖÖ ´ÖÖ¡Ö 

±úÖµÖ¤üÖ ÆüÖêŸÖÖê. ÁÖß´ÖÓŸÖ ¿ÖêŸÖ�ú¸üß ¾Ö Ÿ̂¯ÖÖ¤ü�ú †×¬Ö�ú ÁÖß´ÖÓŸÖ ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ŸÖ ü̧, ÷Ö¸üß²Ö •ÖÖÃŸÖ Ø�ú´ÖŸÖß»ÖÖ ¾ÖÃŸÖæ ×¾Ö�úŸÖ ‘Öê‰ú−Ö 

†Ö)Ö�Öß ÷Ö¸üß²Ö ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ´Æü)Ö•Öê“Ö ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ´Öãôîû ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê‰ú−Ö †ÖÙ£Ö�ú ×¾ÖÂÖ´ÖŸÖÖ ¾ÖÖœüŸÖê. 

5. ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö ü̧�ÖÖ ¯Öã−ÆüÖ ¯Öã−ÆüÖ �ú ü̧Ö¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê :- 
ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖÃÖÖšüß ¯Öã−ÆüÖ ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)ÖÖ �ú ü̧Ö¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)ÖÖ Æêü ÃÖÖ¬Ö−Ö †ŸµÖÓŸÖ ÃÖã»Ö³Ö ¾Ö 

»Ö¾Ö×“Ö�ú †ÃÖê †ÃÖ»µÖÖ−Öê †−Öê�ú �úÖ ü̧)ÖÖÓÃÖÖšüß ÃÖ ü̧�úÖ ü̧ µÖÖ ´ÖÖ÷ÖÖÔ“ÖÖ ¯Öã−ÆüÖ ¯Öã−ÆüÖ ¾ÖÖ¯Ö ü̧ �ú¸üŸÖê ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ˆ¬Öôû̄ Ö¼üß �ú¸üŸÖê. 

ŸµÖÖ´Öãôêû ÊÖ ˆ¬Öôû¯Ö¼üß“Öê −Öã�úÃÖÖ−Ö ³Ö¹ý−Ö �úÖœü)µÖÖÃÖÖšüß ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)ÖÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ¯ÖîÃÖÖ 

†Ö¾Ö¿µÖ�úŸÖê̄ Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ ÆüÖêŸÖÖê.¿Öê¾Ö™üß ‹¾Öœêü »Ö�ÖÖŸÖ ‘µÖÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖê �úß, ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)ÖÖ ÆüÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öã̧ ü¾Öšü¶Ö´Ö¬µÖê ¾ÖÖœü“Ö 

�ú¸üŸÖÖê.  

4.2.5 ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö�Öß :- 
¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ¯Öêî¿ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ÆüÖê)ÖÖ·µÖÖ ¾ÖÃŸÖæ ÃÖê¾ÖÖÓ“µÖÖ ×¾Ö×−Ö´ÖµÖÖ¿Öß †ÖÆêü. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“µÖÖ �Ö ȩ̂ü¤üß-

×¾Ö�Îúß¿Öß †ÖÆêü. ¯Öêî¿ÖÖ“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öß �Ö ȩ̂ü¤üß-×¾Ö�Îúß �êú»Öß •ÖÖŸÖ †ÃÖŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ 

´ÖÖ¬µÖ´ÖÖÃÖÖšüß ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ‹�ÖÖªÖ ¤êü¿ÖÖŸÖ ×¾Ö×−Ö´ÖµÖÖ“Öê ×•ÖŸÖ�êú †×¬Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ÆüÖêŸÖß»Ö ×ŸÖŸÖ�úß ¯Öî¿ÖÖ“Öß 

´ÖÖ÷Ö)Öß †×¬Ö�ú ¸üÖÆüß»Ö. 

¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

"¾ÖÃŸÖæ †£Ö¾ÖÖ ÃÖê¾ÖÖ �Ö ȩ̂ü¤üß �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß ŸÖÃÖê“Ö ÃÖÖšü×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ¾µÖŒŸÖ �êú»Öê»Öß ‡Ô“”ûÖ ´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ÆüÖêµÖ." 

¤êü¿ÖÖŸÖ ÆüÖê)ÖÖ·µÖÖ ¯ÖÏŸµÖê�ú ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧Ö“Öê ‹�ú ´Öæ»µÖ †ÃÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ‹�úÖ ×¾Ö×¿ÖÂ™ü ¾ÖêôêûŸÖ ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ÖÓ“µÖÖ 

ÃÖÓ�µÖê»ÖÖ ŸµÖÖÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß−Öê ÷Öã)Ö»Öê ŸÖ¸ü ¯Öî¿ÖÖ“Öß ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß �úôûŸÖê. 

MD = T x P 

¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß = ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ÖÓ“Öß ÃÖÓ�µÖÖ x ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖÓ“Öê ‹�æú)Ö ´Öæ»µÖ. 

¾Ö¸üß»Ö ÃÖ×´Ö�ú ü̧)ÖÖŸÖ MD = ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß, T = ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ÖÓ“Öß ‹�æú)Ö ÃÖÓ�µÖÖ ¾Ö P = ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ÖÓ“Öê 

‹�æú)Ö ´Öæ»µÖ †£Ö¾ÖÖ Ø�ú´ÖŸÖ †ÖÆêü. 

£ÖÖê›üŒµÖÖŸÖ, »ÖÖê�úÖÓ−ÖÖ ×•ÖŸÖŒµÖÖ ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖ †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÃÖŸÖß»Ö ŸµÖÖÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß‡ŸÖ�úß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê.  

� ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß �úÖ †ÃÖŸÖê ? 
¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß“Öê ×−Ö¬ÖÖÔ̧ ü�ú ‘Ö™ü�ú 
1. ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ 

2. ´Öæ»µÖÃÖÓ÷ÖÏÆü 

3. »ÖÖê�úÃÖÓ�µÖÖ ¾ÖÖœü 

4. Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö 

 

 

 

 

 



 

1. ×¾Ö×−Ö´ÖµÖÖÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß :- 
¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ´ÖÖ¬µÖ´ÖÖÃÖÖšüß �êú»Öß •ÖÖŸÖê. ŸÖß ¾ÖÃŸÖæÓ“Öß ÃÖÓ�µÖÖ ¾Ö  

×¾Ö×−Ö´ÖµÖÖ“Öß ÷ÖŸÖß µÖÖ ¤üÖê−Ö ²ÖÖ²Öà¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öß ÃÖÓ�µÖÖ ´ÖÖêšü¶Ö ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ˆ¯Ö»Ö²¬Ö 

†ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öß ÃÖÓ�µÖÖ �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß 

†ÃÖŸÖê. 

 †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“µÖÖ ÃÖÓ�µÖê²Ö¸üÖê²Ö¸ü“Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ×¾Ö×−Ö´ÖµÖÖ“µÖÖ ÷ÖŸÖß¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ‹�úÖ 

¾µÖŒŸÖß�ú›æü−Ö ¤ãüÃÖ·µÖÖ ¾µÖŒŸÖß�ú›êü ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖ ÆüÃŸÖÖÓŸÖ¸üßŸÖ ÆüÖê)µÖÖ“ÖÖ ¾Öê÷Ö ´Æü)Ö•Öê“Ö ¾ÖÃŸÖæ“ÖÖ ³ÖḮ Ö)Ö¾Öê÷Ö •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧ 

¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö µÖÖˆ»Ö™ü ÆüÖ ³ÖḮ Ö)Ö¾Öê÷Ö �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß ü̧ÖÆüß»Ö. ˆ¤üÖ. ÃÖ´Ö•ÖÖ, 

‹�úÖ ×¾Ö×¿ÖÂ™ü ¾ÖÃŸÖæ“Öê ‹�ú »ÖÖ�Ö −Ö÷Ö ×¾Ö�ÎúßÃÖÖšüß ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖ µÖêŸÖ †ÃÖŸÖß»Ö ¾Ö ŸµÖÖ −Ö÷ÖÖÓ“Öê 10 ¾ÖêôûÖ »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ ÆüÖŸÖÖŸÖ 

ÆüÃŸÖÖÓŸÖ ü̧ßŸÖ ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖß»Ö ´Æü)Öæ−Ö (1,00,000 x 10) ×ŸÖŸÖŒµÖÖ •ÖÖÃŸÖ ¾ÖêôûÖ ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖê‡Ô»Ö. µÖÖˆ»Ö™ü 

¯ÖÏŸµÖê�ú −Ö÷Ö 5 ¾ÖêôûÖ ÆüÃŸÖÖÓŸÖ ü̧ßŸÖ ÆüÖêŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, (1,00,000 x 5) ‹¾Öœüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖê»Ö. µÖÖ“ÖÖ“Ö †£ÖÔ †ÃÖÖ 

�úß, ×¾Ö�Îúß ÃÖÓ�µÖê¾Ö¸ü ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê.  

2. ´Öæ»µÖ ÃÖÓ÷ÖÏÆüÖÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß :- 
¯Öî¿ÖÖŸÖ ü̧Öê�ÖŸÖÖ ÆüÖ ÷Öã)Ö¬Ö´ÖÔ †ÃÖŸÖÖê. ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öê ÃÖ¾ÖÖÔŸÖ ŸÖ ü̧»Ö Ã¾Ö¹ý¯Ö ´Æü)Ö•Öê ¯ÖîÃÖÖ  

ÆüÖêµÖ. ´Æü)Öæ−Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“ÖÖ ÃÖÖšüÖ �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß ÆüÖêŸÖê. �úÖ ü̧)Ö, ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê 

�úÖê)ÖŸÖßÆüß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ×¾Ö�úŸÖ ‘ÖêŸÖÖ µÖêŸÖê. ŸÖÃÖê“Ö ŸµÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öê ÃÖÆü•Ö Ÿ¾Ö× ü̧ŸÖ ¯Öî¿ÖÖŸÖ ¹ý¯ÖÖÓŸÖ ü̧ �ú ü̧ŸÖÖ µÖêŸÖê ´Æü)Ö•Öê“Ö ´Öæ»µÖ 

ÃÖÓ÷ÖÏÆü)ÖÖÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê.  

3. »ÖÖê�úÃÖÓ�µÖêŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö :- 
¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö »ÖÖê�úÃÖÓ�µÖÖ ¾ÖÖœüŸÖ †ÃÖ»µÖÖÃÖ ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸµÖÖÓ“Öß ÃÖÓ�µÖÖ ¾ÖÖœüŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû  

´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê, ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸµÖÖÓ“µÖÖ ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ¾Ö¸ü“ÖÖ �Ö“ÖÔ ¾ÖÖœüŸÖÖê. µÖÖ ¾ÖÖœü»Öê»µÖÖ �Ö“ÖÖỐ Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖ ¾ÖÖœü ‘Ö›æü−Ö 

µÖêŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü »ÖÖê�úÃÖÓ�µÖÖ ‘Ö™ü»µÖÖÃÖ ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸµÖÖÓ“Öß ÃÖÓ�µÖÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖê ¾Ö ŸµÖÖÓ“ÖÖ ‹�æú)Ö �Ö“ÖÔ �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖ´Öãôê ¯Öî¿ÖÖ“Öß 

´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß ÆüÖêŸÖê. 

4. Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö :- 
¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯ÖÏ³ÖÖ×¾ÖŸÖ �ú¸ü)ÖÖ¸üÖ Ø�ú´ÖŸÖ ÆüÖ ‹�ú ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ ‘Ö™ü�ú †ÖÆêü.  

¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ÃÖŸÖŸÖ ¾ÖÖœüŸµÖÖ  †ÃÖŸÖß»Ö ŸÖ ü̧, ŸµÖÖÓ“µÖÖ �Ö ȩ̂ü¤üßÃÖÖšüß •ÖÖÃŸÖ ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖÓ“Öß †Ö¾Ö¿µÖ�úŸÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö 

ÆüÖê‰ú−Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ‘Ö™üŸÖ †ÃÖŸÖß»Ö ŸµÖÖÓ“µÖÖ �Ö ȩ̂ü¤üßÃÖÖšüß �ú´Öß ¯ÖîÃÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. 

ŸµÖÖ´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ‘Ö™üŸÖê. 

 †¿ÖÖ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“Öê ×−Ö¬ÖÖÔ̧ ü�ú ‘Ö™ü�ú Ã¯ÖÂ™ü �ú ü̧ŸÖÖ µÖêŸÖß»Ö. µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ́ Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖ ²Ö¤ü»Ö 

‘Ö›æü−Ö µÖêŸÖÖŸÖ. 

� ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß“ÖÖ ¯Ö Ó̧ü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ ¾Ö −Ö¾Ö-¯Ö Ó̧ü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö :- 
†×³Ö´ÖŸÖ¯ÖÓ£ÖßµÖ / ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖªÖÓ“ÖÖ/ ¯Ö Ó̧ü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß“ÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö :- 
 ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖªÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ×−ÖÂ¯ÖÏ³ÖÖ¾Öß ‘Ö™ü�ú †ÖÆêü. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾ÖÃŸÖæ ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ 

¯Ö ü̈ŸÖßŸÖß»Ö †›ü“Ö)Öß ¤æü¸ü �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß ¯ÖîÃÖÖ µÖÖ ‘Ö™ü�úÖ“ÖÖ •Ö−´Ö —ÖÖ»ÖÖ †ÖÆêü. ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö, ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ, ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¾Ö ×¾ÖŸÖ¸ü)Ö 

ÊÖ †ÖÙ£Ö�ú ×�ÎúµÖÖ •Ö¿ÖÖ ¯ÖîÃÖÖ×¾Ö¸üÆüßŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ “ÖÖ»ÖŸÖÖŸÖ ŸÖ¿ÖÖ“Ö ŸµÖÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö¿ÖÖÆüß Ø�ú¾ÖÖ ´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖÆüß 

“ÖÖ»ÖŸÖÖŸÖ. ´Æü)Öæ−Ö ¯Öî¿ÖÖÓ́ Öãôêû †ÖÙ£Ö�ú ×�ÎúµÖÖÓ́ Ö¬µÖê ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. †ÖÙ£Ö�ú ¾ÖÃŸÖæÓ“Öß ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. 

¯Ö¸ÓüŸÖæ, ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖ �êú¾Öôû ¾ÖÃŸÖæ ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸµÖÖ¯ÖµÖÕŸÖ ¯ÖÖêÆüÖê“Ö×¾Ö)µÖÖ“Öê �úÖµÖÔ �ú¸üŸÖÖê. ŸÖÖê ¾ÖÃŸÖæ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú ü̧)µÖÖ“Öê �úÖµÖÔ �ú¸üßŸÖ −ÖÖÆüß. 



 

ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¯ÖÓ£ÖßµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¤üß‘ÖÔ�úÖôûÖŸÖ ´Öã¦êü“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ †Ö×)Ö ´Öã¦êü“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �úÖµÖ´Ö ¸üÖÆüŸÖ †ÃÖ»µÖÖ´Öãôêû −ÖêÆü´Öß ÛÃ£Ö ü̧ 

¸üÖÆüŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ´Öã¦êü“ÖÖ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö ÛÃ£Ö ü̧ †ÃÖÖ †ÖÆêü ´Æü)Öæ−Ö ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê¾Ö ü̧ �úÖê)ÖŸÖÖÆüß ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö ¯Ö›üŸÖ 

−ÖÖÆüß. 

 †×³Ö´ÖŸÖ¯ÖÓ£ÖßµÖÖÓ−Öß ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß¯Öê�ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö»ÖÖ †×¬Ö�ú ´ÖÆüŸ¾Ö ×¤ü»Öê»Öê †ÖœüôûŸÖê. �úÖ¸ü)Ö, ŸµÖÖÓ“µÖÖ 

´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ¯ÖÏŸµÖ�Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß −ÖÃÖŸÖê. �úÖ¸ü)Ö, ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖ Ã¾ÖŸÖ: ˆ¯ÖµÖÖê÷Öß ¾ÖÃŸÖæ −ÖÖÆüß. ¯Ö Ó̧üŸÖæ, ˆ¯ÖµÖÖê÷Öß ¾ÖÃŸÖæ ¯ÖÏÖ¯ŸÖ �ú¹ý−Ö 

¤êü)µÖÖ“Öß ¿ÖŒŸÖß ¯Öî¿ÖÖ´Ö¬µÖê †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“µÖÖ �Ö ȩ̂ü¤üßÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê ´Æü)Ö•Öê“Ö ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ 

´ÖÖ¬µÖ´Ö ´Æü)Öæ−Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¯Ö Ó̧ü¯Ö¸üÖ÷ÖŸÖ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ Ã¾ÖŸÖ:ÃÖÖšüß ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú¬Öß“Ö 

−ÖÃÖŸÖê. ŸÖ¸ü, ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖ �Ö¸êü¤üßÃÖÖšüß ±úŒŸÖ ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. 

 ´Æü)Öæ−Ö �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß ¤êü¿ÖÖŸÖ ×¾Ö×¿ÖÂ™ü �úÖôûÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ×�úŸÖß ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÖÆêü Æêü ŸµÖÖ ¤êü¿ÖÖŸÖ ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ �êú»µÖÖ •ÖÖ)ÖÖ·µÖÖ 

¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖ µÖÖÓ“µÖÖ ¯Ö×¸ü´ÖÖ)ÖÖ¾Ö¹ý−Ö šü̧ ü×¾ÖŸÖÖ µÖêŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¯Öî¿ÖÖŸÖ �êú»Öê •ÖÖ)ÖÖ ȩ̂ü ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü •ÖßŸÖ�êú †×¬Ö�ú ×ŸÖŸÖ�úß 

¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †×¬Ö�ú ¸üÖ×Æü»Ö. ¯Ö Ó̧ü¯Ö¸üÖ÷ÖŸÖ †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ×¾Ö×−Ö´ÖµÖÖÃÖÖšüß“Ö ÆüÖêŸÖê. ŸÖß 

´Öæ»µÖÃÖÓ÷ÖÏÆüÖÃÖÖšüß †£Ö¾ÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ÃÖÖšü×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. 

 ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¯ÖÓ£ÖßµÖÖÓ́ Ö¬µÖê ×±ú¿Ö¸ü µÖÖÓ−Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü »Ö�ÖÖŸÖ ‘Öê‰ú−Ö“Ö †Ö¯Ö»Öê ÃÖ´Öß�ú¸ü)Ö ´ÖÖÓ›ü»Öê †ÖÆêü.  

 ×±ú¿Ö ü̧“Öê ÃÖ´Öß�ú¸ü)Ö 

 MV x PT 

 ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ = ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 

 ¾Ö¸üß»Ö ÃÖ×´Ö�ú¸ü)ÖÖŸÖ M = ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ 

      V = ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ³ÖḮ Ö)Ö¾Öê÷Ö 

      P = Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß 

      T = ¾ÖÃŸÖæÓ“Öß ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ÃÖÓ�µÖÖ †ÖÆêü. 

� ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß =  Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß X ¾ÖÃŸÖæÓ“Öß ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ÃÖÓ�µÖÖ 

×±ú¿Ö ü̧“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“µÖÖ ¥ÛÂ™ü�úÖê−ÖÖ“Öß ÷Öé×ÆüŸÖê 

1. ¯ÖîÃÖÖ ´Öæ»µÖÃÖÓ÷ÖÏÆüÖÃÖÖšüß ¾ÖÖ¯Ö¸ü»ÖÖ •ÖÖŸÖ −ÖÖÆüß ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ˆ¯ÖµÖÖê÷Ö ÃÖÖšü×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß 

�êú»ÖÖ •ÖÖŸÖ −ÖÖÆüß. 

2. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ÃÖ¾ÖÔ ‘Ö™ü�úÖÓ−ÖÖ ×´ÖôûÖ»Öê»Öê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®Ö »Ö÷Öê“Ö ÃÖ¾ÖÔ“µÖÖ ÃÖ¾ÖÔ 

�Ö“ÖÔ �êú»Öê •ÖÖŸÖê. 

3. †»¯Ö�úÖôûÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ³ÖḮ Ö)Ö¾Öê÷Ö ÛÃ£Ö¸ü †ÃÖŸÖÖê. 

4. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¯Öæ)ÖÔ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸ü †ÃÖŸÖÖê ¾Ö ŸÖê¾ÆüÖ“Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“Öê ¯ÖÏ´ÖÖ)Ö ¤êü�Öß»Ö ÛÃ£Ö¸ü —ÖÖ»Öê»Öê 

†ÃÖŸÖê. 

5. ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê¾Ö ü̧ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö �ú¹ý ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüß, ¯ÖîÃÖÖ ŸÖ™üÃ£Ö †ÃÖŸÖÖê. 

×±ú¿Ö ü̧“µÖÖ ´ÖŸÖê, †»¯Ö�úÖôûÖŸÖ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ³ÖḮ Ö)Ö¾Öê÷Ö ÛÃ£Ö ü̧ †ÃÖ»µÖÖ−Öê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ  

¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ •Öê¾ÖœüÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖÖê ŸÖê¾ÖœüÖ“Ö ²Ö¤ü»Ö Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûßŸÖ ÆüÖêŸÖÖê. ¯Ö×¸ü)ÖÖ´ÖŸÖ: ¾ÖÖœüŸµÖÖ Ø�ú´ÖŸÖà´Öãôêû 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“Öê ´Öæ»µÖ ˆ““Ö ¸üÖÆæü−Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖê. 

 

 

 



 

 

� ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß“ÖÖ −Ö¾Ö-¯Ö¸Óü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö :- 
¯ÖîÃÖÖ×¾ÖÂÖµÖ�ú ¯ÖÓ̧ ü¯Ö¸üÖ÷ÖŸÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö −Ö¾Ö¯Ö Ó̧ü¯Ö¸üÖ÷ÖŸÖ †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ−ÖÖ ×¾Ö¿ÖêÂÖŸÖ: �êú−ÃÖ  

¾Ö ŸµÖÖÓ“µÖÖ †−ÖãµÖÖµÖÖÓ−ÖÖ ´ÖÖ−µÖ −Ö¾ÆüŸÖÖ. �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖ ÃÖ�ÎúßµÖ ‘Ö™ü�ú †ÃÖŸÖÖê ¾Ö ŸÖÖê †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ †Ã£ÖîµÖÔ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö 

�ú¸ü)µÖÖ“Öê �úÖµÖÔ �ú ü̧ŸÖÖê. ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖ ±úŒŸÖ ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ´ÖÖ¬µÖ´ÖÖ“Öê“Ö �úÖµÖÔ �ú¸üßŸÖ −ÖÖÆüß ŸÖ¸ü, ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö, ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö, ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ¾Ö 

×¾ÖŸÖ¸ü)Ö µÖÖ ¯Ö ü̧Ã¯Ö¸ü ÃÖÓ²ÖÓ¬ÖßŸÖ †ÖÙ£Ö�ú ×�ÎúµÖÖÓ¾Ö¸ü †Ö¯Ö»µÖÖ �Ö´ÖŸÖê−ÖãÃÖÖ¸ü ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö ™üÖ�úŸÖÖê. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Ö× ǘ̧ ÖÖ)ÖÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö —

ÖÖ»µÖÖÃÖ ŸµÖÖ“ÖÖ ˆŸ¯Ö®Ö, ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¾Ö ü̧Öê•Ö÷ÖÖ¸üÖ¾Ö ü̧ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖÖê. ¯ÖîÃÖÖ Æüß ¸üÖê�Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß †ÃÖæ−Ö ‡ŸÖ ü̧ ¾ÖÃŸÖæÓ̄ ÖḮ ÖÖ)Öê ×ŸÖ»ÖÖÆüß 

Ã¾ÖŸÖÓ¡Ö †ÛÃŸÖŸ¾Ö †ÖÆêü. ¯ÖîÃÖÖ Ã¾ÖŸÖ: �úÖÆüßÆüß ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú¹ý ¿Ö�úŸÖ −ÖÃÖ»ÖÖ ŸÖ¸üß, ×−ÖÙ´ÖŸÖß¾Ö¸ü ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö ´ÖÖ¡Ö ™üÖ�úŸÖÖê ´Æü)Öæ−Ö ¯ÖîÃÖÖ 

´Æü)Ö•Öê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“Öß ¿ÖŒŸÖß ÆüÖêµÖ. 

 ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ±úŒŸÖ ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ´ÖÖ¬µÖ´ÖÖÃÖÖšüß †ÃÖŸÖê. ÊÖ ¯Ö¸Óü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß¾Ö¸ü �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ×™ü�úÖ 

�êú»Öß †ÖÆêü ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ †Ö¯Ö»ÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö ´ÖÖÓ›ü»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ´Öæ»µÖÃÖÓ÷ÖÏÆü)ÖÖ´Öãôêû 

/ ´Öæ»µÖÃÖÓ“ÖµÖ µÖÖ ÷Öã)ÖÖ´Öãôêû †ÃÖŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“ÖÖ ÃÖÖšüÖ �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. ¯Öî¿ÖÖŸÖ ¸üÖê�ÖŸÖÖ †ÃÖŸÖê 

´Æü)Öæ−Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê †ÃÖÖ −Ö¾Öß−Ö  

¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß Ã¯ÖÂ™ü �êú»ÖÖ †ÖÆêü.         

� �êú−ÃÖ µÖÖÓ“ÖÖ ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö (Keyne's Liquidity Preference Approach) :- 
•ÖÖò−Ö ´Öê−ÖÖ›Ôü �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß 1936 ´Ö¬µÖê ×»ÖÆüß»Öê»µÖÖ 'The General Theory  

of Employment, Interest and Money' µÖÖ ÷ÖÏÓ£ÖÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß×¾ÖÂÖµÖß“ÖÖ ' ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö' 

Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ †Ó÷Öß ü̧Öê�ÖŸÖÖ ÆüÖ ÷Öã)Ö¬Ö´ÖÔ †ÃÖŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. µÖÖ 

´ÖÖ÷Ö)Öß»ÖÖ“Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ¸üÖê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ †ÃÖê −ÖÖ¾Ö ×¤ü»Öê»Öê †ÖÆêü. µÖÖ»ÖÖ“Ö ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¯ÖÃÖÓŸÖß †ÃÖê ÃÖÓ²ÖÖê¬Ö»Öê •ÖÖŸÖê. µÖÖ 

¸üÖê�ÖŸÖÖ ¯ÖÃÖÓŸÖß ÷Öã)Ö¬Ö´ÖÖỐ Öãôêû“Ö ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾µÖŒŸÖß †Ö¯Ö»µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ �úÖÆüß ³ÖÖ÷Ö ¸üÖê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ Ã¾ÖŸÖ:•Ö¾Öôû ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¹ý¯ÖÖŸÖ 

²ÖÖôû÷ÖŸÖ †ÃÖŸÖÖê. 

 ´Æü)Öæ−Ö "¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ´Æü)Ö•Öê ¯ÖîÃÖÖ ¬ÖÖ ü̧)Ö �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß“Öß †£Ö¾ÖÖ ¯ÖîÃÖÖ ²ÖÖôû÷Ö)µÖÖÃÖÖšüß“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ÆüÖêµÖ." 

 �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¸üÖê�ú›ü ¯ÖÃÖÓŸÖßÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ¯Öãœüß»Ö ŸÖß−Ö ÆêüŸÖæÓÃÖÖšüß †ÃÖŸÖê. 

 

 ¸üÖê�ú›ü ¯ÖÃÖÓŸÖß / ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“Öê ÆêüŸÖæ  

1. ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ÆêüŸÖæ 

2. ¤ü�ÖŸÖÖ ÆêüŸÖæ 

3. ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß“ÖÖ ÆêüŸÖæ 

 

�êú−ÃÖ−Öê ¯ÖîÃÖÖ Æêü ´Öæ»µÖÃÖÓ“ÖµÖÖ“Öê ÃÖã»Ö³Ö ÃÖÖ¬Ö−Ö †ÖÆêü †ÃÖê Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»Öê †ÖÆêü.  

¯Öî¿ÖÖŸÖ ÃÖ¾ÖÖÔ×¬Ö�ú ü̧Öê�ÖŸÖÖ †ÃÖ»µÖÖ−Öê ¯Öî¿ÖÖ“Öê �êú¾ÆüÖÆüß �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ / ´Ö¢ÖêŸÖ ¹ý¯ÖÖÓŸÖ¸ü �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö 

¾µÖŒŸÖß ´Öæ»µÖÃÖÓ“ÖµÖÖÃÖÖšüß ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. ¾Ö ü̧ß»Ö ×ŸÖ−ÖÆüß ÆêüŸÖæÓ“Öê Ã¯ÖÂ™üß�ú¸ü)Ö ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê -   

1. ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ÆêüŸÖæ :- 
¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö �ãú™æÓü²ÖÃÖÓÃ£ÖÖ ¾Ö ¾µÖ¾ÖÃÖÖµÖÃÖÓÃ£ÖÖÓ−ÖÖ ¤ü̧ ü ü̧Öê•Ö ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ¯Öæ)ÖÔ  

�ú¸üÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖÖŸÖ. �ãú™æÓü²ÖÃÖÓÃ£ÖêŸÖ †−Öê�ú ¾µÖŒŸÖà“ÖÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸµÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö †ÃÖŸÖÖê. ŸÖ ü̧, 

¾µÖ¾ÖÃÖÖµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ †−Öê�ú ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú, ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß “ÖÖ»Ö×¾ÖŸÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ. µÖÖ ÃÖ¾ÖÖÕ−ÖÖ ‹�úÖ šü̧ üÖ×¾Ö�ú �úÖ»ÖÖ¾Ö¬Öß−ÖÓŸÖ¸ü Ÿ̂¯Ö®Ö ×´ÖôûŸÖ 

†ÃÖŸÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, ŸµÖÖ †Ö¬Öß µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ−ÖÖ ¤îü−ÖÓ×¤ü−Ö ²ÖÖ²Öà¾Ö¸ü �Ö“ÖÔ �ú¸üÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¾µÖŒŸÖà−ÖÖ †£Ö¾ÖÖ 



 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úÖÓ−ÖÖ ‹�ÖÖ¤üß †Öšü¾Ö›üÖ, ´Ö×Æü−Öê Ø�ú¾ÖÖ ¾ÖÂÖÖÔ“µÖÖ �úÖ»ÖÖ¾Ö¬Öß−ÖÓŸÖ¸ü ˆŸ¯Ö®Ö ×´ÖôûŸÖ †ÃÖŸÖê. �Ö“ÖÔ ¸üÖê•Ö �ú¸üÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. 

ŸµÖÖ´Öãôêû ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸÖê ¾Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú µÖÖÓ−ÖÖ ¸üÖê�Ö ¯ÖîÃÖÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷ÖÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. 

 ´Æü)Öæ−Ö ¤îü−ÖÓ×¤ü−Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖ“Öê ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ¯Öæ)ÖÔ �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß ü̧Öê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ¯ÖîÃÖÖ ¬ÖÖ ü̧)Ö �ú ü̧)µÖÖ»ÖÖ 

¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ×¤ü»Öê •ÖÖŸÖê. µÖÖ»ÖÖ“Ö ¤îü−ÖÓ×¤ü−Ö ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ´ÆÓü™ü»Öê •ÖÖŸÖê. ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ“Öß 

´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß Ÿ̂¯Ö®ÖÖ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ¾µÖŒŸÖß †£Ö¾ÖÖ ÃÖÓÃ£ÖÖÓ“Öê ˆŸ¯Ö®Ö †×¬Ö�ú ¾ÖÖœü»µÖÖÃÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ“Öß 

´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖê.  

 ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ÆêüŸÖæÃÖÖšüß †ÃÖ»Öê»Öß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öãœüß»Ö ÃÖ´Öß�ú ü̧)ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ´ÖÖÓ›üŸÖÖ µÖêŸÖê.  

 

 Mt � f %y' 

 ¯Öî¿ÖÖ“Öß ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß  = ±ú (ˆŸ¯Ö®Ö) 

 

¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü / ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß †Ö�éúŸÖß �Îú. 4.1 ´Ö¬µÖê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öß †ÖÆêü. 

    †Ö�éúŸÖß �Îú. 4.1 
 

  µÖ     ±ú MD ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 

  ´Ö1 

 

 

                    ¯Ö 

          ´Ö  

 

 

 

 

 

    †      ‰ú            ‰ú1     �Ö 

ˆŸ¯Ö®Ö 

†Ö�éúŸÖß �Îú. 4.1 ¾Ö¹ý−Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ÆêüŸÖæÃÖÖšüß †ÃÖ)ÖÖ¸üß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö  Ã¯ÖÂ™ü ÆüÖêŸÖÖê. µÖÖ 

†Ö�éúŸÖßŸÖ MD ÆüÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ¾Ö�Îú ›üÖ¾Öß�ú›æü−Ö ˆ•Ö¾Öß�ú›êü ¾Ö ü̧ •ÖÖ)ÖÖ ü̧Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. µÖÖ ¾Ö�ÎúÖ¾Ö ü̧ß»Ö '¯Ö' 

Ø²Ö¤æü '†‰ú' ˆŸ¯Ö®Ö †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß '†´Ö' ‡ŸÖ�úß †ÃÖŸÖê Æêü ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ '†‰ú' ¾Ö¹ý−Ö 

'†‰ú1' ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß '†´Ö' ¾Ö¹ý−Ö '†´Ö1' ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœüŸÖê. Æêü '±ú' Ø²Ö¤æü ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. 

2. ¤ü�ÖŸÖÖ ÆêüŸÖæ :- 
µÖÖ»ÖÖ“Ö ÃÖÖ¾Ö¬ÖÖ−ÖŸÖÖ †£Ö¾ÖÖ •Ö²ÖÖ²Ö¤üÖ¸üß“ÖÖ ÆêüŸÖæ ¤êü×�Ö»Ö ÃÖÓ²ÖÖê¬ÖŸÖÖŸÖ.  

†Ö•Ö“µÖÖ ¬Ö�úÖ¬Ö�úß“µÖÖ ¾Ö †×−ÖÛ¿“ÖŸÖŸÖê“µÖÖ �úÖôûÖŸÖ ¾µÖŒŸÖß ¾Ö ÃÖÓÃ£ÖÖÓ−ÖÖ †−Öê�ú ÃÖÓ�ú™Óü ¾ÖÖ †Ö¯Ö¢Öà−ÖÖ ÃÖÖ´ÖÖȩ̂ êü •ÖÖ¾Öê 

»ÖÖ÷ÖŸÖ †ÃÖŸÖê. ³Ö×¾ÖÂµÖ�úÖôû •ÖÖê×�Ö´Öà−Öß ³Ö¸ü»Öê»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû †“ÖÖ−Ö�ú ˆ¤Ëü³Ö¾Ö»Öê»µÖÖ †›ü“Ö)Öà−ÖÖ ŸÖÖë›ü ¤êü)µÖÖÃÖÖšüß 

ŸÖÃÖê“Ö †−Ö¯Öê×�ÖŸÖ �Ö“ÖÔ, •Ö²ÖÖ²Ö¤üÖ·µÖÖ ¯ÖÖ¸ü ¯ÖÖ›ü)µÖÖÃÖÖšüß ¾µÖŒŸÖß ŸÖÃÖê“Ö ÃÖÓÃ£ÖÖÓ�ú›æü−Ö ü̧Öê�Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê. 
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ˆ¤üÖ. ¾Öé̈ üÖ¯Ö�úÖôû, †Ö•ÖÖ¸ü¯Ö)Ö, ²Öê�úÖ ü̧ß, ´ÖÓ¤üß †¿ÖÖ †−Ö¯Öê�ÖßŸÖ ÃÖÓ�ú™üÖÓÃÖÖšüß ŸÖ¸üŸÖæ¤ü ´Æü)Öæ−Ö ¸üÖê�Ö ¯ÖîÃÖÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷Ö»ÖÖ 

•ÖÖŸÖÖê. 

 ¤ü�ÖŸÖÖ †£Ö¾ÖÖ ŸÖ¸üŸÖæ¤ü ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ü̧Öê�Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ †ÃÖ»Öê»Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ¤êü�Öß»Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. 

 ¤ü�ÖŸÖÖ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß“Öß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öãœüß»Ö ÃÖ×´Ö�ú¸ü)ÖÖ−Öê ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖ µÖêŸÖê.  

 

 MP � f %y' 

 ¤ü�ÖŸÖÖ ÆêüŸÖæ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß  = ±ú (ˆŸ¯Ö®Ö) 

 ¾µÖŒŸÖß ÃÖÓÃ£ÖÖÓ“µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¤ü�ÖŸÖÖ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, 

¾Ö¸üß»Ö ¤üÖê−ÖÆüß ÆêüŸÖæÓÃÖÖšüß †ÃÖ»Öê»Öß ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê †£Ö¾ÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê ±ú»Ö−Ö †ÃÖŸÖê.  

 ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ¾Ö ¤ü�ÖŸÖÖ µÖÖ ¤üÖê−Æüß ÆêüŸÖæÓ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ÃÖ´Öß�ú¸ü)ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖ µÖêŸÖê.  

 Mt � f %y' MP � f %y' 

 ¾Ö¸üß»Ö ÃÖ´Öß�ú¸ü)ÖÖŸÖß»Ö ˆ•Ö¾µÖÖ ²ÖÖ•Öæ ÃÖ´ÖÖ−Ö †ÖÆêüŸÖ. 

ŸµÖÖ´Öãôêû Mt � MP � f %y' 

 �Mt � MP � M1 

 � M1 � f %y' 

  ¾Ö ü̧ß»Ö ¤üÖê−Æüß ÆêüŸÖæÓ“Öß  ´ÖÖ÷Ö)Öß“Öß ²Öȩ̂ üß•Ö M1 †ÃÖ»µÖÖ´Öãôêû M1 ÆüÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê.  

3. ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß“ÖÖ ÆêüŸÖæ :- 
µÖÖ ÆêüŸÖæ»ÖÖ ¯Ö× ü̧�ú»¯Ö−Ö ÆêüŸÖæ †ÃÖêÆüß ÃÖÓ²ÖÖê¬Ö»Öê •ÖÖŸÖê. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ †£Ö¾ÖÖ  

³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖ †−Öê�ú “Öœü Ÿ̂ÖÖ¸ü ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü, ÃÖÖê−Öê ¾Ö ¸üÖê�µÖÖÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ‡. ´Ö¬µÖê ÃÖŸÖŸÖ ˆ““ÖÖ¾Ö“Ö−Öê 

ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ. µÖÖ ²Ö¤ü»ÖŸµÖÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖÓ“ÖÖ ±úÖµÖ¤üÖ ×´Öôû×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öî�úß �úÖÆüß ³ÖÖ÷Ö ¸üÖê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ •Ö¾Öôû 

²ÖÖôû÷Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß«üÖ ȩ̂ü −Ö±úÖ ×´Öôû×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö µÖÖ»ÖÖ ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß“ÖÖ ÆêüŸÖæ 

†ÃÖê ÃÖÓ²ÖÖê¬Ö»Öê •ÖÖŸÖê. 

 ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß“µÖÖ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ü̧Öê�Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ †ÃÖ»Öê»Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. �ú•ÖÔ 

¸üÖê�µÖÖÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ×¾Ö¹ý ü̈ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. �ú•ÖÔ̧ üÖê�µÖÖÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß �ú´Öß †ÃÖŸÖß»Ö ŸÖ¸ü, ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü 

•ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖÖê. µÖÖˆ»Ö™ü �ú•ÖÔ̧ üÖê�µÖÖ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖß»Ö ŸÖ ü̧, ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü �ú´Öß †ÃÖŸÖÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü �ú´Öß †ÃÖ»µÖÖÃÖ 

¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ �êú»Öß •ÖÖŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, ÃÖ¼êü²ÖÖ•ÖßÃÖÖšüß †ÃÖ»Öê»µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ 

´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß ÆüÖêŸÖê. 

 ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ÃÖ´Öß�ú ü̧)ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖ µÖêŸÖê. 

 

MSP � f %y/r' 

ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß“ÖÖ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß  = ±ú (ˆŸ¯Ö®Ö / ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧) 

Æêü ÃÖ´Öß�ú¸ü)Ö ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ´ÖÖÓ›üŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. 

•Ö¸ü, MSP � M2 

ŸÖ ü̧,  M2 � f%y/r' 

´Æü)Öæ−Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ŸÖß−ÖÆüß ÆêüŸÖæÓÃÖÖšüß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Ö ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. 



 

Mt � Mp � M1  MSp � M2 

MD � M1 � M2

MD � f %y/r' 

¯Öî¿ÖÖ“Öß ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß =  ±ú (ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü) ´Æü)Öæ−Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ŸÖß−ÖÆüß ÆêüŸÖæÃÖÖšüß 

†ÃÖ»Öê»Öß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß / ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¯ÖÃÖÓŸÖß Æüß ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö“Öê ±ú»Ö−Ö †ÖÆêü.ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß“ÖÖ 

ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †Ö�éúŸÖß �Îú. 4.2 ´Ö¬µÖê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»ÖÖ 

†ÖÆêü.  

†Ö�éúŸÖß �Îú. 4.2 
     µÖ        MD 

 

                     ¸ü2 

 

             ¸ü1 

        

     ü̧0 

 

 

   †  ´Ö0  ´Ö1    ´Ö2     �Ö 

ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß“µÖÖ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 

 

¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ¾Ö ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß“µÖÖ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ü̧Öê�Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ †ÃÖ»Öê»Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¾µÖÃŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê Æêü MD ÆüÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö�Îú 

¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü † ü̧2 ¾Ö¹ý−Ö † ü̧1 —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß †´Ö0 ¾Ö¹ý−Ö †´Ö1 ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœüŸÖê ŸÖÃÖê“Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ †Ö)Ö�Öß 

�ú´Öß ÆüÖê‰ú−Ö †¸ü0 —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß ÆüÖê‰ú−Ö †´Ö2 ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœü»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß µÖÖˆ»Ö™ü ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü †¸ü2 ¯ÖµÖÕŸÖ 

¾ÖÖœü»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß †´Ö0 ‡ŸÖ�úß �ú´Öß ÆüÖêŸÖê. µÖÖ»ÖÖ“Ö ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß“µÖÖ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ.  

� ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö †Ö×�Ö ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ×¿Ö»»Ö�úß ¯Ö× ü̧�ÖÖ´Ö (Patinkin and Real Balance Effect) :- 
¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ−Öß ¯ÖîÃÖÖ †Ö×)Ö ´Öæ»µÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ´Ö¬µÖê ÃÖ´Ö−¾ÖµÖ ÃÖÖ¬Ö)µÖÖ“Öê ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê �úÖµÖÔ ¯ÖîÃÖÖ †Ö×)Ö ´Öæ»µÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ´Ö¬µÖê 

ÃÖ´Ö−¾ÖµÖ ÃÖÖ¬Ö)µÖÖ“Öê ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê �úÖµÖÔ �êú»Öê»Öê †ÖÆêü. ×±ú¿Ö¸ü“ÖÖ “Ö»Ö−Ö ÃÖÓ�µÖÖ´ÖÖ−Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ¾Ö �ëú×²ÖÎ•Ö ×¾Ö“ÖÖ ü̧ÃÖ¸ü)Öß 

¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ−ÖÖ ´ÖÖ−µÖ −ÖÖÆüß. ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, “Ö»Ö−ÖÃÖÓ�µÖÖ´ÖÖ−Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“Öê Ã¾Ö¹ý¯Ö ÃÖ´Ö•Ö)µÖÖŸÖ ¸üÖê�Ö ×¿Ö»Ö�êú“Öê 

ÃÖ´Öß�ú¸ü)Ö �ú´Öß ¯Ö›ü»Öê»Öê ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖÓ−Öß ¯ÖîÃÖÖ ¾Ö ¾ÖÃŸÖæ²ÖÖ•ÖÖ¸üÖŸÖß»Ö ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö »Ö�ÖÖŸÖ ‘ÖêŸÖ»Öê»Öê −Ö¾ÆüŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ−Öß 

×±ú¿Ö ü̧“µÖÖ ¾Ö �ëú×²ÖÎ•Ö ÃÖ´Öß�ú¸ü)ÖÖ¾Ö¸ü ×™ü�úÖ �ú¹ý−Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ †Ö¯Ö»ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ´ÖÖÓ›ü»Ö»ÖÖ †ÖÆêü. ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö“ÖÖ 

¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ¸üÖê�Ö ×¿Ö»»Ö�ú ÆüÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ “Ö»Ö−ÖÃÖÓ�µÖÖ´ÖÖ−Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“Öê ÃÖã¬ÖÖ×¸üŸÖ ¹ý¯Ö †ÖÆêü. 

¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“ÖÖ ´Öãôû ÷ÖÖ³ÖÖ / ×¾Ö“ÖÖ¸ü ´Æü)Ö•Öê ¾ÖÃŸÖæ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß“ÖÖ ¾ÖÃŸÖæ ²ÖÖ•ÖÖ¸üÖ¾Ö ü̧ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ‘Ö›æü−Ö µÖêŸÖ 

†ÃÖŸÖÖê ¾Ö ÆüÖ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ×¿Ö»»Ö�ú ¯Ö× ü̧)ÖÖ´ÖÖ´Öãôêû ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖê.  

¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖŒŸÖß�ú›êü �úÖÆüß ü̧Öê�Ö ×¿Ö»»Ö�ú ¯Ö›æü−Ö †ÃÖŸÖê †¿ÖÖ ¯Ö×¸üÛÃ£ÖŸÖßŸÖ ¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖßŸÖ ‘Ö™ü —ÖÖ»Öß 

ŸÖ ü̧,  ¾µÖŒŸÖß�ú›üß»Ö ü̧Öê�Ö ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ×¿Ö»Ö�úß“Öê ´Öæ»µÖ ¾ÖÖœüŸÖê ¾Ö ŸµÖÖ´Öãôê ¾µÖŒŸÖß •ÖÖÃŸÖ �Ö“ÖÔ �ú¹ý ¿Ö�úŸÖÖŸÖ. ´Æü)Ö•Öê“Ö µÖÖ´Öãôêû 

¾µÖ
Ö•

Ö¤
ü¸ü 



 

( , , )

¾µÖŒŸÖß •ÖÖÃŸÖ �Ö“ÖÔ �ú¹ý ¿Ö�úŸÖÖŸÖ. ´Æü)Ö•Öê“Ö µÖÖ´Öãôêû ¾µÖŒŸÖß�ú›üß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ÃÖÖšü¶Ö“µÖÖ ´Öæ»µÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. µÖÖ»ÖÖ“Ö 

"¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ×¿Ö»Ö�úß ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö" (Real Balance Effect) †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. 

¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ‘Ö™ü»µÖÖ´Öãôê »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ �Ö“ÖÖÔŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖ ‘Ö™ü�ú 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê¾Ö ü̧ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖê)µÖÖÃÖ �úÖ¸ü)Öß³ÖæŸÖ −ÖÃÖŸÖÖê. ŸÖ ü̧, ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ×¿Ö»»Ö�ú ÆüÖ ‘Ö™ü�ú �úÖ¸ü)Öß³ÖæŸÖ †ÃÖŸÖÖê.  

¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“Öß ÷Öé×ÆüŸÖê :- 
1. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¯Öæ)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ †ÃÖŸÖÖê. 

2. ¾µÖŒŸÖà“Öß ÃÖß´ÖÖÓŸÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß ÛÃ£Ö ü̧ †ÃÖŸÖê. 

3. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖ™ü¯ÖÖ“ÖÖ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖ −ÖÖÆüß. 

4. ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ÷ÖôûŸÖß »ÖÖ÷ÖŸÖ −ÖÖÆüß. 

5. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖÖ ÃÖÓŸÖæ»ÖßŸÖ †ÃÖŸÖê. 

¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¯Ö×¸ü)ÖÖ´ÖÖÃÖ¥ü¿µÖ †ÃÖŸÖÖê.  

¯Ö× ü̧)ÖÖ´ÖŸÖ: ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖß»Ö ¾ÖÖœü ÃÖÓ̄ Ö¢Öß †ÃÖ»Öê»µÖÖ ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ ÃÖ¾ÖÔ ¯ÖÏ�úÖ ü̧“µÖÖ (Æü»ÖŒµÖÖ ¤ü•ÖÖÔ“Öß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ÃÖÖê›æü−Ö) ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ 

¾ÖÖ™ü)Öß�ú ü̧ßŸÖÖ ¯ÖÏê×¸üŸÖ �ú ü̧ŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû Ø�ú´ÖŸÖ �ú´Öß  —ÖÖ»µÖÖÃÖ ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖê‰ú−Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê. 

 ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ±ú»Ö−ÖÖ“Öê ×¾Ö¿»ÖêÂÖ)Ö 

M
M L y r w

P
=    

 µÖÖ ÃÖ×´Ö�ú¸ü)ÖÖŸÖ m = ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß  

     M = ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ  

     P = Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûß 

     L = ±ú»Ö−Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö 

     y =  ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö 

     r =  ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧  

     w = ÃÖÓ̄ Ö¢Öß †ÖÆêü.  

›üÖò−Ö ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ÃÖ×´Ö�ú¸ü)ÖÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ˆŸ¯Ö®Ö, ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ¾Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß µÖÖÓ“Öê ±ú»Ö−Ö †ÖÆêü. ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ“µÖÖ 

´ÖŸÖê, ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ×¿Ö»»Ö�ú ÃÖÖšüÖ †£ÖÔ¾µÖÃ£Öê»ÖÖ ÃÖÓŸÖæ»ÖßŸÖ šêü¾Ö)µÖÖÃÖ ´Ö¤üŸÖ �ú ü̧ŸÖÖê ŸÖÃÖê“Ö Ø�ú´ÖŸÖà−ÖÖ ¤êü�Öß»Ö ÃÖÓŸÖæ»ÖßŸÖ šêü¾ÖŸÖÖê. 

ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, Ø�ú´ÖŸÖß ‘Ö™ü»µÖÖ ŸÖ¸ü, ¾µÖŒŸÖà“µÖÖ ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ †£Ö¾ÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ´Öæ»µÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ‘Ö›æü−Ö µÖêŸÖê.  ŸµÖÖ´Öãôêû 

¾µÖŒŸÖß •ÖÖÃŸÖ ¯ÖîÃÖÖ �Ö“ÖÔ �ú¸ü)µÖÖÃÖ ¯ÖÏ¾Öé¢Ö ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖ´Öãôêû ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÔ ¾ÖÖœæü−Ö ¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖ ¾ÖÖœü ‘Ö›æü−Ö µÖêŸÖê. 

ŸµÖÖ´Öãôêû ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¾ÖÖœæü−Ö ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœüŸÖÖê ¾Ö ¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ¾ÖÖœæü−Ö ¯Öã−ÆüÖ ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö ¯ÖÖŸÖôûß ÷ÖÖšüŸÖÖŸÖ. ´Æü)Öæ−Ö 

“Ö»Ö−ÖÃÖÓ�µÖÖ´ÖÖ−Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ü̧Öê�Ö ×¿Ö»»Ö�ú ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. µÖÖˆ»Ö™ü †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¯Ö×¸üÛÃ£ÖŸÖß 

×−Ö´ÖÖÔ)Ö —ÖÖ»Öß. ¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ¾ÖÖœü»Öê»µÖÖ †ÃÖŸÖß»Ö ŸÖ¸ü, ¾µÖŒŸÖà�ú›üß»Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öê ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ´Öæ»µÖ �ú´Öß ÆüÖê‰ú−Ö ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö 

ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ †£Ö¾ÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ´Öæ»µÖÖŸÖ ‘Ö™ü ÆüÖê‡Ô»Ö. ¯Ö×¸ü)ÖÖ´ÖŸÖ: ŸµÖÖÓ“ÖÖ �Ö“ÖÔ ‘Ö™æü−Ö ŸµÖÖÓ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ‘Ö™êü»Ö. ¯Ö×¸ü)ÖÖ´ÖŸÖ: 

¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ‘Ö™üŸÖß»Ö ¾Ö ÃÖÓŸÖæ»Ö−ÖÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ µÖêŸÖß»Ö. 

´Æü)Ö•Öê“Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ †ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖê)µÖÖÃÖ ¯Öêî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �úÖ¸ü)Öß³ÖæŸÖ −ÖÃÖŸÖÖê. ŸÖ¸ü, ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ¸üÖê�Ö ×¿Ö»Ö�úß´Öãôêû 

¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß¾Ö¸ü ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖê‰ú−Ö †ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. 

 

 



 

¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−ÖÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß / ¾ÖÃŸÖæÓ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öãœüß»Ö ‘Ö™ü�úÖÓ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. 

1. ¾µÖŒŸÖß“Öß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß 

2. ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öß ¾ÖÖ™ü)Öß 

3. ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ¾ÖÖœü 

¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ−Öß ¯ÖÏ×ŸÖ¯ÖÖ¤ü−Ö �êú»Öê †ÖÆêü �úß, ¾µÖŒŸÖß“Öê ˆŸ¯Ö®Ö ×¾Ö³ÖÖ•Ö−Ö, 

ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ¾ÖÖœü ¾Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß Æêü ‘Ö™ü�ú ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß¾Ö¸ü ¯ÖÏŸµÖ�Ö ¾Ö †¯ÖÏŸµÖ�Ö¯Ö)Öê ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö �ú ü̧ßŸÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ. µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ“Öê 

£ÖÖê›üŒµÖÖŸÖ Ã¯ÖÂ™üß�ú ü̧)Ö ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê -   

1. ¾µÖŒŸÖß“Öß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß :-   
¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ÃÖÖšü¶Ö¾Ö ü̧ ŸµÖÖ“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê.  

¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖßŸÖ ‘Ö™ü —ÖÖ»µÖÖ´Öãôêû ŸµÖÖ“µÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öê ´Öæ»µÖ ¾ÖÖœüŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ŸµÖÖ“Öß ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ×¿Ö»Ö�êúŸÖú ´Æü)Ö•Öê“Ö ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö 

ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖêê. µÖÖ ¾ÖÖœüß´Öãôêû �Ö“ÖÖÔŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß / ¾ÖÃŸÖæ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê. †¿ÖÖ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ÆüÖ ¯ÖÏŸµÖ�Ö 

¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖêµÖ ŸÖÃÖê“Ö ŸµÖÖ“µÖÖ ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖ´Öãôêû ŸÖÖê †×¬Ö�ú ÃÖÓ̄ Ö¢Öß»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú¸üŸÖÖê. Ø�ú´ÖŸÖßŸÖ ¾ÖÖœü —

ÖÖ»µÖÖ´Öãôêû ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖŸÖ ‘Ö™ü ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖ ¤ü¸üÖŸÖß»Ö ‘Ö™üß´Öãôêû †×¬Ö�ú ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß»ÖÖ ¯ÖÏÖêŸÃÖÖÆü−Ö ¾Ö “ÖÖ»Ö−ÖÖ ×´ÖôûŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû 

ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœæü−Ö �Ö“ÖÔ ¾ÖÖœüŸÖÖê ¾Ö ¾ÖÃŸÖæ»ÖÖ / ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê. 

2. ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê ×¾Ö³ÖÖ•Ö−Ö / ¾ÖÖ™ü¯Ö :-   
ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ×¾Ö³ÖÖ•Ö−ÖÖ´Öãôêû †−Öê�ú ¾µÖŒŸÖß ÁÖß´ÖÓŸÖ ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖÓ“µÖÖ�ú›êü  

†Ö¬Öß“Ö †×¬Ö�ú ÃÖÓ̄ Ö¢Öß †ÃÖŸÖê. ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖ™ü¯ÖÖ´Öãôêû ŸµÖÖÓ“Öß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß †×¬Ö�ú ¾ÖÖœüŸÖê ŸµÖÖ´Öãôêû ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ×¿Ö»»Ö�ú ¾ÖÖœæü−Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ 

¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê ¾Ö ŸµÖÖÓ“µÖÖ �Ö“ÖÖÔŸÖ ×¾Ö×¾Ö¬ÖŸÖÖ µÖêŸÖê. ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öê ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ´Öæ»µÖ ¾ÖÖœü»µÖÖ´Öãôêû ŸÖê †×¬Ö�ú ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ×´Öôû×¾ÖŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖ´Öãôêû 

¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ / ¾ÖÃŸÖæÓ−ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ¯Ö× ü̧ÛÃ£ÖŸÖßŸÖ •µÖÖ“µÖÖ�ú›êü ÃÖÓ̄ Ö¢Öß −ÖÃÖŸÖê ŸµÖÖ»ÖÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖ™ü¯ÖÖŸÖ �ú´Öß ˆŸ¯Ö®Ö 

×´ÖôûŸÖê ŸµÖÖÓ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖ −ÖÖÆüß. 

3. ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖß»Ö ¾ÖÖœü :-   
•ÖÃÖ•ÖÃÖê, ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖê ŸÖÃÖŸÖÃÖê ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖ  

¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. �úÖ¸ü)Ö ŸµÖÖ“µÖÖ ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ×¿Ö»»Ö�ú ÃÖÖšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê †Ö×)Ö ŸµÖÖ´Öãôêû †¿ÖÖ ¾µÖŒŸÖß •ÖÖÃŸÖ ´ÖÆüÖ÷Ö ¾Ö ˆ““Ö 

¯ÖÏ×ŸÖ“µÖÖ ¾ÖÃŸÖæÓ¾Ö¸ü �Ö“ÖÔ �ú¸üŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖ´Öãôêû †¿ÖÖ ¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ¾ÖÖœüŸÖÖŸÖ. ¯Ö× ü̧)ÖÖ´ÖŸÖ: ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê.  

� ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö“µÖÖ ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ×¿Ö»»Ö�úß ¯Ö× ü̧´ÖÖ�Ö ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−ÖÖ¾Ö ü̧ ×™ü�úÖ :- 
1. ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖ´Öãôêû ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öê ´Öæ»µÖ ¾ÖÖœüŸÖê ´Æü)Ö•Öê“Ö ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß 

¾ÖÖœüŸÖê. ¯ÖÓ̧ üŸÖæ, ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ−Öß ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ ¾ÖÖœü �ú¿ÖÖ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ÆüÖêŸÖê µÖÖ“Öê ×¾Ö¿»ÖêÂÖ)Ö �êú»Öê»Öê −ÖÖÆüß.  

2. ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−ÖÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“ÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ¾Ö ü̧ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö ¯Ö›üŸÖ −ÖÖÆüß Æüß ²ÖÖ²Ö »Ö�ÖÖŸÖ ‘ÖêŸÖ»Öê»Öß 

−ÖÖÆüß. ¯ÖÏŸµÖ�ÖÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¾Ö¸ü ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö ¯Ö›üŸÖÖê. 

3. ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−ÖÖŸÖ Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö ¾Ö †ÃÖÓŸÖæ»Ö−ÖÖ»ÖÖ ×¾Ö¿ÖêÂÖ ´ÖÆüŸ¾Ö ×¤ü»Öê»Öê †ÖÆêü. 

4. ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ−Öß ÁÖß´ÖÓŸÖÖÓ“ÖÖ �Ö“ÖÔ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖÖê †ÃÖê ¯ÖÏ×ŸÖ¯ÖÖ¤ü−Ö �êú»Öê †ÖÆêü. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, ÁÖß´ÖÓŸÖÖÓ“Öß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¯ÖÏ¾Öé¢Öß 

�ú´Öß †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ÃÖ¾ÖÔ ÷Ö ü̧•ÖÖ ¯Öæ)ÖÔ           —ÖÖ»Öê»µÖÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ. 

5. ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö“Öê ×¾Ö¿»ÖêÂÖ)Ö †»¯Ö�úÖôûÖŸÖ“Ö »ÖÖ÷Öæ ¯Ö›üŸÖê. ¤üß‘ÖÔ�úÖôûÖÃÖÖšüß Æêü ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−Ö »ÖÖ÷Öæ ¯Ö›üŸÖ −ÖÖÆüß Æüß µÖÖ 

¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−ÖÖ“Öß ´ÖµÖÖÔ¤üÖ †ÖÆêü.  

� ×±Ïú›ü´Ö−Ö“ÖÖ “Ö»Ö−ÖÃÖÓ�µÖÖ´ÖÖ−Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ (Fridman's Quantity Theory of Money) :- 
¯ÖÏÖ. ×´Ö»™ü−Ö ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ−Öß 1956 ´Ö¬µÖê '¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Ö×¸ü´ÖÖ)Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“Öê  



 

¯Öæ−ÖÙ¾Ö¬ÖÖ−Ö' ŸµÖÖÓ“µÖÖ 'Studies in the Quantity Theory of Money' µÖÖ ÷ÖÏÓ£ÖÖŸÖß»Ö ×−Ö²ÖÓ¬ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 

´ÖÖ÷Ö)ÖßÃÖÓ²ÖÓ¬Öß“Öê ×¾Ö“ÖÖ¸ü Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê ¾Ö �êú−ÃÖ“Öê ×¾Ö“ÖÖ ü̧ †´ÖÖ−µÖ �êú»Öê. 

 ×´Ö»™ü−Ö ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¯Öæ¾Öá ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ−Öß  

¾Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)ÖßÃÖÓ²ÖÓ¬Öß“Öê ×¾Ö“ÖÖ¸ü ´ÖÖÓ›ü»Öê»Öê ÆüÖêŸÖê. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ÖÓ¾Ö ü̧ †Ö×)Ö Ø�ú´ÖŸÖß“µÖÖ 

¯ÖÖŸÖôûß¾Ö ü̧ ¾µÖÖ•ÖÖ“µÖÖ ¤ü̧ üÖ−ÖæÃÖÖ¸ü †Ö×)Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßŸÖ ÆüÖê)ÖÖ·µÖÖ ²Ö¤ü»ÖÖÓ́ Öãôêû †¯ÖÏŸµÖ�Ö ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖÖê Æüß �êú−ÃÖ“Öß 

×¾Ö“ÖÖ¸üÃÖ ü̧)Öß ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ−ÖÖ ´ÖÖ−µÖ −Ö¾ÆüŸÖß. ×±Ïú›ü´Ö−Ö−Öê †×³Ö´ÖŸÖ¯ÖÓ£Öß / ¯Ö Ó̧ü¯Ö¸üÖ÷ÖŸÖ ¯Ö×¸ǘ ÖÖ)Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ÃÖã¬ÖÖ¸ü)ÖÖ �ú¹ý−Ö 

ŸµÖÖŸÖ ¯Öæ¾ÖÔ¿Ö²¤üÖÓ�ú−Ö �ú¹ý−Ö ´ÖµÖÖÔ¤üÖ Ã¯ÖÂ™ü �êú»µÖÖ. 

 ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ−Öß ¯Ö Ó̧ü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ¯Öãœüß»Ö ÃÖã¬ÖÖ¸ü)ÖÖ �êú»µÖÖ. 

1. ¯Ö¸Óü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¯ÖḮ ÖÖ)Öê Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ−ÖãÃÖÖ¸ü ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)ÖßŸÖ ¯ÖḮ ÖÖ)Ö¿Öß¸ü †Ö×)Ö ¯ÖÏŸµÖ�Ö¯Ö)Öê 

²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖÖê. ×´Ö»™ü−Ö µÖÖÓ−Öß Ø�ú´ÖŸÖß“µÖÖ ¯ÖÖŸÖôûßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ−ÖãÃÖÖ¸ü ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯ÖÏŸµÖ�Ö ²Ö¤ü»ÖŸÖê †ÃÖê Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê. 

2. “Ö»Ö−Ö ¯Ö× ü̧´ÖÖ)Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ÆüÖ ´Öã»ÖŸÖ: ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´Öæ»µÖÖ“ÖÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö Ø�ú´ÖŸÖß“µÖÖ ¯ÖÖŸÖôûß“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ †ÖÆêü. ¯Ö Ó̧üŸÖæ, 

×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯ÖîÃÖÖ ¯Ö×¸ü´ÖÖ)Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ÆüÖ ´Öã»ÖŸÖ: ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ †ÖÆêü. 

3. ¯Ö¸Óü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ−Öß ¯ÖêîÃÖÖ ŸÖê¾ÖœüÖ ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ −ÖÃÖŸÖÖê ŸÖÖê ŸÖ™üÃ£Ö / ×−ÖÛÂ�ÎúµÖ †ÃÖŸÖÖê. ŸÖÖê �êú¾Öôû ×¾Ö×−Ö´ÖµÖÖ“Öê 

´ÖÖ¬µÖ´Ö ´Æü)Öæ−Ö �úÖµÖÔ �ú¸üŸÖÖê  †ÃÖê Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ−Öß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÆüŸ¾Ö ×¤ü»Öê»Öê †ÃÖæ−Ö ŸÖÖê ÃÖ×�ÎúµÖ ‘Ö™ü�ú 

†ÖÆêü. †»¯Ö�úÖôûÖŸÖ ŸÖÖê ŸÖ™üÃ£Ö −ÖÃÖŸÖÖê. ÃÖ¾ÖÔ †ÖÙ£Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ¯Öî¿ÖÖ¾Ö ü̧“Ö †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖŸÖ †ÃÖê Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»Öê †ÖÆêü. 

×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ−Öß 1956 ´Ö¬µÖê "×¿Ö�úÖ÷ÖÖê ÃÖÓ̄ ÖÏ¤üÖµÖ" −ÖÖ¾ÖÖ−Öê ÃÖÓÃ£ÖÖ ÃÖã¹ý �êú»Öß. 

×¿Ö�úÖ÷ÖÖê ÃÖÓ̄ ÖÏ¤üÖµÖÖŸÖ ×´Ö»™ü−Ö ×±Ïú›ü´Ö−Ö, ²ÖÖ´Öæ»Ö, ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö ¾Ö ™üÖê×²Ö−Ö µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

 ×±Ïú›ü´Ö−Ö“ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Ö× ü̧´ÖÖ)Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ÆüÖ ¯Öî¿ÖÖŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®Ö Ø�ú¾ÖÖ Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß“ÖÖ Ø�ú¾ÖÖ ˆŸ¯Ö¢Öß“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ 

−ÖÖÆüß. ŸÖ ü̧ ŸÖÖê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ †ÖÆêü. ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯ÖîÃÖÖ Æêü †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê ÃÖÖ¬Ö−Ö †ÖÆêü. 

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ †ÖÆêü. ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯ÖîÃÖÖ Æêü †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê ÃÖÖ¬Ö−Ö †ÖÆêü. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 

´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ÆüÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“ÖÖ †Ö¬ÖÖ¸ü †ÖÆêü. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ †ÛÃ£Ö ü̧ †ÃÖŸÖÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, 

¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÛÃ£Ö ü̧ −ÖÃÖŸÖê. ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß ¾Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖŸÖ ¯ÖÏŸµÖ�Ö ¾Ö ¯ÖḮ ÖÖ)Ö¿Öß¸ü ÃÖÓ²Ö¬Ö 

−ÖÃÖŸÖÖê. ŸÖ¸ü, •µÖÖ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûß ²Ö¤ü»ÖŸÖê ŸµÖÖ“Ö ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ²Ö¤ü»ÖŸÖê. ¯Ö×¸ü)ÖÖ´ÖŸÖ: ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 

¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖÖê. ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ´ÖÖ¬µÖ´ÖÖÃÖÖšüß ´ÖÖ÷Ö)Öß −ÖÃÖŸÖê ŸÖ¸ü, ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßÃÖÖšüß ´ÖÖ÷Ö)Öß 

†ÃÖŸÖê. 

 ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ´Öæ»µÖÃÖÓ“ÖµÖÖÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ¯Öãœüß»Ö �úÖ¸ü)ÖÖÓÃÖÖšüß †£Ö¾ÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓÃÖÖšüß ´ÖÖ÷Ö)Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê. 

 

1. ¾µÖŒŸÖß�ú›üß»Ö ‡ŸÖ¸ü ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öß ´ÖÖ»Ö�úß 

2. ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öß Ø�ú´ÖŸÖ ¾Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß¯ÖÖÃÖæ−Ö ×´Öôû)ÖÖ ȩ̂ü ˆŸ¯Ö®Ö 

3. ¾µÖŒŸÖß“Öß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß²ÖÖ²ÖŸÖ“Öß †Ö¾Ö›ü ¾Ö ¯ÖÃÖÓŸÖß 

µÖÖ ŸÖß−Ö �úÖ ü̧)ÖÖÓ́ Öãôêû / ‘Ö™ü�úÖÓ́ Öãôêû ¾µÖŒŸÖß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. 

1. ¾µÖŒŸÖß�ú›üß»Ö ‡ŸÖ ü̧ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öß ´ÖÖ»Ö�úß :- 
¾µÖŒŸÖß“Öê ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœüŸÖê †ÃÖŸÖê †ÃÖê ¾ÖÖœüß¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ×¾Ö×¾Ö¬Ö  

¯ÖÏ�úÖ ü̧ÖŸÖ ŸÖß ÷ÖãÓŸÖ¾Öæ ¿Ö�úŸÖê. ˆ¤üÖ. ‘Ö¸ü, ÃÖÖê−Öê, ×Æü ȩ̂ü ‡. •Ö›ü•Ö¾ÖÖ×Æü ü̧ †Ö×)Ö ´Öã¤üŸÖ šêü¾Öß ¾Ö ¿ÖêŸÖß †¿ÖÖ •ÖÓ÷Ö´Ö Ã£ÖÖ¾Ö ü̧ 

´ÖÖ»Ö´Ö¢ÖêŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �êú»Öß •ÖÖŸÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, µÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“ÖÖ ÃÖÖšüÖ ¾ÖÖ ¯Ö× ü̧´ÖÖ)Ö ¾µÖŒŸÖß�ú›êü †Ö×¬Ö“Ö †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, ¾µÖŒŸÖß µÖÖ 

²ÖÖ²Öà´Ö¬µÖê ¯ÖîÃÖÖ −Ö ÷ÖãŸÖ¾ÖŸÖÖ ¸üÖê�Öê, ³ÖÖ÷Ö ¾Ö “Öî−Öß“µÖÖ ¾ÖÃŸÖæÓ́ Ö¬µÖê ÷ÖãÓŸÖ¾Öê»Ö. µÖÖˆ»Ö™ü Æüß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ŸµÖÖ“µÖÖ�ú›êü †×•Ö²ÖÖŸÖ −ÖÃÖê»Ö 



 

ŸÖ ü̧, šê¾Öß, ¸üÖê�Öê ¾Ö ÃÖ´Ö³ÖÖ÷Ö µÖÖÃÖÖ ü̧�µÖÖ ‡ŸÖ ü̧ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Öê»Ö. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¾µÖŒŸÖß�ú›êü ÃÖÓ̄ Ö¢Öß †Ö×¬Ö“Ö †ÃÖê»Ö 

¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß ü̧ÖÆüß»Ö ¾Ö µÖÖˆ»Ö™ü Æüß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ¯Öæ¾Öá¯ÖÖÃÖæ−Ö −ÖÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ ü̧Ö×Æü»Ö. 

2. ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ¾Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß¯ÖÖÃÖæ−Ö ×´Öôû�ÖÖ ȩ̂ü ˆŸ¯Ö®Ö :- 
¾µÖŒŸÖß �úÖê)ÖŸÖßÆüß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß �Ö ȩ̂ü¤üß �ú¸üŸÖÖÓ−ÖÖ ŸµÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öß Ø�ú´ÖŸÖ ¾Ö ŸµÖ  

ÃÖÓ̄ Ö¢Öß¯ÖÖÃÖæ−Ö ×�úŸÖß Ÿ̂¯Ö®Ö ×´Öôêû»Ö µÖÖ“Öß ŸÖã»Ö−ÖÖ �ú¸üŸÖê ¾Ö ´Ö÷Ö“Ö ŸµÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú ü̧)µÖÖ“ÖÖ ×−Ö)ÖÔµÖ ‘ÖêŸÖê. •µÖÖ 

ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ �Ö ȩ̂ü¤üßÃÖÖšüß »ÖÖ÷Ö)ÖÖ¸üß Ø�ú´ÖŸÖ �ú´Öß †ÃÖŸÖê ¾Ö ×ŸÖ“µÖÖ¯ÖÖÃÖæ−Ö ×´Öôû)ÖÖ ȩ̂ü ˆŸ¯Ö®Ö •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖê †¿Öß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß 

¾µÖŒŸÖß �Ö¸êü¤üß �ú ü̧ŸÖê �úÖ¸ü)Ö, ŸµÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ¯ÖÏ�úÖ¸üÖ¯ÖÖÃÖæ−Ö ×ŸÖ»ÖÖ •ÖÖÃŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö 

ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öß ×�úÓ́ ÖŸÖ �ú´Öß ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ ¸üÖ×Æü»Ö. µÖÖˆ»Ö™ü ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öß Ø�ú´ÖŸÖ •ÖÖÃŸÖ ¾Ö 

ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß ¸üÖ×Æü»Ö.  

3. ¾µÖŒŸÖß“Öß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß²ÖÖ²ÖŸÖ“Öß †Ö¾Ö›ü ¾Ö ¯ÖÃÖÓŸÖß :- 
¾µÖŒŸÖß“Öß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß²ÖÖ²ÖŸÖ“Öß †Ö¾Ö›ü ¾Ö ¯ÖÃÖÓŸÖß ¾µÖŒŸÖßÃÖÖ¯Öê�Ö †ÃÖŸÖê.  

‹�ÖÖªÖ ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ ÃÖÖê−Öê †Ö¾Ö›êü»Ö ŸÖ¸ü, ¤ãüÃÖ ü̧ß»ÖÖ ü̧Öê�Öê †Ö¾Ö›üŸÖ †ÃÖŸÖß»Ö, ŸÖßÃÖ¸üß»ÖÖ šêü¾ÖßŸÖ ¯ÖîÃÖê šêü¾Ö)Öê †Ö¾Ö›üŸÖ †ÃÖê»Ö 

ŸÖ ü̧, “ÖÖî£µÖÖ ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ ¸üÖê�Ö ¯ÖîÃÖÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷Ö)Öê †Ö¾Ö›üŸÖ †ÃÖê»Ö. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ŸµÖÖ ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ †Ö¾Ö›üß 

×−Ö¾Ö›üß¾Ö¸ü ¾Ö ¯ÖÃÖÓŸÖß¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö ¸üÖÆüß»Ö. 

� ×´Ö»™ü−Ö ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê ÃÖ¯Ö¢Öß ²ÖÖôû÷Ö�µÖÖ“Öê ¯Öãœüß»Ö ¯ÖÖ“Ö ¯ÖµÖÖÔµÖ †ÖÆêüŸÖ :- 
ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß †ÃÖ�µÖÖ“Öê ¯ÖµÖÖÔµÖ 
1. ¯ÖîÃÖÖ 

2. ¸üÖê�Öê 

3. ÃÖÖ¬ÖÖ ü̧)Ö ³ÖÖ÷Ö 

4. ³ÖÖî×ŸÖ�ú ¾ÖÃŸÖæ 

5. ´ÖÖ−Ö¾Öß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¾µÖŒŸÖß ü̧Öê�Ö ¯ÖîÃÖÖ, �ú•ÖÔ̧ üÖê�Öê, ÃÖÖ¬ÖÖ¸ü)Ö ÃÖ´Ö³ÖÖ÷Ö, ³ÖÖêŸÖß�ú  

¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö µÖÖÃÖÖ ü̧�µÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ¹ý¯ÖÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ²ÖÖôû÷ÖŸÖÖŸÖ. ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ¯ÖÏŸµÖê�ú ¯ÖÏ�úÖ¸üÖŸÖ ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ 

†Ö�úÙÂÖŸÖ �ú¸ü)µÖÖ“ÖÖ ÷Öã)Ö¬Ö´ÖÔ †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖ ÷Öã)ÖÖ“µÖÖ †Ö¾Ö›üß−ÖãÃÖÖ ü̧ ¾µÖŒŸÖß ŸµÖÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú¸üŸÖÖŸÖ ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß 

�ú ü̧ŸÖÖŸÖ. 

1. ¯ÖîÃÖÖ :- 
¯Öî¿ÖÖŸÖ ü̧Öê�ÖŸÖÖ / ¦ü¾µÖŸÖÖ ÆüÖ ÷Öã)Ö¬Ö´ÖÔ †ÃÖŸÖÖê. ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ¾µÖÖ•ÖÖ“µÖÖ  

Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ×´ÖôûŸÖ †ÃÖŸÖê. ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß ¯ÖÏ�úÖ¸üÖ¯Öê�ÖÖ ¯Öî¿ÖÖŸÖ ÃÖ¾ÖÖÔŸÖ †×¬Ö�ú ü̧Öê�ÖŸÖÖ †ÃÖŸÖê ŸÖÃÖê“Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öê 

�úÖê)ÖŸµÖÖÆüß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ¯ÖÏ�úÖ¸üÖŸÖ ÃÖÆü•Ö ¹ý¯ÖÖÓŸÖ¸ü �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¾µÖŒŸÖß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú¸üŸÖÖŸÖ. Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûß ¾Ö 

¯Öî¿ÖÖ“Öß ´Öæ»µÖ µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¾µÖÃŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, ¯Öî¿ÖÖ“Öê ´Öæ»µÖ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¯ÖîÃÖÖ 

�ú´Öß »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. µÖÖˆ»Ö™ü Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, ¯Öî¿ÖÖ“Öê ´Öæ»µÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¯ÖîÃÖ •ÖÖÃŸÖ ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. 

2. ü̧Öê�Öê :- 
¾µÖŒŸÖß“ÖÖ ü̧Öê�µÖÖŸÖ ¯ÖîÃÖÖ ÷ÖãÓŸÖ×¾Ö)µÖÖ“ÖÖ ×−Ö)ÖÔµÖ ÆüÖ ¸üÖê�µÖÖÓ“µÖÖ ´Öæ»µÖÖ¾Ö¸ü  

¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¾Ö¸ü ŸÖÃÖê“Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. ¸üÖê�µÖÖŸÖß»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß¯ÖÖÃÖæ−Ö ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ ‹�úÖ ×¾Ö×¿ÖÂ™ü ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ 

ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. •Ö¸ü, ¾µÖÖ•ÖÖ“µÖÖ ¤ü̧ üÖŸÖ ‘Ö™ü —ÖÖ»Öß ŸÖ¸ü, ¸üÖê�µÖÖ“Öê ´Öæ»µÖ ¾ÖÖœüŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü •Ö ü̧ ¾µÖÖ•ÖÖ“µÖÖ ¤ü̧ üÖŸÖ 

¾ÖÖœü —ÖÖ»Öß ŸÖ¸ü, ü̧Öê�µÖÖ“Öê ´Öæ»µÖ ‘Ö™üŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôê ¸üÖê�µÖÖÓ“µÖÖ �Ö ȩ̂ü¤üßÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖÓ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê. 



 

3. ÃÖÖ¬ÖÖ ü̧�Ö ³ÖÖ÷Ö :- 
ÃÖÖ¬ÖÖ¸ü)Ö ³ÖÖ÷ÖÖÓ́ Ö¬Öß»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß´Öãôêû ÃÖã̈ üÖ ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ ×−ÖµÖ´ÖßŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö  

¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. ¾µÖŒŸÖß †Ö¯Ö»Öê †×¬Ö�ú“Öê ˆŸ¯Ö®Ö ü̧Öê�Ö ²ÖÖôû÷Ö)µÖÖ¯Öê�ÖÖ ÃÖ´Ö³ÖÖ÷ÖÖ´Ö¬µÖê ÷ÖãÓŸÖ¾ÖŸÖÖŸÖ ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö 

×´Öôû×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. ÃÖ´Ö³ÖÖ÷ÖÖ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖßŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ´Öæ»µÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. 

µÖÖˆ»Ö™ü ¯Ö×¸üÛÃ£ÖŸÖß ‘Ö™üŸÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ´Öãôêû ÃÖã̈ üÖ ÃÖ´Ö³ÖÖ÷ÖÖ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß ´Öæ»µÖÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖÖê ŸÖÃÖê“Ö µÖÖ ÃÖ´Ö³ÖÖ÷ÖÖ“µÖÖ 

Ø�ú´ÖŸÖß ÛÃ£Ö¸ü ü̧Ö×Æü»µÖÖÃÖ ‹�úÖ šü ü̧Ö×¾Ö�ú ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ×´ÖôûŸÖ ¸üÖÆüŸÖê. 

 

4. ³ÖÖîŸÖß�ú ¾ÖÃŸÖæ / ÃÖÓ̄ Ö¢Öß :- 
†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ �úÖÆüß ¾µÖŒŸÖß ¸üÖê�Öê ¾Ö ÃÖÖ¬ÖÖ ü̧)Ö ³ÖÖ÷Ö ÃÖÖê›æü−Ö ‘Ö¸ü, ÃÖÖê−Öê,  

“ÖÖÓ¤üß, ´ÖÖê™ü̧ ü ÃÖÖµÖ�ú»Ö, �úÖ¸ü, ×±Ïú•Ö, ‹†¸ü �Óú›üß¿Ö−Ö ü̧ µÖÖÃÖÖ ü̧�µÖÖ ³ÖÖîŸÖß�ú ¾ÖÃŸÖæ �Ö ȩ̂ü¤üß �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. ‘Ö¸üÖÓ̄ ÖÖÃÖæ−Ö ¾Ö 

ÃÖÖê−µÖÖ¯ÖÖÃÖæ−Ö µÖÖ ¾µÖŒŸÖà−ÖÖ •ÖÖÃŸÖß“Öê ˆŸ¯Ö®Ö ×´ÖôûŸÖ †ÃÖŸÖê. µÖÖ ¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß •Öê¾Öœü¶Ö •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖß»Ö ŸÖê¾Öœüß ŸµÖÖ 

¾ÖÃŸÖæÓ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Ö �ú´Öß ¸üÖÆüß»Ö ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖÆüß ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß ¸üÖ×Æü»Ö. µÖÖˆ»Ö™ü Ø�ú´ÖŸÖß �ú´Öß ü̧Ö×Æü»µÖÖ ŸÖ¸ü †£Ö¾ÖÖ 

Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ ¤ü¸ü �ú´Öß ü̧Ö×Æü»ÖÖ ŸÖ¸ü, ŸµÖÖ ¾ÖÃŸÖæ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ ¸üÖÆæü−Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ ü̧ÖÆüß»Ö. 

5. ´ÖÖ−Ö¾Öß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö :- 
×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê ´Ö−ÖæÂµÖ Æêü ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö †ÖÆêü. µÖÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú  

�êú»µÖÖÃÖ ŸµÖÖ»ÖÖ ˆŸ¯Ö®Ö ×´ÖôûŸÖ ü̧ÖÆüŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö �úÖÆüß ¾µÖŒŸÖß ´ÖÖ−Ö¾Öß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ¾Ö ü̧ �Ö“ÖÔ �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. ˆ¤üÖ. ¾µÖŒŸÖß“Öê / ´Öæ»ÖÖÓ“Öê 

×¿Ö�Ö)Ö ¾Ö †Ö ü̧Öê÷µÖÖ¾Ö¸ü ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �êú»µÖÖÃÖ ´ÖÖ−Ö¾ÖÖ“Öß ÷Öã)Ö¾Ö¢ÖÖ ˆÓ“ÖÖ¾ÖŸÖê. µÖÖÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê.  

†¿ÖÖ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ¾Ö¸üß»Ö ¯ÖÖ“Ö ¯ÖµÖÖÔµÖÖŸÖ ¾µÖŒŸÖß †Ö¯Ö»Öê ˆŸ¯Ö®Ö ²ÖÖôû÷Öæ ¿Ö�úŸÖÖŸÖÖŸÖ. ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾µÖŒŸÖß“Öß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß 

ÃÖÓ²ÖÓ¬Öß“Öß †Ö¾Ö›ü ¾Ö ¯ÖÃÖÓŸÖß Æüß ×³Ö®Ö †ÃÖŸÖê. 

×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ−Öß ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“Öê ±ú»Ö−Ö ¯Öãœüß»Ö ÃÖ´Öß�ú¸ü)ÖÖ«üÖ¸üêü ´ÖÖÓ›ü»Öê»Öê  

†ÖÆêü.  

 

 ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ“Öê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“Öê ±ú»Ö−Ö 

  ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ µÖÖ ÃÖ´Öß�ú ü̧)ÖÖŸÖ 

Md = ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“Öê ±ú»Ö−Ö / �úÖµÖÔ ÆüÖêµÖ 

Yp = Ã£ÖÖµÖß ˆŸ¯Ö®Ö 

h = Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûß 

rm = ÛÃ£Ö¸ü ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü 

rb = ü̧Öê�ÖÖ¾Ö ü̧ß»Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ 

re = ³ÖÖ÷ÖÖ¾Ö ü̧ß»Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖß“ÖÖ ¤ü ü̧ 

( , , , )Md P w r P u= �  P

P

� = Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ ¤ü̧ ü 

u = ¾µÖŒŸÖß“Öß †Ö¾Ö›ü ¾Ö ¯ÖÃÖÓŸÖß 

 

†¿ÖÖ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö»ÖÖ ¾µÖŒŸÖß“Öß †Ö¾Ö›ü ¾Ö ¯ÖÓÃÖŸÖß“ÖÖ  



 

×¾Ö“ÖÖ¸ü �ú¸üŸÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ¸ü)Ö Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß ¾Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ¯ÖÖŸÖôûß¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö 

†ÃÖŸÖê. 

( , , , )Md P w r P u= �  

 µÖÖ ÃÖ´Öß�ú¸ü)ÖÖŸÖ  

Md=¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß, P = ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ ü̧)Ö Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß, w = ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö, r=¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü P� = 

Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ ¤ü¸ü ¾Ö u = ¾µÖŒŸÖß“Öß ¯ÖÃÖÓŸÖß †ÖÆêü.  

×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß¾Ö ü̧ ¯Öãœüß»Ö ‘Ö™ü�ú ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö �ú¸üŸÖÖŸÖ. 

1. ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ ü̧�Ö Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß :- 
ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ¸ü)Ö Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûßŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öê ´Öæ»µÖ¤êü�Öß»Ö  

²Ö¤ü»ÖŸÖê ¾Ö ¯Ö×¸ü)ÖÖ´ÖŸÖ: ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)ÖßÆüß ²Ö¤ü»ÖŸÖê. •Öê¾ÆüÖ ×�Óú´ÖŸÖß ¾ÖÖœüŸÖÖŸÖ ŸÖê¾ÆüÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öê ´Öæ»µÖ �ú´Öß ÆüÖŸÖê ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß 

´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü Ø�ú´Öß �ú´Öß ÆüÖêŸÖÖŸÖ ŸÖê¾ÆüÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öê ´Öæ»µÖ ¾ÖÖœüŸÖê ¾Ö ŸµÖÖ´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ‘Ö™üŸÖê. 

2. ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß :- 
¾µÖŒŸÖß“Öß ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß ÆüÖ ‘Ö™ü�ú ¤êü�Öß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ  

´ÖÖ÷Ö)Öß¾Ö ü̧ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö �ú ü̧ŸÖÖê. ¾µÖŒŸÖß“Öê ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü 

¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß †ÃÖŸÖê. 

3. ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ :- 
¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ×¾Ö¹ý ü̈ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. ¯Öî¿ÖÖ“Öß  

¾Öî�úÛ»¯Ö�ú Ø�ú´ÖŸÖ ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ÃÖ´ÖÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü •ÖÖÃŸÖ †ÃÖ»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ¾Öî�úÛ»¯Ö�ú Ø�ú´ÖŸÖ •ÖÖÃŸÖ 

¸üÖÆæü−Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß ÆüÖêŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü �ú´Öß †ÃÖ»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ¾Öî�úÛ»¯Ö�ú Ø�ú´ÖŸÖ �ú´Öß ¸üÖÆæü−Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ 

•ÖÖÃŸÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. 

4. Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ ¤ü ü̧ :- 
Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ ¤ü ü̧ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß»ÖÖ ¯ÖÏ³ÖÖ×¾ÖŸÖ �ú¸üŸÖÖê.  

Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ ¤ü̧ ü •ÖÖÃŸÖ —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ÆüÖ ¤ü¸ü �ú´Öß †ÃÖ»µÖÖÃÖ 

¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ �êú»Öß •ÖÖŸÖê. 

� ×´Ö»™ü−Ö ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß×¾ÖÂÖµÖ�ú ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¾Ö ü̧ß»Ö †Ö�Öê̄ Ö :- 
×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¾Ö ü̧ ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ�Öê ×™ü�úÖ �êú»Öê»µÖÖ †ÖÆêüŸÖ :- 
1. ×±Ïú›ü´Ö−Ö−Öê †Ö¯Ö»µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ±úŒŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ÃÖÓ÷ÖÏÆüÖ“µÖÖ ÷Öã)ÖÖÓ�ú›êü“Ö »Ö�Ö ×¤ü»Öê»Öê †ÖÆêü. ŸÖ ü̧, ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ 

×¾Ö×−Ö´ÖµÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖÃÖÖšüß ¤êü�Öß»Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. µÖÖ ²ÖÖ²Öß�ú›êü ¤ãü»ÖÔ�Ö �êú»Öê»Öê †ÖÆêü. 

2. ×±Ïú›ü´Ö−Ö−Öê †Ö¯Ö»µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ŸÖã»Ö−Öê−Öê ÃÖÓ̄ Ö¢Öß»ÖÖ †×¬Ö�ú ´ÖÆüŸ¾Ö ×¤ü»Öê»Öê †ÖÆêü. ŸÖê †µÖÖê÷µÖ †ÖÆêü. 

3. ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯ÖîÃÖÖ Æüß “Öîê−Öß“Öß ¾ÖÃŸÖæ †ÖÆêü. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, ×™ü�úÖ�úÖ ü̧ÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯ÖîÃÖÖ Æüß “Öî−Öß“Öß ¾ÖÃŸÖæ −ÖÃÖŸÖê. 

4. ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ−Öß †Ö¯Ö»µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ±úŒŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ¸ü �êú»ÖÖ †ÖÆêü. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö�ú›êü 

ÃÖÓ̄ Öæ)ÖÔ ¤æü»ÖÔ�Ö �êú»Öê»Öê †ÖÆêü ŸÖÃÖê“Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö¾Ö¸ü Ø�ú´ÖŸÖ, ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¾Ö ¾µÖÖ•ÖÖ“µÖÖ ¤ü¸üÖ“ÖÖ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖÖê Æêü »Ö�ÖÖŸÖ 

‘ÖêŸÖ»Öê»Öê −ÖÖÆüß. 

5. ×±Ïú›ü´Ö−Ö−Öê †Ö¯Ö»ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ´ÖÖÓ›üŸÖÖÓ−ÖÖ �úÖ»ÖÖ¾Ö¬Öß“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ ü̧ �êú»Öê»ÖÖ −ÖÖÆüß ŸµÖÖ´Öãôêû ŸµÖÖ“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ Ã£ÖîŸÖß�ú 

šü̧ üŸÖÖê. 



 

6. ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ»ÖÖ ´ÖÆüŸ¾Ö ×¤ü»Öê»Öê −ÖÖÆüß. ¯Ö Ó̧üŸÖæ, �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ²Ö ü̧Öê²Ö¸ü“Ö 

¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. 

7. ×±Ïú›ü´Ö−Ö−Öê ²ÖÑ�êúŸÖ¸ü ×¾Ö¢ÖßµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ¤êü�Öß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß¾Ö¸ü ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö ¯ÖÖ›æü ¿Ö�úŸÖÖŸÖ µÖÖ ²ÖÖ²Öß�ú›êü ¤æü»ÖÔ�Ö �êú»Öê»Öê 

†ÖÆêü. 

×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¾Ö¸ü ×™ü�úÖ �êú»µÖÖ •ÖÖŸÖ †ÃÖ»µÖÖ ŸÖ ü̧ß, ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ  

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ±ú»Ö−ÖÖ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ−Öê †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖ ´ÖÖê»ÖÖ“Öß ³Ö ü̧ ™üÖ�ú»Öê»Öß †ÖÆêü. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ 

×±Ïú›ü´Ö−Ö−Öê Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûßÃÖÖ ü̧�µÖÖ ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ‘Ö™ü�úÖ»ÖÖ ´ÖÆüŸ¾Ö ×¤ü»Öê»Öê †ÖœüôûŸÖê. ×±Ïú›ü´Ö−Ö−Öê �úÖµÖ´Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öß −Ö¾Öß−Ö ¾Ö 

†Ö÷Öôûß¾Öê÷Öôûß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ´ÖÖÓ›ü»Öß ŸµÖÖ´Öãôêû ÃÖÓ̄ Ö¢Öß¯ÖÖÃÖæ−Ö ×�úŸÖß †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ×´Öôêû»Ö Æêü ¯Ö›üŸÖÖôæû−Ö ¯ÖÖÆüŸÖÖ µÖê)µÖÖ“Öß 

ÃÖÖêµÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö —ÖÖ»Öß. 

� ²ÖÖ´Öæ»Ö ¾Ö ™üÖê×²Ö−Ö“ÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö :- 
�êú−ÃÖ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¾Ö¸ü ×™ü�úÖ �ú¹ý−Ö ŸµÖÖ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖß»Ö ¡Öã™üß ¤æü ü̧ �ú¹ý−Ö  

−Ö¾Öß−Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ´ÖÖÓ›ü)µÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏµÖŸ−Ö �úÖÆüß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ−Öß �êú»ÖÖ. µÖÖ †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ−Öß �êú»ÖÖ. µÖÖ †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ−Öß ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 

´ÖÖ÷Ö)Öß¾Ö ü̧ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö ¯ÖÖ›ü)ÖÖ·µÖÖ ‡ŸÖ ü̧ ¯Ö×¸ü“Ö»ÖÖÓ−ÖÖ / ‘Ö™ü�úÖÓ−ÖÖ ¿ÖÖê¬Öæ−Ö ŸµÖÖÓ“Öê ¯ÖÏ³ÖÖ¾ÖÖÓ“Öê ×¾Ö¿»ÖêÂÖ)Ö �ú¸ü)µÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏµÖŸ−Ö �êú»ÖÖ. 

ŸµÖÖŸÖ ²ÖÖ´Öæ»Ö ¾Ö ™üÖê×²Ö−Ö µÖÖ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ“µÖÖ −ÖÖ¾ÖÖÓ“ÖÖ ¾Ö µÖÖê÷Ö¤üÖ−ÖÖ“ÖÖ ˆ»»Öê�Ö �ú ü̧ŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. ŸµÖÖÓ−Öß ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 

´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“µÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−ÖÖŸÖæ−Ö ×¾Ö“ÖÖ¸ü �êú»ÖÖ ¾Ö †ŸµÖÓŸÖ ¯Ö× ü̧ÁÖ´Ö ‘Öê‰ú−Ö †Ö¯Ö»Öê ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ´ÖÖÓ›ü»Öê. 

  

� ²ÖÖ´Öæ»Ö“ÖÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ −Ö÷Ö¤üß ´ÖÖ÷Ö�Öß ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ / ²ÖÖ´Öæ»Ö“ÖÖ ´ÖÖ»ÖÃÖÖšüÖ ×¾ÖÂÖµÖ�ú ÃÖî̈ üÖÓŸÖß�ú ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö 
(Baumol's Inventory Theoretic Approach) :- 
²ÖÖ´Öæ»Ö µÖÖÓ−Öß �êú−ÃÖ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¾Ö ü̧ ×™ü¯Ö)Öß �ú¹ý−Ö †Ö¯Ö»ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ  

´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö ´ÖÖÓ›ü»ÖÖ †ÖÆêü. ²ÖÖ´Öæ»Ö−Öê Transaction Demand for Cash, An In Theoretical 

Approach µÖÖ −ÖÖ¾ÖÖ−Öê ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö ´ÖÖÓ›ü»ÖÖ. �êú−ÃÖ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ−ÖãÃÖÖ¸ü ¯Öî¿ÖÖ“Öß ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ´ÖÖ÷Ö)Öß Æêü ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öê ±ú»Ö−Ö 

†ÖÆêü. ¯Öî¿ÖÖ“Öß ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ÃÖ ü̧ôû ȩ̂üÂÖßµÖ ¯ÖḮ ÖÖ)Ö¿Öß¸ü ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, ²ÖÖ´Öæ»ÖÖÓ−ÖÖ �êú−ÃÖ“Öê Æêü 

´Æü)Ö)Öê ´ÖÖ−µÖ −ÖÖÆüß. ²ÖÖ´Öæ»ÖÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ÃÖ¸üôû̧ êüÂÖßµÖ ¾Ö ¯ÖḮ ÖÖ)Ö¿Öß¸ 

−ÖÃÖŸÖÖê.  

 ²ÖÖ´Öæ»Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ÖÃÖÖšüß †ÃÖ)ÖÖ ü̧ß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß �êú¾Öôû ˆŸ¯Ö®Ö ÃŸÖ¸üÖ−Öê“Ö ¯ÖÏ³ÖÖ×¾ÖŸÖ ÆüÖêŸÖ −ÖÃÖæ−Ö ŸÖß 

¾µÖÖ•ÖÖ“µÖÖ ¤ü̧ üÖ−Öê ¤êü�Öß»Ö ¯ÖÏ³ÖÖ×¾ÖŸÖ ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•ÖÖ“ÖÖ ¤ü¸ü ¾Ö ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ †ÃÖ)ÖÖ¸üß 

´ÖÖ÷Ö)Öß µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¾µÖÃŸÖ / ×¾Ö¹ý ü̈ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. ÆüÖ ÃÖ´Ö−¾ÖµÖ “Ö»Ö³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¾Ö ü̧ †Ö¬ÖÖ×¸üŸÖ †ÖÆêü. ²ÖÖ´Öæ»Ö µÖÖÓ“µÖÖ 

´ÖŸÖê, •µÖÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¿Öê†¸ü´ÖÖ�ìú™ü ÃÖÓ‘Ö™üßŸÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖ“Öê †ÃÖŸÖê ŸµÖÖ ¤êü¿ÖÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖÃÖÖšüß“Öß  ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß 1. 

ˆŸ¯Ö®Ö ÃŸÖ ü̧ ¾Ö 2. ¾µÖÖ•ÖÖ“µÖÖ ¤ü̧ üÖ−Öê ×−Ö¬ÖÖÔ×¸üŸÖ ÆÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. 

 ˆŸ¯Ö®Ö ÃŸÖ¸ü •ÖÖÃŸÖ †ÃÖ»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ ¸üÖÆüß»Ö µÖÖˆ»Ö™ü ¾µÖÖ•ÖÖ“ÖÖ ¤ü ü̧ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖ»µÖÖÃÖ 

¯Öî¿ÖÖ“Öß ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß ü̧ÖÆüß»Ö ŸÖ¸ü, Ÿ̂¯Ö®Ö ÃŸÖ ü̧ �ú´Öß †ÃÖ»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, 

µÖÖˆ»Ö™ü ¾µÖÖ•ÖÖ“ÖÖ ¤ü̧ ü �ú´Öß †ÃÖŸÖÖê ŸÖê¾ÆüÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖê. 

 ²ÖÖ´Öæ»Ö“µÖÖ ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−ÖÖŸÖ ¯Öãœüß»Ö ‘Ö™ü�ú ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê †ÖÆêüŸÖ. 

1. �úÖ»ÖÖ¾Ö¬Öß 

2.  ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ 

3. ¾µÖÖ•ÖÖ“Öê ´Öæ»µÖ 



 

4. Ø�ú´ÖŸÖ´ÖÖ−Ö 

²ÖÖ´Öæ»Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“µÖÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬ÖÖŸÖ �úÖ»ÖÖ¾Ö¬Öß ÆüÖ ‘Ö™ü�ú ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ  

†ÃÖŸÖÖê. �úÖ¸ü)Ö, ˆŸ¯Ö®Ö  ×´Öôû)µÖÖ“ÖÖ �úÖ»ÖÖ¾Ö¬Öß  ¾Ö ŸÖê �Ö“ÖÔ �ú ü̧)µÖÖ“ÖÖ �úÖ»ÖÖ¾Ö¬Öß ÃÖÖ ü̧�ÖÖ −ÖÃÖŸÖÖê. ˆ¤üÖ. ¾µÖŒŸÖß 

†£Ö¾ÖÖ ˆªÖê÷ÖÃÖÓÃ£ÖÖ µÖÖÓ−ÖÖ ‹�úÖ ×¾Ö×¿ÖÂ™ü ¾Öêôûß ˆŸ¯Ö®Ö ×´ÖôûŸÖê ¯Ö¸ÓüŸÖæ, Æêü ˆŸ¯Ö®Ö ŸµÖÖ»ÖÖ ¯Öã−ÆüÖ ¯Öã−ÆüÖ �Ö“ÖÔ �ú ü̧Ö¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖê. 

ŸµÖÖ´Öãôêû Æêü ˆŸ¯Ö®Ö ¸üÖê�µÖÖ´Ö¬µÖê ÷ÖãÓŸÖ¾Öæ−Ö šêü¾ÖÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖê ¾Ö ¯ÖÏÃÖÓ÷Öß •Öê¾ÆüÖ †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÃÖê»Ö ŸÖê¾ÆüÖ ŸµÖÖ“Öê ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖŸÖ ¹ý¯ÖÖÓŸÖ¸ü 

�ú¸üÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖê ´Æü)Öæ−Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß / ˆªÖê÷Ö¯ÖŸÖß †£Ö¾ÖÖ ¾µÖŒŸÖß �úÖÆüß ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¸üÖê�Ö ü̧Œ�ú´Ö ²ÖÖôû÷ÖŸÖÖŸÖ ¾Ö ×¿Ö»»Ö�ú ˆŸ¯Ö®Ö 

¸üÖê�µÖÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ×¾ÖŸÖÖŸÖ. ˆ¤üÖ. ÃÖ´Ö•ÖÖ, ‹�úÖ ×¾Ö×¿ÖÂ™ü ˆªÖê÷ÖÃÖÓÃ£Öê»ÖÖ ¤ü ü̧ ŸÖß−Ö ´Ö×Æü−µÖÖÓ−Öß ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¯ÖÏ×�ÎúµÖêÃÖÖšüß ü̧Œ�ú´Ö 

�Ö“ÖÔ �ú¸üÖ¾Öß »ÖÖ÷ÖŸÖê. µÖÖ ÃÖÓÃ£Öê“Öê ‹�úÖ ¾ÖÂÖÖÔŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®Ö ÃÖ´Ö•ÖÖ, 10 »ÖÖ�Ö ¹ý¯ÖµÖê †ÖÆêü. •ÖÖ−Öê¾ÖÖ¸üß ŸÖê ´ÖÖ“ÖÔ µÖÖ ŸÖß−Ö 

´Ö×Æü−µÖÖÓÃÖÖšüß 2.5 ¸üÖê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ²ÖÖôû÷Öê»Ö ¾Ö ¹ý. 7.5 »ÖÖ�Ö ¸üÖê�µÖÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Öæ−Ö šêü¾Öê»Ö. ¯Öãœüß»Ö ŸÖß−Ö ´Ö×Æü−µÖÖÓ−Öß (‹×¯ÖÏ»Ö 

ŸÖê •Öã−Ö) ¸üŒ�ú´Öê“Öß †Ö¾Ö¿µÖ�úŸÖÖ ³ÖÖÃÖê»Ö ŸÖê¾ÆüÖ ¹ý. 7.5 »ÖÖ�ÖÖ“µÖÖ ¸üÖê�µÖÖÓ̄ Öî�úß ¹ý. 2.5 »ÖÖ�ÖÖÓ“Öê ¸üÖê�Öê ×¾Ö�æú−Ö ŸµÖÖ“Öê 

¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖŸÖ ¹ý¯ÖÖÓŸÖ ü̧ �êú»Öê •ÖÖ‡Ô»Ö ´Æü)Ö•Öê †Ö¾Ö¿µÖ�úŸÖê“µÖÖ ¾Öêôûß ¸üÖê�µÖÖÓ“Öê ¹ý¯ÖÖÓŸÖ¸ü ¯Öî¿ÖÖŸÖ �ú¸üŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. µÖÖ ü̧Öê�µÖÖÓ¾Ö ü̧ 

¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ“µÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ˆŸ¯Ö®ÖÆüß ×´Öôêû»Ö. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖŸÖ ü̧Œ�ú´Ö ²ÖÖôû÷Ö»Öß †ÃÖŸÖß ŸÖ¸ü, ÃÖÓÃ£Öê»ÖÖ ¾µÖÖ•ÖÆüß 

×´ÖôûÖ»Öê −ÖÃÖŸÖê. 

 ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ¾Ö ¾µÖÖ•ÖÖ“Öê ´Öæ»µÖ Æêü ‘Ö™ü�ú¤êü�Öß»Ö ²ÖÖ´Öæ»Ö“µÖÖ ¥üÛÂ™ü−Öê ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê †ÖÆêüŸÖ. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, ¸üÖê�Ö 

Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ¯ÖîÃÖÖ �ú´Öß ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê ´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê ¾Ö ¸üÖê�µÖÖŸÖ •ÖÖÃŸÖ 

÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �êú»Öß •ÖÖŸÖê. �úÖ¸ü)Ö, ŸµÖÖÓ−ÖÖ ü̧Öê�µÖÖÓ̄ ÖÖÃÖæ−Ö ¾µÖÖ•Ö ×´ÖôûŸÖ †ÃÖŸÖê ŸÖê ÷Ö´Ö¾ÖÖµÖ“Öê −ÖÃÖŸÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü �ú´Öß †ÃÖê»Ö 

ŸÖ ü̧, ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷Ö)Öê ¯ÖÃÖÓŸÖ �êú»Öê •ÖÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ŸÖê ü̧Öê�µÖÖ»ÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ¤êüŸÖ −ÖÖÆüßŸÖ ´Æü)Öæ−Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ¾Ö 

¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¾µÖÃŸÖ ÃÖÓ²Ö¬Ö †ÃÖŸÖÖê. 

 ²ÖÖ´Öæ»Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ“µÖÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖßÃÖÖšüß †£Ö¾ÖÖ ü̧Öê�Öê ¬ÖÖ¸ü)Ö �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß ¾Ö ŸµÖÖ“Öê ¯Öî¿ÖÖŸÖ ¹ý¯ÖÖÓŸÖ ü̧ 

�ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß �úÖÆüß ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ �Ö“ÖÔ �ú¸üÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖ †ÃÖŸÖÖê. µÖÖÃÖÖšüß ¾µÖÖ•Ö´Öæ»µÖ ¾Ö ¾µÖÖ•Öê¢Ö¸ü ´Öæ»µÖ †¿ÖÖ ¤üÖê−Ö ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ 

²ÖÖ´Öæ»Ö−Öê ÃÖÖÓ÷ÖßŸÖ»µÖÖ †ÖÆêüŸÖ.  

1. ¾µÖÖ•Ö´Öæ»µÖ :- 
¾µÖÖ•Ö´Öæ»µÖ ´Æü)Ö•Öê ¾Öî�úÛ»¯Ö�ú �Ö“ÖÔ ÆüÖêµÖ. •Öê¾ÆüÖ ü̧Öê�µÖÖ“Öê ¹ý¯ÖÖÓŸÖ¸ü �ú¹ý−Ö  

¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ×¤ü»Öê •ÖÖŸÖê ŸÖê¾ÆüÖ ¾µÖÖ•ÖÖ»ÖÖ ´Öã�úÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¸üÖê�Ö ¯ÖîÃÖÖ ²ÖÖôû÷Ö)µÖÖÃÖÖšüß ¾µÖÖ•ÖÖ¯ÖÖÃÖæ−Ö“µÖÖ 

ˆŸ¯Ö®ÖÖ“ÖÖ ŸµÖÖ÷Ö �ú¸üÖ¾ÖÖ µÖÖÃÖÖšüß »ÖÖ÷Ö)ÖÖ¸üß Ø�ú´ÖŸÖ / ´Öæ»µÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö †¯Öê×�ÖŸÖ ¾µÖÖ•Ö´Öæ»µÖ ÆüÖêµÖ. 

2. ¾µÖÖ•Öê¢Ö ü̧ ´Öæ»µÖ :- 
¸üÖê�Öê ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öê ¯Ö¸üÃ¯Ö ü̧ÖŸÖ ¹ý¯ÖÖÓŸÖ¸ü �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß �ú¸üÖ¾µÖÖ »ÖÖ÷Ö)ÖÖ-µÖÖ  

�Ö“ÖÖÔ»ÖÖ ¾µÖÖ•Öê¢Ö¸ ü´Öæ»µÖ †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. µÖÖ ´Öæ»µÖÖŸÖ ¤ü»ÖÖ»Öß, ›üÖ�ú �Ö“ÖÔ ‡. �Ö“ÖÖÕ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. 

Ø�ú´ÖŸÖ´ÖÖ−Ö †Ö×)Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¯ÖÏŸµÖ�Ö ¾Ö ¯ÖḮ ÖÖ)Ö¿Öß ü̧ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. Ø�ú´ÖŸÖßŸÖ •Öê¾ÖœüÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖÖê 

ŸÖê¾Öœü¶Ö ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ²Ö¤ü»ÖŸÖê. Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß ¾ÖÖœüß“µÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖ“Öê ´Öæ»µÖ ²Ö¤ü»ÖŸÖê. ŸµÖÖ 

¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¤ü»ÖÖ»Öß“Öß ¸üŒ�ú´Ö ²Ö¤ü»ÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öê ´Öæ»µÖ ²Ö¤ü»ÖŸÖê ´Æü)Öæ−Ö Ø�ú´ÖŸÖ´ÖÖ−Ö •ÖÖÃŸÖ ´Æü)Öæ−Ö ¤ü»ÖÖ»Öß 

•ÖÖÃŸÖ ´Æü)Öæ−Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ �êú»Öß •ÖÖŸÖê. 

²ÖÖ´Öæ»Ö−Öê ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ´ÖÖ›ü»Öß †ÖÆêü. 

M� L %y.r' 

µÖÖ ÃÖ×´Ö�ú ü̧)ÖÖŸÖ 

 M = ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 



 

 y= ˆŸ¯Ö®Ö ÃŸÖ¸ü 

 r = ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü 
™üÖê²Öß−Ö“ÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö Tobin's Approach µÖÖ»ÖÖ“ÖÖ ™üÖê²Öß−Ö“Öê ¸üÖê�ÖÃÖÓ÷ÖÏÆü ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−Ö (Tobin's Portfolio 

Model) ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¯ÖÃÖÓŸÖß •ÖÖê×�Ö´Ö ¾ÖŸÖÔ)Öæ�ú ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−Ö (Liquidity Preference as Behaviour Toward 

Risk) µÖÖ −ÖÖ¾ÖÖ−Öê ÃÖÓ²ÖÖê¬ÖŸÖÖŸÖ. 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ±úŒŸÖ ¯Öêî¿ÖÖ»ÖÖ ŸÖ ü̧»Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ´ÖÖ−Ö»Öê»Öê ÆüÖêŸÖê ¾Ö ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö“µÖÖ »Ö¾Ö“Öß�úŸÖê¾Ö¸ü 

†¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ“Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¾µÖŒŸÖß ü̧Öê�Ö ¯ÖîÃÖÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷ÖŸÖÖŸÖ †ÃÖê ´ÖÖ−Ö»Öê»Öê ÆüÖêŸÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, ™üÖê²Öß−Ö“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ 

¾Ö¸üß»Ö ¤üÖêÂÖ ´ÖÖ−µÖ �êú»Öê»Öê −ÖÖÆüßŸÖ. ™üÖê²Öß−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖŒŸÖß ‹�úÖ“Ö¾Öêôûß ü̧Öê�Öê ¾Ö ¸üÖê�Ö ¯ÖîÃÖÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷ÖŸÖÖŸÖ. 

™üÖê²Öß−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö −ÖÃÖŸÖê. ™üÖê×²Ö−Ö“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ¸üÖê�Öß“Öß †×³Ö»ÖÖÂÖÖ Æüß 

•ÖÖê�Öß´Ö ™üÖôû)µÖÖ“Öß ¾ÖŸÖÔ)Öæ�ú †ÃÖŸÖê. ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ ŸµÖÖ“µÖÖ ‹�æú)Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öî�úß ×�úŸÖß ü̧Œ�ú´Ö ¸üÖê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ¾Ö 

×�úŸÖß ü̧Œ�ú´Ö ¾Öê÷Ö¾Öê÷ÖóµÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß¯ÖÏ�úÖ¸üÖŸÖ šêü¾ÖÖ¾Öê / ²ÖÖôû÷ÖÖ¾Öê ÆüÖ ¯ÖÏ¿−Ö †ÃÖŸÖÖê. 

µÖÖ ¯ÖÏ¿−ÖÖ“Öê ˆ¢Ö ü̧ ¤êü)µÖÖ“Öê ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê �úÖµÖÔ ™üÖê×²Ö−Ö µÖÖÓ−Öß �êú»Öê ¾Ö †−Öê�ú ¾µÖŒŸÖà“µÖÖ ÃÖ´ÖÃµÖê“Öê ÃÖ´ÖÖ¬ÖÖ−Ö †Ö¯Ö»µÖÖ 

×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ«üÖ ȩ̂ü ¿ÖÖê¬Ö)µÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏµÖŸ−Ö �êú»ÖÖ. 

1. ¾µÖŒŸÖß−Öê †Ö¯Ö»µÖÖ•Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷Ö»Öê»µÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öê ´Öæ»µÖ ¿Öæ−µÖ †ÃÖŸÖê. 

2. ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾µÖŒŸÖß−Öê Ã¾ÖŸÖ:•Ö¾Öôû £ÖÖê›üß ±úÖ¸ü ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ²ÖÖôû÷Ö»Öê»Öß †ÃÖŸÖê. 

3. ¯ÖÏŸµÖê�ú ¾µÖÖ¾ÖÆüÖ ü̧ß�ú ¾µÖŒŸÖß †Ö¯Ö»µÖÖ�ú›êü •ÖÖÃŸÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß †ÃÖ)µÖÖ“Öß †¯Öê�ÖÖ ²ÖÖôû÷ÖŸÖÖê. 

™üÖê×²Ö−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ŸÖ ü̧»ÖŸÖê−ÖãÃÖÖ ü̧ ×¾Ö³Öß®Ö ¯ÖÏ�úÖ ü̧ ˆŸÖ¸üŸµÖÖ �Îú´ÖÖ−Öê ÃÖÖÓ÷ÖŸÖÖ µÖêŸÖß»Ö.  

1. ¯ÖîÃÖÖ, 2. ´Öã¤üŸÖ šêü¾Öß, 3. ×¾Ö¯Ö¡Ö, 4. ¸üÖê�Öê, 5. ÃÖ´Ö³ÖÖ÷Ö 

µÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ¯ÖÏ�úÖ ü̧ÖÓ́ Ö¬µÖê ¯ÖîÃÖÖ ¯Öæ)ÖÔ̄ Ö)Öê ŸÖ¸ü»Ö †ÖÆêü ŸÖ¸ü, ¯Öî¿ÖÖ¾µÖ×ŸÖ¸üßŒŸÖ ‡ŸÖ ü̧  

ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ¯ÖÏ�úÖ ü̧ÖŸÖ ¯Öæ)ÖÔ ŸÖ ü̧»ÖŸÖê“ÖÖ ÷Öã)Ö �ú´Öß †ÃÖŸÖÖê. ‹�ÖÖ¤üß ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ¸ü)Ö ¾µÖŒŸÖß ¾ÖÖ •ÖÖê×�Ö´Ö ¤æü ü̧ �ú¸ü)ÖÖ¸üÖ ¾µÖŒŸÖß 

†Ö¯Ö»Öß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß †¿ÖÖ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ÃÖ´Ö−¾ÖµÖß−Ö �ú¸ü)µÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏµÖŸ−Ö �ú¸üŸÖÖê �úß, †×ŸÖ ü̧ßŒŸÖ †×−ÖÛ¿“ÖŸÖŸÖê“Öß †-ˆ¯ÖµÖÖê÷ÖßŸÖÖ Æüß 

†×ŸÖ ü̧ßŒŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß“µÖÖ ˆ¯ÖµÖÖê÷ÖßŸÖê−Öê ³Ö¹ý−Ö ×−Ö‘Öê»Ö. 

 †´Öê×¸ü�ú−Ö †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–Ö •Öế ÃÖ ™üÖê×²Ö−Ö µÖÖÓ−Öß ü̧Öê�ÖÖÃÖÓ÷ÖÏÆü µÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−ÖÖŸÖæ−Ö ´ÖÖ»Ö´Ö¢Öê“µÖÖ µÖÖê÷µÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß“ÖÖ 

†Ö¯Ö»ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ Ã¯ÖÂ™ü �êú»ÖÖ. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú ü̧)ÖÖ·µÖÖÓ“Öê ÃÖÖ´ÖÖ−µÖ¯Ö)Öê ŸÖß−Ö ¯ÖÏ�úÖ¸ü †ÃÖŸÖÖŸÖ. 

1. •Öã÷ÖÖ ü̧ß / ¬ÖÖê�úÖ×¯ÖÏµÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú¤üÖ¸ü 

2. ¬ÖÖê�êú −Ö ¯ÖŸ�ú¸ü)ÖÖ ȩ̂ü 

3. ¬ÖÖê�êú ™üÖôû)ÖÖ ȩ̂ü ¾Ö ÃÖÓ¬Öß ÃÖÖ¬Ö)ÖÖ ȩ̂ü 

¯Ö×Æü»µÖÖ ¯ÖÏ�úÖ ü̧ÖŸÖß»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú¤üÖ¸ü ¬ÖÖê�úÖ×¯ÖÏµÖ / ¬ÖÖê�êú ÛÃ¾Ö�úÖ¸ü)ÖÖ ȩ̂ü †ÃÖŸÖÖŸÖ  

Ø�ú¾ÖÖ •Öã÷ÖÖ ü̧ß †ÃÖŸÖÖŸÖ. ŸÖê ¬ÖÖê�úÖ ¯ÖŸ�ú¹ý−Ö •ÖÖÃŸÖßŸÖ •ÖÖÃŸÖ ˆŸ¯Ö®Ö ×´Öôû×¾Ö)µÖÖ“µÖÖ ¯ÖÏµÖŸ−ÖÖŸÖ ÃÖ¾ÖÔ ˆŸ¯Ö®Ö ü̧Öê�µÖÖŸÖ 

÷ÖãÓŸÖ×¾ÖŸÖÖŸÖ. 

 ¤æüÃÖ·µÖÖ ¯ÖÏ�úÖ ü̧ÖŸÖß»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú¤üÖ¸ü Æêü ¬ÖÖê�úÖ ¯ÖŸ�ú¸ü)ÖÖ ȩ̂ü −ÖÃÖŸÖÖŸÖ. ŸÖê †Ö¯Ö»Öê ÃÖ¾ÖÔ ˆŸ¯Ö®Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ¸üÖê�Ö 

šêü¾ÖŸÖÖŸÖ Ø�ú¾ÖÖ ¸üÖê�µÖÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ×¾ÖŸÖÖŸÖ. �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß ÃÖã¾Ö)ÖỐ Ö¬µÖÖ“Öß ŸÖê ×−Ö¾Ö›ü �ú¸üßŸÖ −ÖÖÆüßŸÖ. 

 ×ŸÖÃÖ·µÖÖ ¯ÖÏ�úÖ ü̧Ö“µÖÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú¤üÖ¸üÖŸÖ ¬ÖÖê�úÖ ™üÖôû)ÖÖ·µÖÖ ¾Ö ÃÖÓ¬Öß“Öê ÃÖÖê−Öê �ú¸ü)ÖÖ·µÖÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú¤üÖ ü̧ÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö 

ÆüÖêŸÖÖê. •ÖÖê×�Ö´Ö �ú´Öß �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß ¸üÖê�µÖÖ´Ö¬Öß»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßŸÖß»Ö ŸÖã™üß“Öß ³Ö¸ü¯ÖÖ‡Ô �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßŸÖ ×¾Ö×¾Ö¬ÖŸÖÖ 

†Ö)Ö)µÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏµÖŸ−Ö �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. •Öê¾ÆüÖ ŸµÖÖÓ−ÖÖ †×ŸÖ ü̧ßŒŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ÆüÖê)µÖÖ“Öß ¿ÖŒµÖŸÖÖ ¾ÖÖ™üŸÖê ŸÖê¾ÆüÖ“Ö ŸÖê •ÖÖê×�Ö´Ö ÛÃ¾Ö�úÖ¸üŸÖÖŸÖ 



 

†ÃÖê ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú¤üÖ¸ü •ÖÖê×�Ö´Ö �ú´Öß �ú´Öß �ú¹ý−Ö †Ö¯Ö»Öß ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ´ÖÆü¢Ö´Ö �ú¸ü)µÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏµÖŸ−Ö �ú¸üŸÖÖŸÖ. †¿ÖÖ 

÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú¤üÖ¸üÖÓ“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö †×¬Ö�ú †ÃÖŸÖê.  

 ™üÖê×²Ö−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú¤üÖ ü̧ †¯Öê×�ÖŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß ×´Öôû×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß †Ö¯Ö»µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öî�úß �úÖÆüß ü̧Œ�ú´Ö ü̧Öê�Ö 

Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ¾Ö �úÖÆüß ¸üŒ�ú´Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ‡ŸÖ¸ü ¯ÖÏ�úÖ¸üÖŸÖ šêü¾ÖŸÖÖê. Æêü ¯ÖḮ ÖÖ)Ö ×�úŸÖß †ÃÖê»Ö Æêü ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖß»Ö µÖÖê÷µÖ ¯ÖµÖÖÔµÖÖÓ¾Ö¸ü 

†¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. 

 ™üÖê×²Ö−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, †¯Öê×�ÖŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß“Öê ´Öæ»µÖ ³Ö×¾ÖÂµÖ�úÖôûÖŸÖ ¿Öæ−µÖ †ÃÖŸÖê. Æêü ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öê †ÖÆêü. 

 u = B (r+G) 

 µÖÖ ÃÖ×´Ö�ú¸ü)ÖÖŸÖ 

 u = ‹�æú)Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖß 

 B = ²ÖÖò−›üÃÖË 

 r =  ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ 

 G = †¯Öê×�ÖŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß †ÖÆêü. 

 •Ö¸ü, †¯Öê×�ÖŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß“Öê ´Öæ»µÖ ³Ö×¾ÖÂµÖ�úÖôûÖŸÖ ¿Öæ−µÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, ‹�æú)Ö ¯ÖÏÖ¯ŸÖß Æüß ü̧Öê�µÖÖÓ“Öß ÃÖÓ�µÖÖ ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¾Ö ü̧ 

†¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖê»Ö. •Ö ü̧, ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ÛÃ£Ö¸ü ü̧Ö×Æü»ÖÖ ŸÖ¸ü, �úÖê)ÖŸÖÖÆüß ¬ÖÖê�úÖ ÛÃ¾Ö�úÖ¸üÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖ −ÖÖÆüß.  

 ™üÖê×²Ö−Ö µÖÖÓ−Öß ¾µÖŒŸÖß †Ö¯Ö»Öê ˆŸ¯Ö−Ö−Ö ×�úŸÖß ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¸üÖê�Ö šêü¾ÖŸÖÖê ¾Ö ×�úŸÖß ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ü̧Öê�µÖÖŸÖ šêü¾ÖŸÖÖê Æêü †Ö�éúŸÖß 

�Îú. 4.3 ´Ö¬µÖê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öê †ÖÆêü.  

 

 

†Ö�éúŸÖß �Îú. 4.3 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

¬ÖÖêŒµÖÖ“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö 

†Ö�éúŸÖß �Îú. 4.3 ¾Ö¹ý−Ö †ÃÖê Ã¯ÖÂ™ü ÆüÖêŸÖê �úß, ¾µÖŒŸÖß ×�úŸÖß ü̧Œ�ú´Ö ¸üÖê�Ö ¾Ö ×�úŸÖß ¸üÖê�µÖÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾ÖŸÖê. †Ö›ü¾µÖÖ '−Ö�Ö' †�ÖÖ¾Ö ü̧ 

¬ÖÖêŒµÖÖ“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö ŸÖ¸ü, †¯Öê×�ÖŸÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖß '−ÖµÖ' µÖÖ ˆ³µÖÖ †�ÖÖ¾Ö¸ü ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öß †ÖÆêü. '†¸ü' Æüß ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖ †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úßµÖ ȩ̂üÂÖÖ 

†ÖÆêü. ÃÖ´Ö¾Öé¢Öß ¾Ö�Îú ÃÖ1 ¾Ö ÃÖ2 −Öê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öê †ÖÆêüŸÖ. ÃÖ1 ÃÖ´Ö¾Öé¢Öß ¾Ö�Îú '† ü̧' Æüß ȩ̂üÂÖÖ ü̧Öê�Öê ¾Ö ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖŸÖß»Ö ¯ÖḮ ÖÖ)Ö¿Öß ü̧ 

ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖê. '¯Ö' Ø²Ö¤æü¯ÖÖÃÖæ−Ö '†»Ö' ȩ̂üÂÖê¾Ö ü̧ »ÖÓ²Ö ™üÖ�ú»µÖÖÃÖ '�ú' Ø²Ö¤æü ×´ÖôŸÖÖê. �ú Ø²Ö¤æü ¾µÖŒŸÖß †Ö¯Ö»µÖÖ ‹�æú)Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß 

µÖ 

† 

´Ö 

−Ö 

†¯Öê×�ÖŸÖ 

¯ÖÏÖ¯ŸÖß 

²ÖÖò−›ËüÃÖ 

ÃÖÓ̄ Ö¢Öß 

ÃÖ2 ÃÖ1 ü̧ 
ˆŸ¯Ö®Ö ȩ̂üÂÖÖ 

²Ö   •ÖÖê×�Ö´Ö 

�ú 

»Ö �Ö 

¸üÖê�Ö ¸üŒ�ú´Ö 

¯Ö 



 

¯Öî�úß '†´Ö' ‹¾Öœüß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ¸üÖê�µÖÖÓ́ Ö¬µÖê ÷ÖãÓŸÖ¾Öê»Ö ¾Ö '´Ö−Ö' ‹¾Öœüß ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖŸÖ ²ÖÖôû÷Öê»Ö Æêü ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. •Ö ü̧, ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖŸÖ 

¾ÖÖœü —ÖÖ»Öß ŸÖ ü̧, '† ü̧' ¸êüÂÖÖ ¾Ö ü̧“µÖÖ ²ÖÖ•Öæ»ÖÖ Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ßŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö. ŸµÖÖ´Öãôêû ÃÖÓ̄ Ö¢Öß¯Öî�úß ¸üÖê�µÖÖŸÖß»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾ÖÖœêü»Ö ¾Ö ¸üÖê�Ö 

¯ÖîÃÖÖ ²ÖÖôû÷Ö»µÖÖ−Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö �ú´Öß ÆüÖê‡Ô»Ö. µÖÖˆ»Ö™ü ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖÃÖ ȩ̂üÂÖÖ �ÖÖ»Ö“µÖÖ ²ÖÖ•Öæ»ÖÖ Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ßŸÖ ÆüÖê‡Ô»Ö ¾Ö 

¸üÖê�µÖÖŸÖß»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú´Öß ÆüÖê‰ú−Ö ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö ¾ÖÖœêü»Ö. 

4.2.6 �êú−ÃÖ †Ö×�Ö −Ö¾Ö-†×³Ö´ÖŸÖ/ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾µÖÖ•ÖÖ“ÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö (Neo-Classical and Keynesian Views 
of Interest Rate) :- 
³Öæ×´Ö, ÁÖ´Ö, ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ¾Ö ÃÖÓµÖÖê•Ö−Ö Æêü ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“Öê “ÖÖ¸ü ‘Ö™ü�ú †ÖÆêüŸÖ. µÖÖ “ÖÖ ü̧Æüß ‘Ö™ü�úÖÓ“ÖÖ �ÖÓ›ü, ¾ÖêŸÖ−Ö, ¾µÖÖ•Ö ¾Ö −Ö±úÖ 

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ´ÖÖê²Ö¤ü»Öê ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ÆüÖ ‘Ö™ü�ú †ŸµÖÓŸÖ ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ †Ó÷Öß ˆŸ¯Ö®Ö 

×´Öôû×¾Ö)µÖÖ“Öß ¿ÖŒŸÖß †ÃÖŸÖê. µÖÖ ¿ÖŒŸÖß“µÖÖ ¾ÖÖ¯Ö ü̧Ö²Ö§ü»Ö ×´Öôû)ÖÖ¸üÖ ´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ ´Æü)Ö•Öê ¾µÖÖ•Ö ÆüÖêµÖ. 

†Ö•Ö“µÖÖ †Ö¬Öã×−Ö�ú •Ö÷ÖÖŸÖ ¾µÖÖ•Ö ‘Öê)Öê µÖÖê÷µÖ ´ÖÖ−Ö»Öê •ÖÖŸÖê. ¯Öæ¾Öá“µÖÖ µÖã÷ÖÖŸÖ ¾µÖÖ•Ö ‘Öê)Öê ¯ÖÖ¯Ö/  ÷Öã−ÆüÖ ´ÖÖ−Ö»Öê •ÖÖ‡Ô. 

ÃÖŸÖ¸üÖ¾µÖÖ ¿ÖŸÖ�úÖŸÖß»Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ¸ü¾ÖÖªÖÓ−Öß ¾µÖÖ•ÖÖ“µÖÖ ²ÖÖ²ÖŸÖßŸÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ‹ê¾Ö•Öß ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ ü̧ �êú»ÖÖ. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö 

´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¾ÖÖ¯Ö¸üÖ²Ö§ü»Ö ×´Öôû)ÖÖ¸üß Ø�ú´ÖŸÖ ÆüÖêµÖ. 

ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö / ¯Ö Ó̧ü¯Ö¸üÖ÷ÖŸÖ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ−Öß Æüß (†ò›ü´Ö ÛÃ´Ö£Ö, Ã™ãü†™Ôü ×´Ö»Ö, Æêü−ÖÏß, £ÖÖ™Ôü−Ö) ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö²ÖÖ²ÖŸÖ ×¾Ö¾Öê“Ö−Ö �ú¹ý−Ö µÖÖŸÖ 

³Ö¸ü ™üÖ�ú»Öê»Öß †ÖÆêü. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö�Ö´ÖŸÖế Öãôêû ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ»ÖÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö 

Æüß †´ÖÖî×¦ü�ú ‘Ö™ü−ÖÖ †ÖÆêü. ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“µÖÖ ÃÖÓŸÖæ»Ö−ÖÖŸÖæ−Ö šü̧ üŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö 

ÃÖ−ÖÖŸÖ−µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö Æêü ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ ˆ¯ÖµÖÖê÷ÖÖÃÖÖšüß ×¤ü»ÖÖ •ÖÖ)ÖÖ ü̧Ö †£Ö¾ÖÖ ‘ÖêŸÖ»ÖÖ •ÖÖ)ÖÖ ü̧Ö ´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ †ÖÆêü. 

ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾µÖÖ•ÖÖ“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ �êú−ÃÖ ¾Ö −Ö¾Ö-¯Ö Ó̧ü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ−ÖÖ ´ÖÖ−µÖ −Ö¾ÆüŸÖÖ. ŸµÖÖÓ−Öß ÃÖ−ÖÖŸÖ−µÖÖÓ“µÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ“µÖÖ 

×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¾Ö ü̧ ×™ü�úÖ �êú»µÖÖ ¾Ö †Ö¯Ö»ÖÖ ÃÖã¬ÖÖ ü̧ßŸÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ´ÖÖÓ›ü»ÖÖ.  

� ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ“ÖÖ −Ö¾Ö- †×³Ö´ÖŸÖ¯ÖÓ£Öß / −Ö¾ÖÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö :- 
†×³Ö´ÖŸÖ¯ÖÓ£Öß / ¯Ö Ó̧ü¯Ö¸üÖ÷ÖŸÖ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ−Öß (Classical Economist) ´ÖÖÓ›ü»Öê»µÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖß»Ö ¤üÖêÂÖ 

¤æü¸ü �ú¹ý−Ö ÆüÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ´ÖÖÓ›ü)µÖÖ“ÖÖ −Ö¾Ö †×³Ö´ÖŸÖ¯ÖÓ£ÖßµÖ / −Ö¾Ö-¯Ö Ó̧ü¯Ö¸üÖ÷ÖŸÖ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ−Öß (Neo-Classical 

Economist) ¯ÖÏµÖŸ−Ö �êú»ÖÖ †ÖÆêü. µÖÖ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ́ Ö¬µÖê ÛÃ¾Ö›üß¿Ö †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–Ö −Ö™ü ×¾Ö�úÃÖê»Ö, ÷Öã®ÖÖ¸ü-×´Ö›üÖÔ»Ö, †ÖêÆü×»Ö−Ö, 

×²ÖÎ™üß¿Ö †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–Ö ›êü×−ÖÃÖ ü̧Öò²Ö™ÔüÃÖ−Ö µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö †ÖÆêü. ÆüÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ¯Ö Ó̧ü¯Ö¸üÖ÷ÖŸÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“Öê ÃÖã¬ÖÖ× ü̧ŸÖ ¹ý¯Ö 

†ÖÆêü ´Æü)Öæ−Ö ÆüÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ¾µÖÖ•ÖÖ“ÖÖ �ú•ÖÖÔ‰ú ü̧Œ�ú´Öê“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ −Ö¾Ö-¯Ö Ó̧ü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ /−Ö¾Ö-†×³Ö´ÖŸÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ´Æü)Öæ−Ö †Öêôû�Ö»ÖÖ 

•ÖÖŸÖÖê. 

ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö/¯Ö¸Óü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ †£Ö¾ÖÖ †×³Ö´ÖŸÖ¯ÖÓ£ÖßµÖ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ“Öê ×−Ö¬ÖÖÔ̧ ü)Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ 

µÖÖÓ“µÖÖ ÃÖÓŸÖæ»Ö−ÖÖ−Öê ÆüÖêŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ‘Ö™ü�úÖÓ́ Öãôêû ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ“Öê ×−Ö¬ÖÖÔ̧ ü)Ö ÆüÖêŸÖê. −Ö¾Ö- †×³Ö´ÖŸÖ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, 

¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ‘Ö™ü�úÖÓ²Ö ü̧Öê²Ö ü̧“Ö ´ÖÖî×¦ü�ú ‘Ö™ü�úÖÓ¾Ö ü̧Æüß †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. 

¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ 
 

 

 ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ‘Ö™ü�ú      ´ÖÖî×¦ü�ú ‘Ö™ü�ú 

 

     ¯ÖÏ×ŸÖ�ÖÖ ÃÖ´ÖµÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ    ²Ö“ÖŸÖ ¯Öæ¾Öá“ÖÖ ÃÖÖšü»Öê»ÖÖ 

    ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öß ×ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úŸÖÖ                 ¯ÖŸÖ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ 



 

¯ÖÏÖ. −Ö™ü ×¾Ö�úÃÖê»Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, "³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úŸÖê“µÖÖ ¾ÖÖ¯Ö¸üÖÃÖÖšüß Šú)Ö�úÖê •ÖÖê ´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ ¤êüŸÖÖê ŸÖÖê ´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ 

´Æü)Ö•Öê“Ö ¾µÖÖ•Ö ÆüÖêµÖ." ŸÖÃÖê“Ö Šú)Ö�úÖê»ÖÖ ²Ö“ÖŸÖ�úÖµÖÖÔ“ÖÖ, ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖ“ÖÖ ŸµÖÖ÷Ö †£Ö¾ÖÖ Ã£Ö÷ÖßŸÖ šêü¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ¯Öã̧ üÃ�úÖ¸ü ´Æü)Öæ−Ö 

¾µÖÖ•Ö ×´ÖôûŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ×¾Ö�úÃÖê»Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ´ÖÖêî×¦ü�ú ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ ¾ÖÖ¯Ö ü̧Ö²Ö§ü»Ö ×¤ü»Öê»ÖÖ ´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ ´Æü)Ö•Öê ¾µÖÖ•Ö ÆüÖêµÖ. 

×¾Ö�úÃÖê»Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, Šú)ÖµÖÖê÷µÖ �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖÓ“µÖÖ ÃÖÓŸÖæ»Ö−ÖÖ−Öê ¾µÖÖ•ÖÖ“ÖÖ ¤ü¸ü šü̧ üŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö 

�ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖÓ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ �ú ü̧)Öê ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê šü¸üŸÖê. 

†) �ú•ÖÖÔ‰ú / Šú�ÖµÖÖê÷µÖ ü̧Œ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö�Öß :- 
¯ÖÏÖ. ×¾Ö�úÃÖê»Ö µÖÖÓ−Öß �ú•ÖÔ ¸üŒ�ú´Öê»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú¸ü)ÖÖ ȩ̂ü ŸÖß−Ö ‘Ö™ü�ú †ÃÖŸÖÖŸÖ. ŸÖê ´Æü)Ö•Öê 1. ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸÖê, 2. ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ / 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú, 3. ÃÖ¸ü�úÖ¸ü/ ¿ÖÖÃÖ−ÖÃÖÓÃ£ÖÖ ÆüÖêµÖ. 

µÖÖ ŸÖß−ÖÆüß ‘Ö™ü�úÖÓ�ú›æü−Ö ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö ÃÖÖšü¾Ö)Öæ�úßÃÖÖšüß �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê. 

1. ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖÃÖÖšüß :- 
ÃÖ¾ÖÔ“Ö ‘Ö™ü�úÖÓ�ú›æü−Ö �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê»ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ /  

�ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. ¿ÖÖÃÖ−ÖÃÖÓÃ£ÖÖ, ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú ÃÖÓÃ£ÖÖ µÖÖÓ−ÖÖÆüß ÃÖ¾ÖÔ ¯ÖÏ�úÖ ü̧“Öß ¤îü−ÖÓ×¤ü−Ö �úÖµÖì, ¯ÖÏ¿ÖÖÃÖ−Ö 

“ÖÖ»Ö×¾Ö)Öê µÖÖÃÖÖšüß �ú•ÖÖÔ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú¸üŸÖÖŸÖ. ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸÖê †£Ö¾ÖÖ �ãú™æÓü²Öê¤êü�Öß»Ö †Ö¯Ö»µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öê�ÖÖ †×¬Ö�ú �Ö“ÖÔ 

ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖ¾Ö ü̧ �ú¹ý ‡Û“”ûŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖÓ−ÖÖ ŸµÖÖÃÖÖšüß �ú•ÖÖÔ×¿Ö¾ÖÖµÖ ¯ÖµÖÖÔµÖ −ÖÃÖŸÖÖê. 

ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸµÖÖÓ“µÖÖ �ú•ÖÖÔ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ÃÖÖ¬ÖÖ¸ü)ÖŸÖ: •ÖÖÃŸÖ Ø�ú´ÖŸÖß †ÃÖ»Öê»µÖÖ ‹»Ö.‡Ô.›üß. ¾ÖÖ ¯»ÖÖ—´ÖÖ �ú»Ö ü̧ ×™ü.¾Æüß., ‹ÃÖß., 

�ãú»Ö ü̧, ȩ̂ü×±Ïú•Ö ȩ̂ü™ü ü̧, ´ÖÖê™ü̧ ü ÃÖÖµÖ�ú»Ö, ´ÖÆüÖ÷Ö›ü¶Ö �úÖ ü̧, °»Öò™ü, ²ÖÓ÷Ö»Öê ‡. ×™ü�úÖ‰ú ¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ �Ö ȩ̂ü¤üßÃÖÖšüß †ÃÖŸÖê. 

�ú•ÖÖÔ‰ú ü̧Œ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ �ú´Öß †ÃÖ»µÖÖÃÖ �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 

•ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖê. ŸÖ ü̧, µÖÖˆ»Ö™ü ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖ»µÖÖÃÖ �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß ÆüÖêŸÖê. 

2. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�úßÃÖÖšüß :- 
ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸÖê, ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ¾Ö ÃÖ ü̧�úÖ¸ü µÖÖ ŸÖß−Æüß ‘Ö™ü�úÖÓ�ú›æü−Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßÃÖÖšüß 

�ú•ÖÖÔ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. ÃÖ¸ü�úÖ¸ü �ú»µÖÖ)Ö�úÖ¸üß �úÖ´ÖÖÓÃÖÖšüß ŸÖÃÖê“Ö �úÖÆüß ¾ÖÃŸÖæÓ“Öê ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Öê¡ÖÖŸÖ 

�ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú ü̧ŸÖÖê. ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö −Ö±úÖ ×´Öôû×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Öß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ÃÖÓµÖÓ¡ÖÖŸÖ �ú¸üŸÖÖŸÖ. ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸÖê 

¤êü×�Ö»Ö �ú•ÖÔ̧ üÖê�Öê ¿Öê†ÃÖỐ Ö¬µÖê ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú¸üŸÖÖŸÖ. 

 ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßÃÖÖšüß“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßÃÖÖšüß 

�ú•ÖÖÔ»ÖÖ •ÖÖÃŸÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê»ÖÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßÃÖÖšüß �ú´Öß 

´ÖÖ÷Ö)Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê ´Æü)Ö•Öê“Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßÃÖÖšüß“Öß �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ×¾Ö¹ý ü̈/¾µÖÃŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö 

†ÃÖŸÖÖê. 

3. ÃÖÓ“ÖµÖÖÃÖÖšüß ´ÖÖ÷Ö�Öß :- 
¿ÖÖÃÖ−Ö, �ãú™æÓü²Öê ¾Ö ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú ÃÖÓÃ£ÖÖ µÖÖÓ−ÖÖÆüß ³Ö×¾ÖÂµÖ �úÖôûÖÃÖÖšüß ŸÖ ü̧ŸÖæ¤ü  

´Æü)Öæ−Ö �úÖÆüß ü̧Œ�ú´Ö ¸üÖê�Ö ²ÖÖôû÷ÖÖ¾Öß »ÖÖ÷ÖŸÖê. ŸÖ ü̧, �úÖÆüß ‡ŸÖ ü̧ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß´Ö¬µÖê ÃÖÖšü¾ÖÖ¾Öß »ÖÖ÷ÖŸÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, 

ÃÖÓ“ÖµÖÖÃÖÖšüß“Öß �ú•ÖÖÔ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß ü̧Ö×Æü»Ö. µÖÖˆ»Ö™ü ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, Æüß ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ ü̧ÖÆüß»Ö. 

 ´Æü)Ö•Öê“Ö ˆ¯Ö³ÖÖêŒŸÖê, ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú ¾Ö ÃÖ ü̧�úÖ¸ü µÖÖ ŸÖß−Æüß ‘Ö™ü�úÖÓ“Öß ˆ¯Ö³ÖÖê÷ÖÖÃÖÖšüß, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßÃÖÖšüß ¾Ö 

ÃÖÖšü¾Ö)Öæ�úßÃÖÖšüß †ÃÖ»Öê»Öß �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß µÖÖÓ“Öß ‹�ú×¡ÖŸÖ ²Öȩ̂ üß•Ö ´Æü)Ö•Öê“Ö †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“Öß ‹�æú)Ö �ú•ÖÖÔ‰ú 

¸üŒ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ü̧ÖÆüß»Ö. ÊÖ �ú•ÖÖÔ‰ú ü̧Œ�ú´Öê“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ¾Ö�Îú ¾Ö¹ý−Ö �ÖÖ»Öß ›üÖ¾Öß�ú›æü−Ö ˆ•Ö¾Öß�ú›êü ˆŸÖ¸üŸÖ µÖê)ÖÖ¸üÖ 

´Æü)Ö•Öê“Ö Šú)ÖÖŸ´Ö�ú ˆŸÖÖ¸üÖ“ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. �úÖ¸ü)Ö, �ú´Öß ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ»ÖÖ �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß †×¬Ö�ú ¾Ö †×¬Ö�ú 

¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ»ÖÖ �ú´Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖ †ÃÖŸÖê. 



‹´Ö.‹. †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö (×«üŸÖßµÖ ¾ÖÂÖÔ)  

 

 �ú•ÖÖÔ‰ú ü̧Œ�ú´Öê“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ ü̧ �êú»µÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“ÖÖ ¤êü×�Ö»Ö ×¾Ö“ÖÖ¸ü �ú¸üÖ¾ÖÖ 

»ÖÖ÷Öê»Ö. 

  ²Ö) �ú•ÖÖÔ‰ú ü̧Œ�ú´Öê“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ :- 
¯ÖÏÖ. ×¾Ö�úÃÖê»Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖ 1. ²Ö“ÖŸÖ, 2. ÃÖÖšü¾Ö»Öê»ÖÖ ¯ÖîÃÖÖ ¾Ö 3. ¯ÖŸÖ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖ ŸÖß−Ö 

‘Ö™ü�úÖÓ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. †£Ö¾ÖÖ Æêü ŸÖß−Ö ‘Ö™ü�ú �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú¸üŸÖÖŸÖ.  

µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ“Öê Ã¯ÖÂ™üß�ú¸ü)Ö ¯Öæœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê -   

1. ²Ö“ÖŸÖ :- 
�ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖ ÃÖÓÃ£ÖÖÓ−Öß ¾Ö ¾µÖŒŸÖà−Öß �êú»Öê»µÖÖ  

²Ö“ÖŸÖß´Ö¬Öæ−Ö ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ²Ö“ÖŸÖ Æüß ¯ÖÏÖ´Öã�µÖÖ−Öê ¾µÖŒŸÖß ¾Ö ÃÖÓÃ£ÖÖÓ“µÖÖ ˆŸ¯Ö−ÖÖ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ÆüÖ ²Ö“ÖŸÖß»ÖÖ 

¯ÖÏ³ÖÖ×¾ÖŸÖ �ú¸üßŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ †×¬Ö�ú †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, ²Ö“ÖŸÖß“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö †×¬Ö�ú ¸üÖÆüŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü �ú´Öß †ÃÖê»Ö 

ŸÖ ü̧, ²Ö“ÖŸÖß“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö �ú´Öß ü̧ÖÆüŸÖê. ´Æü)Ö•Öê ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö“µÖÖ ÃÖ´Ö×¤ü¿Öê−Öê ²Ö“ÖŸÖ ²Ö¤ü»ÖŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ²Ö“ÖŸÖß“ÖÖ 

¯ÖÏÖêŸÃÖÖÆü−Ö ¤êü)µÖÖ“Öê �úÖµÖÔ �ú ü̧ŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö ²Ö“ÖŸÖß“ÖÖ ¤ü¸ü •Öê¾ÖœüÖ †×¬Ö�ú ŸÖê¾ÖœüÖ �ú•ÖÔ̄ Öæ̧ ü¾ÖšüÖ †×¬Ö�ú †ÃÖŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö 

²Ö“ÖŸÖ¾Ö�Îú / ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö�Îú ÆüÖ �ÖÖ»Öæ−Ö ¾Ö ü̧ “ÖœüŸÖ •ÖÖ)ÖÖ¸üÖ †ÃÖŸÖÖê.  

2. ÃÖÖšü¾Ö»Öê»ÖÖ ¯ÖîÃÖÖ :- 
¾µÖŒŸÖßÓ−Öß †£Ö¾ÖÖ ŸµÖÖÓ“µÖÖ ¯Öæ¾ÖÔ•ÖÖÓ−Öß ŸÖÃÖê“Ö ÃÖÓÃ£ÖÖÓ−Öß ¯Öæ¾Öá ÃÖÖšü¾Öæ−Ö  

šêü¾Ö»Öê»µÖÖ ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ¸üŒ�ú´Ö µÖÖÓ“µÖÖ´Ö¬Öæ−ÖÆüß �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. •Öê¾ÆüÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ¾ÖÖœü»Öê»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê 

ŸÖê¾ÆüÖ ÆüÖ ³ÖæŸÖ�úÖôûÖŸÖß»Ö ¯ÖîÃÖÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖŸÖ †Ö)Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü †×¬Ö�ú †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, µÖÖ ´ÖÖ¬µÖ´ÖÖŸÖæ−Ö �êú»µÖÖ 

•ÖÖ)ÖÖ·µÖÖ �ú•ÖÖÔ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ †×¬Ö�ú ü̧ÖÆüß»Ö. µÖÖˆ»Ö™ü ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü �ú´Öß —ÖÖ»ÖÖ ŸÖ ü̧, �ú•ÖÖÔ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú´Öß �êú»ÖÖ •ÖÖ‡Ô»Ö 

´Æü)Ö•Öê“Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ¾Ö ÃÖÖšü¾Ö)Öæ�úßŸÖß»Ö ²Ö“ÖŸÖß“µÖÖ ´ÖÖ¬µÖ´ÖÖŸÖæ−Ö ÆüÖêŸÖÖŸÖ. �ú•ÖÔ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ¬Ö−ÖÖŸ´Ö�ú 

†ÃÖŸÖÖê.  

3. ¯ÖŸÖ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ :-  
†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖ †Ö ü̧.²Öß.†ÖµÖ.“µÖÖ ´ÖÖ÷ÖÔ¤ü¿ÖÔ−ÖÖ−ÖæÃÖÖ¸ü  

¯ÖŸÖ×−ÖÙ´ÖŸÖß �ú¹ý−Ö ¯ÖŸÖ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ †Ö¬ÖÖ¸êü �ú•ÖÖÔ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú¸üßŸÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ. ÆüÖ �ú•ÖÔ̄ Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. 

•Öê¾ÆüÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ †×¬Ö�ú †ÃÖŸÖÖê ŸÖê¾ÆüÖ ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖ †×¬Ö�ú �ú•ÖÔ̄ Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú¸üŸÖÖŸÖ. µÖÖˆ»Ö™ü ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü �ú´Öß †ÃÖŸÖÖê ŸÖê¾ÆüÖ 

�ú´Öß �ú•ÖÔ̄ Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �ú¸üŸÖÖŸÖ. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü ¾Ö ²ÖÑ�êú“ÖÖ ¯ÖŸÖ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÃÖ´Ö×¤ü¿Öê−Öê ²Ö¤ü»ÖŸÖÖŸÖ. 

 ´Æü)Öæ−Ö ×¾Ö�úÃÖê»Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ‹�æú)Ö �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ †£Ö¾ÖÖ Šú)ÖµÖÖê÷µÖ ×−Ö¬Öß“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖ 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ‹�æú)Ö ²Ö“ÖŸÖ, ÃÖÖšü¾Ö)Öæ�úßŸÖß»Ö ¯ÖîÃÖÖ ¾Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖÓ“ÖÖ ¯ÖŸÖ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ×´Öôæû−Ö ²Ö−Ö»Öê»ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. 

 £ÖÖê›üŒµÖÖŸÖ, ¾Ö ü̧ß»Ö �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ“µÖÖ ×¾Ö¿»ÖêÂÖ)ÖÖ¾Ö¹ý−Ö †Ö¯Ö»µÖÖ»ÖÖ ÃÖ´Ö•ÖŸÖê 

�úß, �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �úÖ ÆüÖêŸÖê ? ¾Ö ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �úÃÖÖ ÆüÖêŸÖÖê ? ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö �úÃÖê ÆüÖêŸÖê ? Æêü ÃÖ´Ö•ÖŸÖ −ÖÖÆüß. ŸµÖÖÃÖÖšüß 

�ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ŸµÖÖÓ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖÓ“ÖÖ ‹�ú×¡ÖŸÖ ×¾Ö“ÖÖ¸ü �ú¸üÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷Öê»Ö. −Ö¾ÖÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö ¾Ö †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, 

�ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖŸÖæ−Ö ¤üß‘ÖÔ�úÖ»Öß−Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ“Öê ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö ÆüÖêŸÖê. 

 ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ÃÖÓŸÖæ»Ö−ÖÖ“Öê †Ö�éúŸÖß«üÖ ȩ̂ü Ã¯ÖÂ™üß�ú ü̧)Ö †Ö�éúŸÖß �Îú. 4.4 ´Ö¬µÖê �êú»Öê †ÖÆêü.  

†Ö�éúŸÖß �Îú. 4.4 
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†Ö�éúŸÖß �Îú. 4.4 ´Ö¬µÖê †Ö›ü¾µÖÖ '†�Ö' †ÖÃÖÖ¾Ö¸ü �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß  

ŸÖ ü̧, ˆ³µÖÖ '†µÖ' †�ÖÖ¾Ö ü̧ ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. ¾Ö¹ý−Ö �ÖÖ»Öß ›üÖ¾Öß�ú›æü−Ö ˆ•Ö¾Öß�ú›êü ˆŸÖ¸üŸÖ µÖê)ÖÖ·µÖÖ ‰ú, ÷Ö ¾Ö ÃÖ 

µÖÖ ¾Ö�ÎúÖÓ−Öß †−Öã�Îú´Öê �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê»ÖÖ †ÃÖ)ÖÖ ü̧ß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö ÃÖÓ“ÖµÖÖÃÖÖšüß †ÃÖ»Öê»Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öß 

†ÖÆêü. 

 ŸµÖÖ“Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ›üÖ¾Öß�ú›æü−Ö ˆ•Ö¾Öß�ú›êü “ÖœüŸÖ •ÖÖ)ÖÖ·µÖÖ ²Ö,¤ü ¾Ö ¯Ö µÖÖ ¾Ö�ÎúÖÓ−Öß †−Öã�Îú´Öê �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“ÖÖ ²Ö“ÖŸÖ, 

ÃÖÖšü¾Ö»Öê»ÖÖ ¯ÖîÃÖÖ ¾Ö ¯ÖŸÖ¯ÖîÃÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»ÖÖ †ÖÆêü ŸÖÃÖê“Ö ‰ú+÷Ö+ÃÖ ÆüÖ ¾Ö�Îú †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ‹�æú)Ö �ú•ÖÖÔ‰ú 

¸üŒ�ú´Öê“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. ŸÖ¸ü ²Ö+¤ü+¯Ö ÆüÖ ¾Ö�Îú �ú•ÖÖÔ‰ú ü̧Œ�ú´Öê“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. Æêü ¤üÖê−Æüß ¾Ö�Îú ¯Ö¸üÃ¯Ö ü̧ÖÓ−ÖÖ '‡' 

Ø²Ö¤æüŸÖ ”êû¤üŸÖÖŸÖ. µÖÖ Ø²Ö¤æü»ÖÖ '†¸ü' ‹¾ÖœüÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü šü̧ üŸÖÖê. ŸÖ¸ü, '†´Ö' ‹¾Öœü¶Ö �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“Öß ¤êü¾ÖÖ)Ö ‘Öê¾ÖÖ)Ö ÆüÖêŸÖê. ¸ü1 

µÖÖ Ø²Ö¤æüŸÖ '†¸ü1' ÆüÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü šü̧ üŸÖÖê. †×³Ö´ÖŸÖ¯ÖÓ£Öß †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ−ÖãÃÖÖ¸ü ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü Æêü ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß“Öê ±ú»Ö−Ö †ÃÖŸÖê. 

† ü̧1 ÆüÖ −ÖîÃÖÙ÷Ö�ú ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ †ÖÆêü ŸÖ¸ü, '†¸ü' ÆüÖ ²ÖÖ•ÖÖ¸üÖŸÖß»Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü †ÖÆêü.  

 −Ö¾Ö¯Ö¸Óü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ÆüÖ �ú•ÖÖÔ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö �ú•ÖÖȨ̈ ü“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö¾Öºþ−Ö šü̧ üŸÖÖê. '† ü̧' ÆüÖ 

¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖê‰ú−Ö '†´Ö' ‡ŸÖŒµÖÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öß / �ú•ÖÖÔ“Öß ¤êü¾ÖÖ)Ö‘Öê¾ÖÖ)Ö ÆüÖêŸÖê. 

� −Ö¾Ö¯Ö Ó̧ü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ �ú•ÖÖÔ‰ú ü̧Œ�ú´Öê“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¾Ö ü̧ ×™ü�úÖ :- 
−Ö¾Ö†×³Ö´ÖŸÖ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ−Öß †×³Ö´ÖŸÖ ¾µÖÖ•ÖÖ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ÃÖã¬ÖÖ¸ü)ÖÖ �ú¹ý−Ö  

�ú•ÖÔµÖÖê÷µÖ ×−Ö¬Öß“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ´ÖÖÓ›ü)µÖÖ“ÖÖ ¯ÖÏµÖŸ−Ö �êú»ÖÖ. ¯Ö Ó̧üŸÖæ, µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ †−Öê�ú ¤üÖêÂÖ †Öœüôû»µÖÖ−Öê ŸµÖÖ¾Ö¸ü †Ö�Öê̄ Ö 

‘Öê)µÖÖŸÖ †Ö»Öê. 

1. ¾µÖÖ•ÖÖ²ÖÖ²ÖŸÖ“ÖÖ †¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö :- 
−Ö¾Ö-†×³Ö´Ö−Ö †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ−Öß †Ö¯Ö»µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö»ÖÖ  

†¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ´ÖÆüŸ¾Ö ×¤ü»Öê»Öê †ÖÆêü. �ú•ÖÖÔ‰ú ×−Ö¬Öß ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ−ÖãÃÖÖ ü̧ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¾µÖŒŸÖß ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü †×¬Ö�ú †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü“Ö 

²Ö“ÖŸÖ �ú¸üŸÖÖŸÖ ¾Ö ²Ö“ÖŸÖ Æüß ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¿Öß »Ö¾Ö×“Ö�ú †ÃÖŸÖê ŸÖÃÖê“Ö ¾µÖÖ•Ö ´Æü)Ö•Öê Šú)ÖµÖÖê÷µÖ ×−Ö¬Öß“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß-¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ 

ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö ¯ÖÏÃ£ÖÖ×¯ÖŸÖ �ú ü̧)ÖÖ¸üß Ø�ú´ÖŸÖ †ÖÆêü. µÖÖ −Ö¾Ö-†×³Ö´ÖŸÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¾Ö¸ü �êú−ÃÖ ¾Ö ŸµÖÖÓ“µÖÖ †−ÖãµÖÖµÖÖÓ−Öß †Ö�Öê̄ Ö ‘ÖêŸÖ»ÖÖ 

ÆüÖêŸÖÖ. �êú−ÃÖ ¾Ö ŸµÖÖÓ“µÖÖ †−ÖæµÖÖµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ²Ö“ÖŸÖßÃÖÖšüß ¯ÖÏÖêŸÃÖÖÆüßŸÖ �ú ü̧)ÖÖ ȩ̂ü †−Öê�ú ‘Ö™ü�ú †ÃÖŸÖÖŸÖ ŸÖÃÖê“Ö ¾µÖÖ•ÖÖ´Öãôêû 

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê ŸÖÃÖê“Ö ¾µÖÖ•Ö Æêü ¸üÖê�ÖŸÖê“ÖÖ ŸµÖÖ÷Ö �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß ªÖ¾Öß »ÖÖ÷Ö)ÖÖ¸üß 

Ø�ú´ÖŸÖ †ÃÖŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö −Ö¾Ö¯Ö Ó̧ü¯Ö¸üÖ÷ÖŸÖ †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ−Öß ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö»ÖÖ †¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ´ÖÆüŸ¾Ö ¤êü‰ú−Ö ‡ŸÖ ü̧ ²ÖÖ²Öà�ú›êü ¤æü»ÖÔ�Ö �êú»Öê»Öê 

×¤üÃÖŸÖê.  

2. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ ÃÖß´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö�Ö´ÖŸÖê�ú›êü ¤æü»ÖÔ�Ö :- 
−Ö¾Ö-†×³Ö´ÖŸÖŸÖ•–ÖÖÓ−Öß �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú Æüß  

¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¿Öß »Ö¾Ö×“Ö�ú †ÃÖŸÖê †ÃÖê ´ÖÖ−Ö»Öê ¯Ö¸ÓüŸÖæ, ×™ü�úÖ�úÖ ü̧ÖÓ−Öß µÖÖ 

²ÖÖ²Öß¾Ö ü̧ †Ö�Öê̄ Ö ‘ÖêŸÖ»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. ×™ü�úÖ�úÖ¸üÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú Æüß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ ÃÖß´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö�Ö´ÖŸÖê¾Ö ü̧Æüß †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö 

†ÃÖŸÖê. ˆŸ¯ÖÖ¤ü�ú ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ ¾Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öß ÃÖß´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö�Ö´ÖŸÖÖ µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ŸÖã»Ö−ÖÖ �ú¸üŸÖ †ÃÖŸÖÖê. •ÖÖê̄ ÖµÖÕŸÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öß 

ÃÖß´ÖÖÓŸÖ »ÖÖ³Ö�Ö´ÖŸÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¯Öê�ÖÖ •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖê ŸÖÖê ¯ÖµÖÕŸÖ ŸÖÖê ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú ü̧ŸÖÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú¸üŸÖÖê. 

´Ö1 ´Ö  �Ö  

÷Öú 

ÃÖ 

‡ 



 

 

�ú•ÖÖÔ‰ú ×−Ö¬Öß“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö»ÖÖ“Ö •ÖÖÃŸÖ ´ÖÆüŸ¾Ö ×¤ü»Öê †ÖÆêü. ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ ÃÖß´ÖÖÓŸÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úŸÖê�ú›êü ¤æü»ÖÔ�Ö �êú»Öê 

†ÖÆêü. 

3. †»¯Ö�úÖôûÖ“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ ü̧ −ÖÖÆüß :- 
−Ö¾Ö-¯Ö Ó̧ü¯Ö¸üÖ÷ÖŸÖ †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ−Öß �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ¤üß‘ÖÔ�úÖôû ÷ÖéÆüßŸÖ ¬Ö¹ý−Ö ´ÖÖÓ›ü»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. ŸµÖÖÓ−Öß ¤üß‘ÖÔ�úÖ»Öß−Ö 

¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ“Öê ×¾Ö¿»ÖêÂÖ)Ö �êú»Öê»Öê †ÖÆêü. µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ−ÖãÃÖÖ¸ü Šú)ÖµÖÖê÷µÖ ×−Ö¬Öß“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß-¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö¾Ö¹ý−Ö ¤üß‘ÖÔ�úÖ»Öß−Ö 

¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü šü¸üŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, �êú−ÃÖ µÖÖÓ−ÖÖ Æêü ´ÖÖ−µÖ −Ö¾ÆüŸÖê. �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, †»¯Ö�úÖôûÖ“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ¸ü ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ¾ÆüÖµÖ»ÖÖ 

Æü¾ÖÖ �úÖ¸ü)Ö, ¤üß‘ÖÔ�úÖôûÖŸÖ †Ö¯Ö)Ö ÃÖ¾ÖÔ ´ÖéŸÖ —ÖÖ»Öê»Öê †ÃÖæ. 

4. ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß�ú›êü ¤æü»ÖÔ�Ö :- 
−Ö¾Ö-†×³Ö´ÖŸÖ †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ´Ö¬µÖê ˆŸ¯Ö®Ö¯ÖÖŸÖôûß“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ¸ü �êú»Öê»ÖÖ ×¤üÃÖŸÖ −ÖÖÆüß. ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öß ¯ÖÖŸÖôûß ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö 

÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ“Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûßŸÖ —ÖÖ»Öê»µÖÖ ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß¾Ö ü̧ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖê. 

´Æü)Öæ−Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ´ÖÖ×ÆüŸÖ ÆüÖê)µÖÖÃÖÖšüß ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß ´ÖÖ×ÆüŸÖ ÆüÖê)Öê †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÃÖŸÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö´Öãôêû ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú 

µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖê. ¯Ö Ó̧üŸÖæ, �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß�ú›êü �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ−Öê ¤æü»ÖÔ�Ö �êú»Öê»Öê 

†ÖÆêü. �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ´Öãôêû ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ÷ÖæÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßŸÖ ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. 

5. ‘Ö™ü�úÖÓ“Öß ÃÖ ü̧×´ÖÃÖôû µÖÖê÷µÖ −ÖÖÆüß :- 
�ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ¾Ö ´ÖÖî×¦ü�ú µÖÖ ¤üÖê−Æüß ‘Ö™ü�úÖÓ“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ ü̧ �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö 

÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú Æêü ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ‘Ö™ü�ú †ÖÆêüŸÖ. ŸÖ¸ü, ¯ÖŸÖ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö ÃÖÖšü¾Ö»Öê»ÖÖ ¯ÖîÃÖÖ ¾Ö ¸üÖ�ÖêŸÖê“Öß †×³Ö»ÖÖÂÖÖ Æêü ´ÖÖêî×¦ü�ú ‘Ö™ü�ú 

†ÖÆêüŸÖ. ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö�ÎúÖ“µÖÖ ²ÖÖ²ÖŸÖßŸÖ ‹�ú ‘Ö™ü�ú ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ¾Ö ‹�ú ‘Ö™ü�ú ´ÖÖî×¦ü�ú ¾Ö ‹�ú ‘Ö™ü�ú ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú †ÖÆêü. 

×™ü�úÖ�úÖ ü̧ÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, −Ö¾Ö-†×³Ö´ÖŸÖ †£ÖÔŸÖ•–ÖÖÓ−Öß µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ“Öß ÃÖ ü̧×´ÖÃÖôû �êú»Öê»Öß †ÖÆêü ŸÖß µÖÖê÷µÖ ¾ÖÖ™üŸÖ −ÖÖÆüß.  

 

� �êú−ÃÖ µÖÖÓ“ÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö²ÖÖ²ÖŸÖ“ÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö :- 
�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ¾µÖÖ•ÖÖ“ÖÖ ü̧Öê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ Ø�ú¾ÖÖ ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ (Liquidity Preference 
Theory of Interest) :- 
 1935 ´Ö¬µÖê •ÖÖò−Ö ´Öê−ÖÖ›Ôü �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß †Ö¯Ö»µÖÖ ü̧Öê•Ö÷ÖÖ ü̧, ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü ¾Ö ¯ÖîÃÖÖ µÖÖÓ“ÖÖ ÃÖÖ´ÖÖ−µÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ (The 

General Theory of Employment, Interest & Money) µÖÖ ÷ÖÏÓ£ÖÖŸÖ ¾µÖÖ•ÖÖ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“Öê ×¾Ö¾Öê“Ö−Ö 

�êú»Öê»Öê †ÖÆêü. 

 �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö Æüß ´ÖÖî×¦ü�ú ‘Ö™ü−ÖÖ †ÖÆêü. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, "×¾Ö×¿ÖÂ™ü ¾Öêôûß †ÃÖ»Öê»Öß ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß 

†×³Ö»ÖÖÂÖÖ ¯ÖÏÖ¯ŸÖ �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß ×¤ü»ÖÖ •ÖÖ)ÖÖ¸üÖ ´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ ´Æü)Ö•Öê ¾µÖÖ•Ö ÆüÖêµÖ." 

 ¯ÖîÃÖÖ Æüß ¦ü¾Öºþ¯Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß †ÖÆêü. ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ¸üÖê�ÖŸÖê“µÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖêŸÖæ−Ö ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖê. ŸÖ¸ü, ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ 

ÆüÖ ˆ¯Ö»Ö²¬Ö ÃÖÖšü¶ÖŸÖæ−Ö ÆüÖêŸÖÖê. �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß-¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖæ−Ö ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖÖê. �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, 

¾µÖÖ•Ö ¯ÖÏ×ŸÖ�Öê“ÖÖ / ŸµÖÖ÷ÖÖ“ÖÖ ´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ −ÖÃÖŸÖÖê. ŸÖ¸ü, ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ ²Ö“ÖŸÖ �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß ¯ÖÏ×ŸÖ�ÖÖ Ø�ú¾ÖÖ ŸµÖÖ÷Ö �ú¸üÖ¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖ 

−ÖÖÆüß. ¾µÖŒŸÖß“µÖÖ ²ÖŸÖ �ú ü̧)µÖÖ“ÖÖ ¯ÖḮ Öæ�Ö ÆêüŸÖæ ´Æü)Ö•Öê �ãú™æÓü²ÖÖ“Öê ×ÆüŸÖ †ÃÖŸÖê. �ú•ÖÔ ¤êü)µÖÖÃÖÖšüß ŸÖê ´Öãôûß“Ö ²Ö“ÖŸÖ �ú ü̧ßŸÖ 

−ÖÖÆüßŸÖ. ÃÖ´ÖÖ•ÖÖŸÖß»Ö �úÖÆüß ¾µÖŒŸÖà�ú›êü ´Öã²Ö»Ö�ú ¯ÖîÃÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ²Ö“ÖŸÖ †Ö¯ÖÖê†Ö¯Ö ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê ŸÖß ÆêüŸÖæ ¯Öæ̧ üÃ�ú ü̧ 

�ú ü̧Ö¾Öß »ÖÖ÷ÖŸÖ −ÖÖÆüß. �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¸üÖê�Ö ´Öã¦üÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷Ö)Öê Æüß ´Ö−ÖãÂµÖÖ“Öß ÃÖÆü•Ö¯ÖÏ¾Öé¢Öß †£Ö¾ÖÖ †Ö�úÂÖÔ)Ö †ÃÖŸÖê. 

ÃÖ´ÖÖ•ÖÖŸÖß»Ö ¾µÖŒŸÖß ü̧Öê�Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ŸµÖÖ÷Ö ŸÖê¾ÆüÖ“Ö �ú ü̧ŸÖß»Ö •Öê¾ÆüÖ ŸµÖÖÓ−ÖÖ ¸üÖê�ÖŸÖê“µÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖê“ÖÖ ŸµÖÖ÷Ö �ú ü̧)µÖÖ“ÖÖ »ÖÖ³Ö / 

´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ (¾µÖÖ•Ö) ×´Öôêû»Ö. ´Æü)Öæ−Ö ¾µÖÖ•Ö ´Æü)Ö•Öê ¸üÖê�ÖŸÖê“µÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖê“ÖÖ ¯Ö×¸üŸµÖÖ÷Ö �ú ü̧)µÖÖ“ÖÖ ´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ ÆüÖêµÖ. 

 



 

 

� ü̧Öê�ÖŸÖê“Öß †×³Ö»ÖÖÂÖÖ ´Æü�Ö•Öê �úÖµÖ ? 
�êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ´Öã¦üÖ †£Ö¾ÖÖ ¯ÖîÃÖÖ †¿Öß ¸üÖê�Ö ÃÖÓ̄ Ö¢Öß †ÖÆêü �úß, ×•Ö“ÖÖ ¾ÖÖ¯Ö¸ü ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖß»Ö �úÖê)ÖŸÖßÆüß ¾ÖÃŸÖæ ŸÖÖŸ�úÖôû 

×¾Ö�úŸÖ ‘Öê)µÖÖÃÖÖšüß ÆüÖê‰ú ¿Ö�úŸÖÖê. µÖÖ �ÖÖÃÖ ÷Öã)Ö¬Ö´ÖÖỐ Öãôêû“Ö ¾µÖŒŸÖß ¸üÖê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ¯ÖîÃÖÖ / ´Öã¦üÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷Ö)µÖÖ“Öß 

‡Ô“”ûÖ ¬Ö¸üŸÖÖŸÖ. µÖÖ»ÖÖ“Ö ¸üÖê�ÖŸÖê“Öß †×³Ö»ÖÖÂÖÖ †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. ¾µÖŒŸÖà−ÖÖ µÖÖ ü̧Öê�ÖŸÖê“µÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖê“ÖÖ ŸµÖÖ÷Ö �ú ü̧)µÖÖÃÖ 

¯ÖÏ¾Öé¢Ö �ú¸üÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖê. ŸµÖÖÃÖÖšüß ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ �úÖÆüß ¯ÖÏ»ÖÖê³Ö−Ö †£Ö¾ÖÖ ¾µÖÖ•Ö ªÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖê ŸÖê¾ÆüÖ“Ö ¾µÖŒŸÖß †Ö¯Ö»Öß ü̧Öê�Ö ¸üŒ�ú´Ö 

Šú)Ö�úÖê»ÖÖ �ú•ÖÖÔ‰ú ¤êü)µÖÖÃÖ ŸÖµÖÖ ü̧ ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¸üÖê�ÖŸÖê“ÖÖ ŸµÖÖ÷Ö �ú ü̧)µÖÖÃÖ ŸÖµÖÖ¸ü ÆüÖêŸÖÖŸÖ.  ¸üÖê�ÖŸÖê“Öß 

†×³Ö»ÖÖÂÖÖ •Öê¾Öœüß •ÖÖÃŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖê¾ÖœüÖ ¾µÖÖ•ÖÖ“ÖÖ ¤ü̧ ü ¤êü�Öß»Ö •ÖÖÃŸÖ ü̧ÖÆüß»Ö µÖÖˆ»Ö™ü Æüß †×³Ö»ÖÖÂÖÖ •Öê¾Öœüß �ú´Öß ŸÖê¾ÖœüÖ 

¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü �ú´Öß †ÃÖê»Ö. 

 �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ¾µÖÖ•ÖÖ“ÖÖ ü̧Öê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“µÖÖ †Ö¬ÖÖ ȩ̂ü Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. 

ŸµÖÖ´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ²Ö§ü»Ö“ÖÖ �êú−ÃÖ“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ¸ü †³µÖÖÃÖ)Öê †Ö¾Ö¿µÖ�ú šü ü̧ŸÖê. 

� ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö�Öß :- 
�êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖŸÖ †ŸµÖÓŸÖ ŸÖ ü̧ŸÖ»ÖÖ / ¦ü¾µÖŸÖÖ †ÃÖŸÖê. ¯ÖîÃÖÖ / ´Öã¦üÖ Æüß ¸üÖê�Ö  

ÃÖÓ̄ Ö¢Öß †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ¸üÖê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ÃÖÖšü×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ü̧Öê�ÖŸÖê“µÖÖ 

†×³Ö»ÖÖÂÖêÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖê. �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ü̧Öê�ÖŸÖê“Öß †×³Ö»ÖÖÂÖÖ ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»Öß †ÖÆêü. 

 ¸üÖê�ÖŸÖê“µÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖê“Öê ÆêüŸÖæ 

1. ¤îü−ÖÓ×¤ü−Ö / ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ÆêüŸÖæ 

2. �Ö²Ö ü̧¤üÖ¸üß / ¤ü�ÖŸÖÖ ÆêüŸÖæ 

3. ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß / ¯Ö×¸ü�ú»¯Ö−Ö ÆêüŸÖæ 

µÖÖ ŸÖß−ÖÆüß ÆêüŸÖæÓ“Öê Ã¯ÖÂ™üß�ú ü̧)Ö ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê -   

1. ¤îü−ÖÓ×¤−Ö / ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ ÆêüŸÖæ :-  
¤îü−ÖÓ×¤ü−Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖ“µÖÖ �úÖ´Ö�úÖ•ÖÖÃÖÖšüß †£Ö¾ÖÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ¯ÖÖ¸ü ¯ÖÖ›ü)µÖÖÃÖÖšüß ¾µÖŒŸÖß ¾Ö ¾µÖ¾ÖÃÖÖµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖÓ−ÖÖ ¸üÖê�Ö ¯Öî¿ÖÖÓ“Öß 

†Ö¾Ö¿µÖ�úŸÖÖ †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¾µÖŒŸÖß ¾Ö ÃÖÓÃ£ÖÖ †Ö¯Ö»µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öî�úß �úÖÆüß ³ÖÖ÷Ö ¤îü−ÖÓ×¤ü−Ö ÷Ö ü̧•ÖÖ ³ÖÖ÷Ö×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ¸üÖê�Ö 

Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ²ÖÖôû÷Öæ ‡Û“”ûŸÖÖŸÖ. ¸üÖê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ Æüß ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö �Ö“ÖÖÔŸÖß»Ö ¾Öêôê“µÖÖ †ÓŸÖ¸üÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. �úÖ ü̧)Ö, 

×´Öôû)ÖÖ ȩ̂ü ˆŸ¯Ö®Ö ×¾Ö×¿ÖÂ™ü �úÖ»ÖÖ¾Ö¬Öß−ÖÓŸÖ ü̧ ×´ÖôûŸÖê. �Ö“ÖÔ ´ÖÖ¡Ö ¤ü̧ ü ü̧Öê•Ö �ú ü̧Ö¾ÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 

ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ¾Ö ü̧ −ÖÃÖŸÖê. 

2. ¤ü�ÖŸÖÖ / �Ö²Ö ü̧¤üÖ ü̧ß ÆêüŸÖæ :- 
¾µÖŒŸÖß»ÖÖ †−Öê�ú ÃÖÓ�ú™êü †£Ö¾ÖÖ †Ö¯Ö¢Öà−ÖÖ ÃÖÖ´ÖÖȩ̂ êü •ÖÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖê. †¿ÖÖ ¯ÖÏÃÖÓ÷ÖÖÓ“ÖÖ ´Öã�úÖ²Ö»ÖÖ �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß“Öß ŸÖ ü̧ŸÖæ¤ü ´Æü)Öê 

ÃÖÖ¾Ö¬ÖÖ−ÖŸÖÖ / ¤ü�ÖŸÖÖ / �Ö²Ö¸ü¤üÖ¸üß ÆêüŸÖ ÆüÖêµÖ ¾Ö ŸµÖÖÃÖÖšüß ü̧Öê�Ö ¯ÖîÃÖÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷Ö)Öê ´Æü)Ö•Öê ¤ü�ÖŸÖÖ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß �êú»Öê»Öß 

¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ÆüÖêµÖ. ˆ¤üÖ. †Ö•ÖÖ¸ü¯Ö)Ö, †¯Ö‘ÖÖŸÖ, ´ÆüÖŸÖÖ ǖ̧ Ö)Ö, ²Öê�úÖ ü̧ß, ´Öã»ÖÖÓ“Öê ×¿Ö�Ö)Ö, ´Öã»ÖÖÓ“Öê »Ö÷−Ö�úÖµÖÔ ‡. 

†›ü“Ö)ÖßÃÖÖšüß ü̧Öê�Ö ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê.�êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, Æüß ´ÖÖ÷Ö)ÖßÃÖã̈ üÖ ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß¾Ö ü̧“Ö †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê ¾Ö 

†»¯Ö�úÖôûÖŸÖ Æüß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¿Öß †»Ö¾Ö×“Ö�ú †ÃÖŸÖê. ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß ¾ÖÖœü»Öß �úß, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê ¾Ö 

µÖÖˆ»Ö™ü ¯Ö× ü̧ÛÃ£ÖŸÖß ‘Ö™üŸÖê.  

3. ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß / ¯Ö× ü̧�ú»¯Ö−Ö ÆêüŸÖæ :- 
�úÖÆüß ¾µÖŒŸÖß ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖ ÆüÖê)ÖÖ·µÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ‘Ö™ü�úÖÓ“ÖÖ ±úÖµÖ¤üÖ ‘Öê)µÖÖÃÖÖšüß ü̧Öê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ¯ÖîÃÖÖ ²ÖÖôû÷Öæ ‡Û“”ûŸÖÖŸÖ. ˆ¤üÖ. 

¸üÖê�Öê ŸÖÃÖê“Ö �ú•ÖÔ̧ üÖê�Öê, ÃÖ´Ö³ÖÖ÷Ö ‡. “µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖßŸÖ ²ÖÖôû÷ÖŸÖÖŸÖ. µÖÖ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ †ÃÖ)ÖÖ·µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß»ÖÖ ¯Ö×¸ü�ú»¯Ö−Ö / 

ÆêüŸÖæÃÖÖšüß †ÃÖ)ÖÖ ü̧ß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü †×¬Ö�ú †ÃÖŸÖÖê. ŸÖê¾ÆüÖ ¯Ö× ü̧�ú»¯Ö−Ö 



 

ÆêüŸÖæÃÖÖšüß †ÃÖ)ÖÖ ü̧ß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú´Öß †ÃÖŸÖê. ŸÖ¸ü, ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ ü̧, Æüß ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ †ÃÖŸÖê. 

 †¿ÖÖ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Ö×Æü»µÖÖ ¤üÖê−Ö ÆêüŸÖæÓÃÖÖšüß“Öß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ÛÃ£Ö ü̧ †ÃÖŸÖê. ŸÖ¸ü, ×ŸÖÃÖ·µÖÖ ´Æ)Ö•Öê“Ö 

ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß“µÖÖ ÆêüŸÖæÃÖÖšüß ´ÖÖ÷Ö)Öß �êú»Öß •ÖÖŸÖ †ÃÖŸÖê. 

� ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ :- 
�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖÃÖÓ²ÖÓ¬Öß ´ÖÖÓ›ü»Öê»Öê ×¾Ö“ÖÖ¸ü †³µÖÖÃÖ)Öê Æêü ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ“Öß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ÃÖ´Ö•Ö)µÖÖÃÖÖšüß †Ö¾Ö¿µÖ�ú 

†ÖÆêü. �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖÃÖÓ²ÖÓ¬Öß †Ö¯Ö»Öê ×¾Ö“ÖÖ ü̧ ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ´ÖÖÓ›ü»Öê»Öê †ÖÆêüŸÖ. 

1. ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ´Æü)Ö•Öê ¤êü¿ÖÖŸÖ ˆ¯Ö»Ö²¬Ö †ÃÖ»Öê»ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ÃÖÖšüÖ ÆüÖêµÖ. 

2. ×¾Ö×¿ÖÂ™ü �úÖôûÖŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ×¾Ö×¾Ö¬Ö ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸üÖÓÃÖÖšüß ˆ¯ÖµÖÖê÷ÖÖŸÖ †Ö)Ö»Öê»ÖÖ ¸üÖê�Ö ¯ÖîÃÖÖ ´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ 

¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖêµÖ. 

3. ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ×¾Ö×¿ÖÂ™ü �úÖôûÖŸÖß»Ö ×¾Ö¬Öß÷ÖÏÖÊ ¯ÖîÃÖÖ (−ÖÖê™üÖ ¾Ö −ÖÖ)Öß) †Ö×)Ö ¯ÖŸÖ¯ÖîÃÖÖ µÖÖ“Öß ²Öȩ̂ üß•Ö ´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ 

¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖêµÖ. 

4. †»¯Ö�úÖôûÖŸÖ ¯Öê¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÛÃ£Ö¸ü †ÃÖŸÖÖê. 

5. ¸üÖê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖÖÃÖÖšüß �êú»Öê»Öß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß »Ö�ÖÖŸÖ ‘Öê‰ú−Ö ¯Öê¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

6. ¯Öê¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¿Öß †»Ö¾Ö×“Ö�ú †ÃÖŸÖÖê. 

�êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“ÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ¾Ö¸ü ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö ¯Ö›üŸÖ −ÖÖÆüß. ŸÖ ü̧, ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö¾Ö ü̧ ¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö 

¯Ö›üŸÖÖê. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö¾Ö¸ü ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú“Öê ´Æü)Ö•Öê“Ö ÃÖ¸ü�úÖ¸ü“Öê ×−ÖµÖÓ¡Ö)Ö †ÃÖŸÖê. ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ×�úŸÖß †ÃÖÖ¾ÖÖ µÖÖ“Öê 

¬ÖÖȩ̂ ü)Ö × ü̧—Ö¾ÆÔü ²ÖÑ�êú»ÖÖ šü¸ü¾ÖÖ¾Öê »ÖÖ÷ÖŸÖê. �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü †Ö×)Ö ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¾µÖÃŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. 

�êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ‹�úÖ ×¾Ö×¿ÖÂ™ü ´ÖµÖÖÔ¤êü�ÖÖ»Öß ˆŸÖ¹ý ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüß. �ú´Öß ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ“µÖÖ ÃÖÖŸÖŸµÖÖ×¾ÖÂÖµÖß »ÖÖê�úÖÓ“µÖÖ 

´Ö−ÖÖŸÖ †×−ÖÛ¿“ÖŸÖŸÖÖ †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôê ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü †×¬Ö�ú �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¾µÖŒŸÖß ¸üÖê�Öê ¾Ö ‡ŸÖ¸ü ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú 

�ú ü̧)µÖÖ‹ê¾Ö•Öß ÃÖ¾ÖÔ ¯ÖîÃÖÖ ü̧Öê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ Ã¾ÖŸÖ:•Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷ÖŸÖß»Ö. µÖÖ»ÖÖ �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ü̧Öê�ÖŸÖê“ÖÖ ÃÖÖ¯ÖôûÖ (Liquidity 

Trap) †ÃÖê −ÖÖ¾Ö ×¤ü»Öê †ÖÆêü. †Ö�éúŸÖß �Îú. 4.5 ´Ö¬µÖê ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»ÖÖ †ÖÆêü.  

†Ö�éúŸÖß �Îú. 4.5 
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†Ö�éúŸÖß �Îú. 4.5 ´Ö¬µÖê '»Ö¯Ö' ÆüÖ ¸üÖê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ ¾Ö�Îú †ÖÆêü. ˆ³µÖÖ '†µÖ' †�ÖÖ¾Ö ü̧ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ¾Ö †Ö›ü¾µÖÖ '†�Ö' †ÖÃÖÖ¾Ö¸ü 

¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öß †ÖÆêü. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü '¸ü3' †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß '†´Ö3' ‡ŸÖ�úß †ÖÆêü. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ‘Ö™æü−Ö '†¸ü2'  

—ÖÖ»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß '†´Ö2' ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœüŸÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü †Ö)Ö�Öß ‘Ö™æü−Ö '† ü̧1'         —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 

†Ö)Ö�Öß ¾ÖÖœæü−Ö '†´Ö1' ‡ŸÖ�úß ÆüÖêŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß '†´Ö2' ¾Ö¹ý−Ö '†´Ö1' ¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœüŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ¾Ö 

¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¾µÖÃŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê.  

�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü �Öǣ Ö“Ö �ú´Öß —ÖÖ»ÖÖ ŸÖ ü̧, ¾µÖŒŸÖß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú¸ü)µÖÖ‹ê¾Ö•Öß ÃÖ¾ÖÔ ¯ÖîÃÖÖ ü̧Öê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ Ã¾ÖŸÖ:•Ö¾Öôû 

²ÖÖôû÷ÖŸÖÖŸÖ ´Æü)Öæ−Ö †Ö�éúŸÖßŸÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü '† ü̧1' ¯ÖµÖÕŸÖ ‘Ö™ü»µÖÖÃÖ ÃÖ¾ÖÔ ¯ÖîÃÖÖ ü̧Öê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû 

'»Ö¯Ö' ÆüÖ ¸üÖê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ ¾Ö�Îú 'ŸÖ£Ö' µÖÖ ³ÖÖ÷ÖÖŸÖ †Ö›ü¾µÖÖ '†�Ö' µÖÖ †�ÖÖ»ÖÖ ÃÖ´ÖÖÓŸÖ ü̧ †ÖÆêü. 'ŸÖ£Ö' µÖÖ †ÓŸÖ¸üÖ»ÖÖ“Ö 

¸üÖê�ÖŸÖê“ÖÖ ÃÖÖ¯ÖôûÖ †ÃÖê ÃÖÓ²ÖÖê¬Ö»Öê •ÖÖŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, ü̧Öê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ †×¬Ö�ú †ÃÖŸÖê Æêü Ã¯ÖÂ™ü 

ÆüÖêŸÖê. 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖÓ“µÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»ÖÖ“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖÖê †ÃÖê Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê 

†ÖÆêü. �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¸üÖê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ¯ÖÏ¾Öé¢Öß �úÖµÖ´Ö / ÛÃ£Ö¸ü ¸üÖ×Æü»µÖÖÃÖ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾ÖÖœü»ÖÖ ŸÖ¸ü, ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ �ú´Öß 

ÆüÖêŸÖÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �úÖµÖ´Ö / ÛÃ£Ö ü̧ ¸üÖÆæü−Ö ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ¯ÖÏ¾Öé¢Öß ¾ÖÖœü»µÖÖÃÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖŸÖ ‘Ö™ü ÆüÖêŸÖê. 

¸üÖê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ¯ÖÏ¾Ö¢Öß ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¯ÖÏ¾Öé¢Öß µÖÖ ¤üÖê−Æüß ¯ÖÏ¾Öé¢Öß †Ö�éúŸÖß �Îú. 4.6 ´Ö¬µÖê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»µÖÖ †ÖÆêüŸÖ. 

       †Ö�éúŸÖß �Îú. 4.6.1   †Ö�éúŸÖß �Îú. 4.6.2 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ¸ü¾ÖšüÖ     ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ 

†Ö�éúŸÖß �Îú. 4.6.1 ´Ö¬µÖê ¸üÖê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ¯ÖÏ¾Öé¢Öß ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öß †ÖÆêü. µÖÖ †Ö�éúŸÖßŸÖ ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ¯ÖÏ¾Öé¢Öß ÛÃ£Ö¸ü †ÃÖæ−Ö 

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öß †ÖÆêü. µÖÖ×šü�úÖ)Öß ¸üÖê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ÛÃ£Ö¸ü / �úÖµÖ´Ö †ÖÆêü. Æêü '»Ö¯Ö' ÆüÖ ¾Ö�Îú ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. 

ŸÖ ü̧, '´ÖÃÖ' ÆüÖ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö�Îú †ÖÆêü. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ '´Ö1ÃÖ1' ÆüÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö�Îú ²ÖÖ•Öæ»ÖÖ 

Ã£ÖÖ−ÖÖÓŸÖ×¸üŸÖ ÆüÖêŸÖÖê ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü '†¸ü' ¾Ö¹ý−Ö '†¸ü1' ¯ÖµÖÕŸÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖÖê. 

†Ö�éúŸÖß �Îú. 4.6.2 ´Ö¬µÖê ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ �úÖµÖ´Ö / ÛÃ£Ö ü̧ †ÃÖæ−Ö ¸üÖê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ¯ÖÏ¾Öé¢Öß ²Ö¤ü»ÖŸÖ †ÖÆêü †ÃÖê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öê 

†ÖÆêü. ¸üÖê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ¾ÖÖœü»µÖÖ´Öãôêû ¸üÖê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ ¾Ö�Îú »Ö1 ¯Ö1 ¾Ö¹ý−Ö »Ö2 ¯Ö2 ÆüÖ ¾Ö¸ü“µÖÖ ×¤ü¿Öê»ÖÖ Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ× ü̧ŸÖ 

ÆüÖê‡Ô»Ö. ŸµÖÖ´Öãôêû ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ÖŸÖ '†¸ü1' ¾Ö¹ý−Ö '† ü̧' ¯ÖµÖÕŸÖ ‘Ö™ü ÆüÖê‡Ô»Ö. 
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� �êú−ÃÖ“µÖÖ ¾µÖÖ•ÖÖ“µÖÖ ü̧Öê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¾Ö ü̧ß»Ö †Ö�Öê̄ Ö / ×™ü�úÖ :- 
�êú−ÃÖ µÖÖÓ“ÖÖ ÆüÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö¿»ÖêÂÖ)ÖÖÓ́ Ö¬µÖê ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ ¾Ö ´ÖÖê»ÖÖ“Öß ³Ö ü̧ ‘ÖÖ»Ö)ÖÖ ü̧Ö †ÃÖ»ÖÖ ŸÖ¸üß, µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¾Ö ü̧ 

†−Öê�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ−Öß ×™ü�úÖ �êú»Öê»µÖÖ †ÖÆêüŸÖ. ŸµÖÖÓ“Öê Ã¯ÖÂ™üß�ú ü̧)Ö ¯Öãœüß»Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê -   

1. †ÃÖÓ×¤ü÷¬Ö ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ :- 
†−Öê�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, �êú−ÃÖ“Öß ü̧Öê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ Æüß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ³ÖÏÖ´Ö�ú ¾Ö †Ã¯ÖÂ™ü †ÖÆêü. �úÖ¸ü)Ö, ÃÖ´ÖÖ•ÖÖ−Öê 

´Öã¤üŸÖ šêü¾Öà“µÖÖ Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ ²ÖÑ�êúŸÖ šêü¾Ö»Öê»µÖÖ šêü¾Öà´ÖãôêûÆüß ŸµÖÖÓ−ÖÖ ¾µÖÖ•Ö ¾Ö ¸üÖê�ÖŸÖÖ ¤üÖê−ÆüßÆüß ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖ´Öãôêû ¸üÖê�ÖŸÖÖ 

†×³Ö»ÖÖÂÖÖ Æüß ¤üÖê−ÆüßÆüß ¯ÖÏÖ¯ŸÖ ÆüÖêŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖ´Öãôêû ¸üÖê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ Æüß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ³ÖḮ Ö ˆŸ¯Ö®Ö �ú¸ü)ÖÖ ü̧ß †ÖÆêü ŸÖÃÖê“Ö 

�êú−ÃÖ−Öê Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»µÖÖ ŸÖß−Ö ÆêüŸÖæÓ¾µÖ×ŸÖ ü̧ßŒŸÖ Æüß †−Öê�ú ÆêüŸÖæ ¸üÖê�Ö ¯ÖîÃÖÖ ²ÖÖôû÷Ö»µÖÖ ´ÖÖ÷Öê †ÃÖæ ¿Ö�úŸÖÖŸÖ. µÖÖ�ú›êüÆüß �êú−ÃÖ“Öê 

¤æü»ÖÔ�Ö —ÖÖ»Öê»Öê †ÖÆêü. 

2. ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ‘Ö™ü�úÖÓ�ú›êü ¤æü»ÖÔ�Ö :- 
�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ü̧Öê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ �êú¾Öôû ´ÖÖî×¦ü�ú ‘Ö™ü�úÖÓ“ÖÖ“Ö ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö �êú»ÖÖ †ÖÆêü. ´ÖÖ¡Ö ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“Öß 

ÃÖß´ÖÖÓŸÖ ˆŸ¯ÖÖ¤ü�úŸÖÖ ¾Ö ²Ö“ÖŸÖ µÖÖÃÖÖ ü̧�µÖÖ ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ‘Ö™ü�úÖÓ�ú›êü ¤æü»ÖÔ�Ö �êú»Öê †ÖÆêü. 

3. ²Ö“ÖŸÖß�ú›êü ¤æü»ÖÔ�Ö :- 
�êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ²Ö“ÖŸÖß�ú›êü ¤æü»ÖÔ�Ö �êú»Öê»Öê †ÖÆêü. ×™ü�úÖ�úÖ¸üÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê,  ¾µÖÖ•Ö ´Æü)Ö•Öê ÃÖ´ÖµÖ †×³Ö»ÖÖÂÖê“ÖÖ 

´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ †ÖÆêü. •Öê�ú²Ö ¾ÆüÖòµÖ−Ö¸ü µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ²Ö“ÖŸÖß×¿Ö¾ÖÖµÖ ŸµÖÖ÷Ö �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß ü̧Öê�ÖŸÖÖ †ÃÖæ ¿Ö�úŸÖ −ÖÖÆüß. ¾µÖÖ•Ö Æêü 

ü̧Öê�ÖŸÖê×¿Ö¾ÖÖµÖ ²Ö“ÖŸÖß“Öê ¯ÖÏ×ŸÖ±ú»Ö †ÖÆêü. �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ´ÖÖ¡Ö ¾µÖÖ•Ö ´Æü)Ö•Öê ¸üÖê�ÖŸÖê“Öß †×³Ö»ÖÖÂÖÖ Ø•Ö�ú)µÖÖÃÖÖšüß ×¤ü»Öê»ÖÖ 

´ÖÖê²Ö¤ü»ÖÖ †ÃÖê ´ÆÓü™ü»Öê †ÖÆêü. �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ²Ö“ÖŸÖß�ú›êü ¤æü»ÖÔ�Ö �ú ü̧)µÖÖ“Öß ´ÖÖêšüß “Öã�ú �êú»Öß †ÖÆêü. 

4. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“µÖÖ ŸÖã»Ö−ÖêŸÖ ´ÖÖ÷Ö�Öß»ÖÖ †×¬Ö�ú ´ÖÆüŸ¾Ö :- 
¯Öî¿ÖÖ“Öß ¸üÖê�Ö †×³Ö»ÖÖÂÖÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ÆüÖêµÖ. ´Æü)Ö•Öê“Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß †Ö¯Ö»µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 

¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö¯Öê�ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß µÖÖ ‘Ö™ü�úÖ»ÖÖ ´ÖÆüŸ¾Ö ×¤ü»Öê»Öê †ÖÆêü. ŸµÖÖ´Öãôêû ÆüÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ´ÖµÖÖÔ×¤üŸÖ —ÖÖ»Öê»ÖÖ †ÖÆêü.  

5. †×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ×¾Ö¿»ÖêÂÖ�Ö :- 
¯ÖÏÖ. Æòü−ÃÖ−Ö µÖÖÓ−Öß �êú−ÃÖ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ¾Ö ü̧ †Ö�Öê̄ Ö ‘ÖêŸÖ»Öê»µÖÖ †ÖÆêü. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, �êú−ÃÖ“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ †×−ÖÛ¿“ÖŸÖ †ÖÆêü. 

�úÖ ü̧)Ö, �êú−ÃÖ“Öß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ˆŸ¯Ö®ÖÖ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ¯Ö¸ÓüŸÖæ, ˆŸ¯Ö®Ö ´ÖÖ×ÆüŸÖ †ÃÖ»µÖÖ×¿Ö¾ÖÖµÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß 

¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ †³µÖÖÃÖŸÖÖ µÖêŸÖ −ÖÖÆüß ´Æü)Öæ−Ö ÆüÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ †×−ÖÛ¿“ÖŸÖ †ÖÆêü. 

6. ¤üß‘ÖÔ�úÖôûÖ“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ ü̧ −ÖÖÆüß :- 
�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ �êú¾Öôû †»¯Ö�úÖ»Öß−Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü ×−ÖÛ¿“ÖŸÖß“Öê ×¾Ö¿»ÖêÂÖ)Ö †ÖœüôûŸÖê. ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß“µÖÖ 

¥üÛÂ™ü−Öê ¤üß‘ÖÔ�úÖ»Öß−Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ÆüÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ¤üß‘ÖÔ�úÖ»Öß−Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö“Öê ×¾Ö¾Öê“Ö−Ö �ú¸ü)µÖÖÃÖÖšüß 

†¯Öæ̧ üÖ šü̧ üŸÖÖê.  

 

4.3 Ã¾ÖµÖÓ †¬µÖµÖ−Ö ¯ÖÏ¿−Ö :- 
¯ÖÏ¿−Ö �Îú. 1. �ÖÖ»Öß»Ö ¯ÖÏ¿−ÖÖÓ“Öß ˆ¢Ö ȩ̂ü ¤üÖê−Ö ¾ÖÖŒµÖÖŸÖ ×»ÖÆüÖ. 

1. ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

2. ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß ¯ÖîÃÖÖ ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

3. ¸üÖ�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

4. ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�ú µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−Öê“ÖÖ †£ÖÔ ÃÖÖÓ÷ÖÖ. 

5. †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úßµÖ ŸÖã™ü ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 



 

6. ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

7. ¸üÖê�ÖŸÖÖ ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? 

¯ÖÏ¿−Ö �Îú. 2. £ÖÖê›üŒµÖÖŸÖ ×™ü¯ÖÖ ×»ÖÆüÖ. 

1. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“Öê ‘Ö™ü�ú / Ã¡ÖÖêŸÖ 

2. ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�úÖ“Öê ÃÖ´Öß�ú¸ü)Ö 

3. ´Öã¦üÖ÷Öã)Ö�ú ¯ÖÏ³ÖÖ×¾ÖŸÖ �ú¸ü)ÖÖ ȩ̂ü ‘Ö™ü�ú 

4. ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)µÖÖ“Öê ´ÖÖ÷ÖÔ 

5. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“Öê ×−Ö¬ÖÖÔ̧ ü�ú ‘Ö™ü�ú 

6. ÃÖÓ�æú“ÖßŸÖ ¯ÖîÃÖÖ 

7. ¾µÖÖ¯Ö�ú ¯ÖîÃÖÖ 

¯ÖÏ¿−Ö �Îú. 3. ¤üß‘ÖÖì¢Ö ü̧ß ¯ÖÏ¿−ÖÖÓ“Öß ˆ¢Ö ȩ̂ü ×»ÖÆüÖ. 

1. ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ¯Ö−Öê Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üÖ. 

2. �êú−ÃÖ“ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üÖ. 

3. †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úßµÖ ŸÖã™ü ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ×¾ÖÂÖ¤ü �ú¸üÖ. 

4. ×±Ïú›ü´Ö−Ö“µÖÖ “Ö»Ö−ÖÃÖÓ�µÖÖ´ÖÖ−Ö ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“Öß “Ö“ÖÖÔ �ú¸üÖ. 

5. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ™üÖê²Öß−Ö“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ Ã¯ÖÂ™ü �ú ü̧Ö. 

6. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ“ÖÖ �êú−ÃÖ µÖÖÓ“ÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ×¾ÖÂÖ¤ü �ú¸üÖ. 

4.4 ÃÖÖ ü̧ÖÓ¿Ö :- 
 †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖÖÓ“µÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö�úÖÃÖÖŸÖ ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖ †ŸµÖÓŸÖ ´ÖÆüŸ¾Ö“Öß ³Öæ×´Ö�úÖ ²Ö•ÖÖ¾ÖŸÖÖê. ŸµÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−ÖÖŸÖæ−Ö ¯Öî¿ÖÖ“Öß 

´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ Æêü ‘Ö™ü�ú †ŸµÖÓŸÖ ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê †ÖÆêüŸÖ. ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö, ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ, Ÿ̂¯ÖÖ¤ü−Ö ¾Ö ×¾ÖŸÖ ü̧)Ö µÖÖ²Ö ü̧Öê²Ö ü̧“Ö †−Öê�ú 

†ÖÙ£Ö�ú ×�ÎúµÖÖÓÃÖÖšüß ¯ÖîÃÖÖ »ÖÖ÷ÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû †Ö¬Öã×−Ö�ú �úÖôûÖŸÖ ¯ÖêîÃÖÖ Æêü †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêÃÖÖšüß ¾ÖÓ÷Ö)Ö ´Æü)Öæ−Ö �úÖµÖÔ �ú¸üŸÖÖê. 

¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ´Æü)Ö•Öê  

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“µÖÖ ¯Ö×¸ü“Ö»Ö−ÖÖŸÖß»Ö ‹�æú)Ö ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖêµÖ. 

 ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú−Öê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“Öß ¾µÖÖ�µÖÖ �ú ü̧ŸÖÖÓ−ÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ‹´Ö1 (ÃÖÓ�æú“ÖßŸÖ ¯ÖîÃÖÖ), ‹´Ö2, ‹´Ö3 ( ¾µÖÖ¯Ö�ú 

¯ÖîÃÖÖ) ¾Ö ‹´Ö4 ´Æü)Ö•Öê“Ö M1, M2, M3 ¾Ö M4 µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ÛÃ¾Ö�úÖ ü̧»Öê»µÖÖ †ÖÆêüŸÖ. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö 

�ú¸ü)ÖÖ¸êü ‘Ö™ü�ú ´Æü)Ö•Öê ¿ÖÖÃÖ−ÖÃÖÓÃ£ÖÖ, ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�ú, ¾µÖÖ¯ÖÖ¸üß ²ÖÑ�úÖ, ²ÖÑ�êú¢Ö¸ü ´Ö¬µÖÃ£Ö ×¾Ö×¢ÖµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖ ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ŸÖÃÖ“Ö 

¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ³ÖḮ Ö)Ö¾Öê÷Ö Æêü †ÖÆêüŸÖ. 

 ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß ¯ÖîÃÖÖ †£Ö¾ÖÖ ¸üÖ�Öß¾Ö ¯ÖîÃÖÖ ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß ¯Öî¿ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü —

ÖÖ»µÖÖÃÖ ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�ú ¯ÖÏ×�ÎúµÖê«üÖ ȩ̂ü ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖ“Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ŸÖã™üß“Öê †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ 

µÖÖŸÖÆüß ¯ÖÏŸµÖ�Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. ŸÖã™üß“µÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)ÖÖ µÖÖ ÃÖÖ¬Ö−ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�ú �úÖµÖÖÔ−¾ÖßŸÖ ÆüÖê‰ú−Ö ŸµÖÖ“Ö ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 

¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. 

 ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ¯Öî¿ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ÆüÖê)ÖÖ·µÖÖ ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“µÖÖ �Ö ȩ̂ü¤üß-×¾Ö�Îúß¿Öß †ÃÖŸÖÖê. Æêü ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ×•ÖŸÖ�êú 

†×¬Ö�ú ÆüÖêŸÖß»Ö ŸÖßŸÖ�úß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß •ÖÖÃŸÖ ¸üÖ×Æü»Ö. ´Æü)Ö•Öê“Ö »ÖÖê�úÖÓ−ÖÖ ×•ÖŸÖŒµÖÖ ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖ †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÃÖŸÖß»Ö. 



 

ŸµÖÖÓ“µÖÖ ‹�æú)Ö Ø�ú´ÖŸÖß ‡ŸÖ�úß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. ×¾Ö×−Ö´ÖµÖ, ´Öã»µÖÃÖÓ÷ÖÏÆü, »ÖÖê�úÃÖÓ�µÖÖ ¾ÖÖœü ¾Ö Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûß ‘Ö™ü�ú 

¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ¯ÖÏ³ÖÖ×¾ÖŸÖ �ú¸üŸÖÖŸÖ. 

 �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ¸üÖê�ÖŸÖÖ ¯ÖÃÖÓŸÖß ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖŸÖ ü̧Öê�ÖŸÖÖ ÆüÖ 

÷Öã)Ö¬Ö´ÖÔ †ÃÖŸÖÖê ´Æü)Öæ−Ö ¸üÖê�Ö ¯ÖîÃÖÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷Ö)µÖÖÃÖÖšüß ŸµÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. �êú−ÃÖ µÖÖ»ÖÖ“Ö ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¯ÖÃÖÓŸÖß †£Ö¾ÖÖ 

¸üÖê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. �êú−ÃÖ“µÖÖ µÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−ÖÖŸÖ ¾µÖ¾ÖÆüÖ¸ü ÆêüŸÖæ, ¤ü�ÖŸÖÖ ÆêüŸÖæ ¾Ö ÃÖ¼êü²ÖÖ•Öß ÆêüŸÖæ µÖÖ ŸÖß−Ö ÆêüŸÖæÓÃÖÖšüß 

¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. 

 ¯Öò™üß−Ö×�ú−Ö µÖÖÓ−Öß ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ×¿Ö»»Ö�úß ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö ´ÖÖÓ›æü−Ö •Ö÷ÖÖŸÖß»Ö †ÖÙ£Ö�ú 

×¾Ö“ÖÖ¸üÖ´Ö¬µÖê ´ÖÖê»ÖÖ“Öß ³Ö¸ü ™üÖ�ú»Öß †Öê. ¾ÖÃŸÖæ“µÖÖ Ø�ú´ÖŸÖß“ÖÖ ¾ÖÃŸÖæ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧Ö¾Ö¸ü ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ‘Ö›æü−Ö µÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖê ¾Ö ÆüÖ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö 

¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ×¿Ö»»Ö�ú ¯Ö× ü̧)ÖÖ´ÖÖ´Öãôêû ‘Ö›æü−Ö µÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö »ÖÖê�úÖÓ�ú›êü �úÖÆüß ü̧Öê�Ö ×¿Ö»»Ö�ú ¯Ö›æü−Ö †ÃÖŸÖê. ¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ 

Ø�ú´ÖŸÖßŸÖ ‘Ö™ü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ü̧Öê�Ö ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ×¿Ö»Ö�úß“Öê ´Öæ»µÖ ¾ÖÖœüŸÖê ŸµÖÖ´Öãôêû ¾µÖŒŸÖß •ÖÖÃŸÖ ¯ÖîÃÖÖ �Ö“ÖÔ �ú¹ý ¿Ö�úŸÖÖŸÖ. 

 ×´Ö»™ü−Ö ×±Ïú›ü´Ö−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖŒŸÖß ¸üÖê�Ö ¯ÖîÃÖÖ, �ú•ÖÔ ¸üÖê�Öê, ÃÖ´Ö³ÖÖ÷Ö, ³ÖÖîŸÖß�ú ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ´ÖÖ−Ö¾Öß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö 

µÖÖÃÖÖ ü̧�µÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ¹ý¯ÖÖŸÖ Ÿ̂¯Ö®Ö ²ÖÖôû÷ÖŸÖÖŸÖ. ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ¯ÖÏŸµÖê�ú ¯ÖÏ�úÖ¸üÖŸÖ ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ †Ö�úÙÂÖŸÖ �ú ü̧)µÖÖ“ÖÖ ÷Öã)Ö¬Ö´ÖÔ 

†ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû µÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú ü̧)µÖÖÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß †ÃÖŸÖê. ×±Ïú›ü´Ö−Öß ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ¸ü)Ö 

Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß, ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ŸÖÃÖê“Ö Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ ¤ü̧ ü µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. 

 ²ÖÖ´Öæ»Ö ¾Ö ™üÖê²Öß−Ö µÖÖÓ−Öß ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß“ÖÖ ×¾Ö“ÖÖ¸ü ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“µÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−ÖÖŸÖæ−Ö �êú»ÖÖ. ²ÖÖ´Öæ»Ö“µÖÖ 

´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ˆŸ¯Ö®Ö ÃŸÖ ü̧ ¾Ö ¾µÖÖ•ÖÖ“µÖÖ ×¤ü¿Öê−Öê ×−Ö¬ÖÖÔ×¸üŸÖ ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ¥üÛÂ™ü−Öê �úÖ»ÖÖ¾Ö¬Öß, ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧, ¾µÖÖ•ÖÖ“Öê 

´Öæ»µÖ ¾Ö Ø�ú´ÖŸÖ´ÖÖ−Ö Æêü ‘Ö™ü�ú ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê †ÖÆêüŸÖ. 

 ™üÖê×²Ö−Ö“µÖÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−ÖÖ−ÖãÃÖÖ ü̧ (¾µÖŒŸÖß ‹�úÖ“Ö¾Öêôûß ¸üÖê�Öê ¾Ö¸üÖê�Ö ¯ÖîÃÖÖ •Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷ÖŸÖÖŸÖ ¾Ö ŸµÖÖÃÖÖšüß ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ 

´ÖÖ÷Ö)Öß �ú¸üŸÖÖŸÖ. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö −ÖÃÖêŸÖê. µÖÖŸÖ ¾µÖŒŸÖß“Öß ü̧Öê�ÖŸÖê“Öß †×³Ö»ÖÖÂÖÖ Æüß 

•ÖÖê×�Ö´Ö ™üÖôû)µÖÖ“Öß ¯ÖÏ¾Öé¢Öß †ÃÖŸÖê. ™üÖê×²Ö−Ö“µÖÖ ´ÖŸÖê, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú¸ü)ÖÖ ȩ̂ü •Öã÷ÖÖ ü̧ß, ¬ÖÖê�úÖ ¯ÖŸ�ú¸ü)ÖÖ¸êü ¾Ö ¬ÖÖê�êú ™üÖôû)ÖÖ¸êü ¾Ö 

ÃÖÓ¬Öß ÃÖÖ¬Ö)ÖÖ ȩ̂ü †ÃÖê ŸÖß−Ö ¯ÖÏ�úÖ ü̧“Öê †ÃÖŸÖÖŸÖ. ŸÖê †Ö¯Ö»µÖÖ ¾ÖŸÖÔ)Öæ�úß−ÖãÃÖÖ¸ü ¯Öî¿ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß �ú¸üŸÖÖŸÖ. 

 ÛÃ¾Ö›üß¿Ö †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–Ö −Ö™ü ×¾Ö�úÃÖê»Ö, ÷Öã®ÖÖ™ü ×´Ö›üÖÔ»Ö, †ÖêÆü×»Ö−Ö, ×²ÖÎ™üß¿Ö †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–Ö ›êü×−ÖÃÖ ü̧Ö²Ö™ÔüÃÖ−Ö µÖÖÓ−Öß 

−Ö¾Ö¯Ö¸Óü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ, †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ−Öß ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖªÖÓ“µÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö“µÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖŸÖ ÃÖã¬ÖÖ¸ü)ÖÖ �ú¹ý−Ö †Ö¯Ö»ÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ²ÖÖ²ÖŸÖ“ÖÖ 

†Ö¬Öã×−Ö�ú ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖ ´ÖÖÓ›ü»ÖÖ. 

 −Ö¾Ö †×³Ö´ÖŸÖ / −Ö¾Ö¯Ö¸Óü¯Ö ü̧Ö÷ÖŸÖ †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ¾ÖÖÃŸÖ×¾Ö�ú ‘Ö™ü�úÖÓ²Ö ü̧Öê²Ö ü̧“Ö ´ÖÖî×¦ü�ú ‘Ö™ü�úÖÓ¾Ö ü̧ 

†¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, �ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß Æüß ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö ÃÖÖšü¾Ö)Öæ�úßÃÖÖšüß �êú»Öß •ÖÖê. ŸÖ¸ü, 

�ú•ÖÖÔ‰ú ¸üŒ�ú´Öê“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ²Ö“ÖŸÖ, ÃÖÖšü¾Ö»Öê»ÖÖ ¯ÖîÃÖ ¾Ö ¯ÖŸÖ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ�ú›æü−Ö �êú»ÖÖ •ÖÖŸÖ †ÃÖŸÖÖê.  

 �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö“ÖÖ ü̧Öê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ ´ÖÖÓ›ü»ÖÖ. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö¾Ö ü̧ 

¯ÖÏ³ÖÖ¾Ö ¯Ö›üŸÖÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü †Ö×)Ö ¸üÖê�ÖŸÖÖ †×³Ö»ÖÖÂÖÖ µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¾µÖÃŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü †×¬Ö�ú �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖÃÖ ¾µÖŒŸÖß 

¸üÖê�Öê ¾Ö ‡ŸÖ¸ü ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú ü̧)µÖÖ‹ê¾Ö•Öß ÃÖ¾ÖÔ ¯ÖîÃÖÖ ü̧Öê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖ Ã¾ÖŸÖ:•Ö¾Öôû ²ÖÖôû÷ÖŸÖÖŸÖ µÖÖ»ÖÖ �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß 

¸üÖê�ÖŸÖê“ÖÖ ÃÖÖ¯ÖôûÖ †ÃÖê −ÖÖ¾Ö ×¤ü»Öê †ÖÆêü.  

4.5 ¯ÖÖ× ü̧³ÖÖ×ÂÖ�ú ¿Ö²¤ü :- 
1. ¯ÖîÃÖÖ -  ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ ü̧)Ö¯Ö)Öê ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“µÖÖ �Ö ȩ̂ü¤üß ×¾Ö�ÎúßÃÖÖšüß ÃÖ¾ÖÔ¡Ö ÛÃ¾Ö�úÖ ü̧»Öß •ÖÖ)ÖÖ¸üß �úÖê)ÖŸÖßÆüß ¾ÖÃŸÖæ 

´Æü)Ö•Öê ¯ÖîÃÖÖ. 

2. ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ -  �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß ¾Öêôûß †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“µÖÖ ¯Ö× ü̧“Ö»Ö−ÖÖŸÖ †ÃÖ»Öê»ÖÖ ¯ÖîÃÖÖ ´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ. 



 

3. ¸üÖê�ÖŸÖÖ -  µÖÖ»ÖÖ“Ö ¦ü¾µÖŸÖÖ †£Ö¾ÖÖ ŸÖ¸ü»ÖŸÖÖ †ÃÖêÆüß ÃÖÓ²ÖÖê¬ÖŸÖÖŸÖ. ü̧Öê�ÖŸÖÖ ´Æü)Ö•Öê �úÖê)ÖŸµÖÖÆüß •Öà¤ü÷Öß“Öê ¸üÖê�Ö 

¯Öî¿ÖÖŸÖ ¹ý¯ÖÖÓŸÖ ü̧ �ú ü̧)µÖÖ“Öê ÃÖÖ´Ö£µÖÔ †£Ö¾ÖÖ �ãú¾ÖŸÖ ÆüÖêµÖ. 

4. ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß ¯ÖîÃÖÖ -  µÖÖ»ÖÖ“Ö •Ö−Ö−Ö�Ö´Ö ¯ÖîÃÖÖ ŸÖÃÖê“Ö ˆ““ÖÖ×¬Ö�úÖ ü̧ ¯ÖîÃÖÖ, ¿ÖŒŸÖß¿ÖÖ»Öß ¯ÖîÃÖÖ †ÃÖêÆüß ÃÖÓ²ÖÖê¬ÖŸÖÖŸÖ. 

ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß ¯ÖîÃÖÖ ÆüÖ ¯ÖŸÖ¯ÖîÃÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö �ú¸ü)µÖÖ“Öß ¿ÖŒŸÖß †ÃÖ)ÖÖ ü̧Ö ¯ÖîÃÖÖ †ÃÖŸÖÖê. ¤êü¿ÖÖŸÖß»Ö ü̧Öê�Ö Ã¾Ö¹ý¯ÖÖŸÖß»Ö 

−ÖÖ)Öß, “Ö»Ö−Öß −ÖÖê™üÖ, ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ²ÖÑ�úÖÓ�ú›üß»Ö ×−Ö¬Öß ÆüÖ ˆ““ÖÖ×¬Ö�úÖ¸ü ¯ÖîÃÖÖ †ÃÖŸÖÖê. 

5. ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�ú -  µÖÖ»ÖÖ ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�ú †ÃÖêÆüß ÃÖÓ²ÖÖê¬ÖŸÖÖŸÖ. ¸üÖ�Öß¾Ö, ¯Öî¿ÖÖÓ“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê †×¬Ö�ú ¯ÖîÃÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö 

�ú¸ü)µÖÖê“Ö �úÖµÖÔ ¯ÖîÃÖÖ ÷Öã)Ö�ú �ú¸üŸÖÖê. ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�ú M0 ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�úÖ“µÖÖ ¯Ö™üà´Ö¬µÖê ¾µÖÖ¯ÖÖ�ú ¯Öî¿ÖÖŸÖ M3 ´Ö¬µÖê 

´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê.  

6. ŸÖã™üß“Öê †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�ú -  †¯Öê×�ÖŸÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ¯Öê�ÖÖ †¯Öê×�ÖŸÖ �Ö“ÖÔ •ÖÖÃŸÖ ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»ÖÖ •ÖÖŸÖÖê. 

7. ŸÖã™üß“ÖÖ †£ÖÔ³Ö¸ü)ÖÖ -  ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÖÔŸÖ ¾ÖÖœü ‘Ö›ü¾Öæ−Ö †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úÖŸÖß»Ö ŸÖã™ü ³Ö¹ý−Ö �úÖœü)µÖÖÃÖÖšüß “Ö»Ö−ÖÖ“µÖÖ 

¯Ö× ü̧´ÖÖ)ÖÖ´Ö¬µÖê ¾ÖÖœü ‘Ö›ü¾Öæ−Ö †Ö)Ö)µÖÖ“Öê ŸÖÓ¡Ö 

8. ¸üÖê�ÖŸÖê“ÖÖ ÃÖÖ¯ÖôûÖ -  ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ †×¬Ö�ú ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖ´Öãôêû ¾µÖŒŸÖß ¸üÖê�Öê ¾Ö ‡ŸÖ¸ü ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú 

�ú¸ü)µÖÖ‹ê¾Ö•Öß µÖÖ ¯Ö× ü̧ÛÃ£ÖŸÖßŸÖ �úÖê)ÖŸÖßÆüß ¾µÖŒŸÖß †Ö¯Ö»µÖÖ•Ö¾Öôûß»Ö ü̧Œ�ú´Ö ¤ãüÃÖ·µÖÖ ¾µÖŒŸÖß»ÖÖ �ú•ÖÖÔ‰ú ¤êüŸÖ −ÖÖÆüß 

Ø�ú¾ÖÖ ¸üÖê�µÖÖŸÖ Æüß ÷ÖãÓŸÖ×¾ÖŸÖ −ÖÖÆüß. 

4.6 ÃÖÓ¤ü³ÖÔÃÖæ“Öß :- 
 •ÖÖÃŸÖß“µÖÖ †³µÖÖÃÖÖÃÖÖšüß ¯ÖÆüÖ¾ÖµÖÖ“Öß ¯ÖãÃŸÖ�êúú 

1. ÃÖÖ�ú×»Ö�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö (2007), ¯ÖÏÖ. ›üÖò.•Öê.‹±ú.¯ÖÖ™üß»Ö 

2. ÃÖÖ�ú×»Ö�ú †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö¿»ÖêÂÖ)Ö (2011), ¯ÖÏÖ. ›üÖò. •Öê.‹±ú.¯ÖÖ™üß»Ö 

3. ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö¿»ÖêÂÖ)Ö (2010), ¯ÖÏÖ. ×›ü.•Öß. ¯ÖÖ™üß»Ö ¾Ö ¯ÖÏÖ.›üß.†Ö ü̧. •Ö÷ÖŸÖÖ¯Ö 

4. Ã£Öæ»Ö †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö (2007), ›üÖò. ‹ÃÖ.¾Æüß. œü´Öœêü¸êü 

5. ÃÖ´Ö÷ÖÏ»Ö�Öß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö (2009), ›üÖò.‹ÃÖ.�êú.œü÷Öê ¾Ö †−µÖ 

6. ÃÖ´ÖÂ™üß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö (2003), ›üÖò. ¸üÖ.µÖ.´ÖÖÆüÖȩ̂ êü 

4.7 ÃÖ ü̧Ö¾ÖÖÃÖÖšüß ¯ÖÏ¿−Ö :- 
1. ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú“µÖÖ †Ö¬Öæ×−Ö�ú ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ¯Ö−ÖÖŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ �úÖê)ÖŸµÖÖ ¯ÖÏ�úÖ ü̧ÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê? 

2. ´Ö¬µÖ¾ÖŸÖá ²ÖÑ�êú“µÖÖ †×»Ö�ú›üß»Ö M0 ¾Ö M3 µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“Öß ¾Ö ´Öã¦üÖ ÷Öã)Ö�úÖ“Öß †Ö�ú›êü¾ÖÖ¸üß ÷ÖÖêôûÖ �ú ü̧Ö. 

3. �ëú¦ü ÃÖ¸ü�úÖ¸ü“µÖÖ †Ó¤üÖ•Ö¯Ö¡Ö�úÖŸÖß»Ö ŸÖã™ü ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖÓ“Öß †Ö�ú›êü¾ÖÖ¸üß ×´Öôû¾ÖÖ ¾Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú ü̧Ö. 

4. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ“ÖÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê¾Ö¸ü ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö �úÃÖÖ ÆüÖêŸÖÖê ? µÖÖ“Öß ´ÖÖ×ÆüŸÖß ×´Öôû¾ÖÖ. 

5. ³ÖÖ¸üŸÖÖŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö �ú ü̧)ÖÖ ȩ̂ü ‘Ö™ü�ú �úÃÖê �úÖµÖÔ �ú¸üŸÖÖŸÖ Æêü Ã¯ÖÂ™ü �ú ü̧Ö. 
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†−Öã�Îú´Ö×�Ö�úÖ 
 
5.0 ˆ×§üÂ™êü 

5.1 ¯ÖÏÃŸÖÖ¾Ö−ÖÖ 

5.3 ×¾ÖÂÖµÖ ×¾Ö¾Öê“Ö−Ö 

5.2.1  ÃÖÓ“ÖÖ¸ü)Ö µÖÓ¡Ö)ÖÖ 

5.2.2  IS-LM ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−Ö, ¾ÖÃŸÖæ²ÖÖ•ÖÖ¸ü ¾Ö ´Öã¦Ö²ÖÖ•ÖÖ¸üÖŸÖß»Ö ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö 

 5.2.3  IS-LM ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−Ö †Ö×)Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö�Îú ×−Ö¬ÖÖÔ̧ ü)Ö/×−ÖÙ´ÖŸÖß 

 5.2.4  †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“Öê ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö : ÃÖ´Ö÷ÖÏ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö�Îú ¥ÜÂ™ü�úÖê−Ö 

 5.2.5  ´Öã¦üÖ¾ÖÖ¤üß ×¾Ö¹ý ü̈ �êú−ÃÖ¾ÖÖ¤üß ×¾Ö“ÖÖ¸ü¯ÖÏ¾ÖÖÆü 

5.3 Ã¾ÖµÖÓ†¬µÖµÖ−ÖÖÃÖÖšüß ¯ÖÏ¿−Ö  

5.4 ÃÖÖ ü̧ÖÓ¿Ö 

5.5 ¯ÖÖ× ü̧³ÖÖ×ÂÖ�ú ¿Ö²¤ü 

5.6 ÃÖÓ¤ü³ÖÔÃÖæ“Öß 

5.7 ÃÖ ü̧Ö¾ÖÖÃÖÖšüß ¯ÖÏ¿−Ö 

  

5.0 ˆ×§üÂ™êü :- 
 ¯ÖÏÃŸÖæŸÖ ¯ÖÏ�ú ü̧)ÖÖŸÖß»Ö ‹�ú�úÖÓ“ÖÖ †³µÖÖÃÖ �êú»µÖÖ−ÖÓŸÖ¸ü ×¾ÖªÖ£µÖÖÕ−ÖÖ ¯Öãœüß»Ö ²ÖÖ²Öß ÃÖÖÓ÷ÖŸÖÖ ¾Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú ü̧ŸÖÖ µÖêŸÖß»Ö. 

1. ¾ÖÃŸÖæ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ ¾Ö ´Öã¦üÖ²ÖÖ•ÖÖ¸ü µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ŸÖÃÖê“Ö ŸµÖÖŸÖß»Ö ÃÖ´ÖŸÖÖê»Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. 

2. IS ¾Ö LM “ÖÖ †£ÖÔ ÃÖÖÓ÷ÖŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö ¾Ö Æêü ¾Ö�Îú �úÃÖê ×´Öôû×¾ÖŸÖÖŸÖ Æêü ÃÖ´Ö•Öê»Ö. 

3. ÃÖ´Ö÷ÖÏ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üŸÖÖ µÖêŸÖß»Ö  ŸÖÃÖê“Ö ŸµÖÖÓ“Öê ¾Ö�Îú �úÖœüŸÖÖ µÖêŸÖß»Ö. 

4. GDP ¾Ö Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß“Öê ×−Ö¬ÖÖÔ̧ ü)Ö Ã¯ÖÂ™ü �ú¸ŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. 

5. ¯ÖîÃÖÖ ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“ÖÖ �úß −ÖÖÆüß ? Æêü Ã¯ÖÂ™ü �ú¸üŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. 

6. ´Öã¦üÖ¾ÖÖ¤ü ¾Ö �êú−ÃÖ¾ÖÖ¤ü µÖÖŸÖß»Ö ±ú¸ü�ú ÃÖÖÓ÷ÖŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. 

7. ´ÖÖî×¦ü�ú ¾Ö ×¾Ö¢ÖßµÖ ¬ÖÖȩ̂ ü)ÖÖ“Öß ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö�úÖ¸ü�úŸÖÖ Ã¯ÖÂ™ü �ú ü̧ŸÖÖ µÖê‡Ô»Ö. 

5.1 ¯ÖÏÃŸÖÖ¾Ö−ÖÖ :- 
 †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖ ¤êü¿ÖÖ“µÖÖ ÃÖ ü̧�úÖ¸ü“Öê ´ÖÖêî×¦ü�ú ¾Ö ×¾Ö¢ÖßµÖ ¬ÖÖȩ̂ ü)Ö ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öê †ÃÖŸÖê. µÖÖ ¬ÖÖȩ̂ ü)ÖÖ“µÖÖ †Ó́ Ö»Ö²Ö•ÖÖ¾Ö)Öß´Öãôêû 

¤êü¿ÖÖ“µÖÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê¾Ö ü̧ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ. ¤êü¿ÖÖ“ÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ×¾Ö�úÖÃÖ ÆüÖ ÃÖ ü̧�úÖ¸ü“ÖÖ ´ÖÖî×¦ü�ú ¾Ö ×¾Ö¢ÖßµÖ ¬ÖÖȩ̂ ü)ÖÖÓ¾Ö¸ü 

†¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. µÖÖ ¬ÖÖȩ̂ ü)ÖÖ“µÖÖ ÃÖÖ¬Ö−ÖÖÓ́ Öãôêû ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �ú•ÖÔ, ÃÖÖ¾ÖÔ•Ö×−Ö�ú �Ö“ÖÔ, �ú¸ü, �ú¯ÖÖŸÖ 

‡. ´Öãôêû ¾ÖÃŸÖæ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß-¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖê‰ú−Ö Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß¾Ö ü̧ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖÖê ¾Ö ŸµÖÖ´Öãôêû ³ÖÖ¾Ö¾ÖÖœü/´ÖÆüÖ÷ÖÖ‡Ô †£Ö¾ÖÖ 

“Ö»Ö−Ö¾ÖÖœü ‘Ö›æü−Ö µÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. µÖÖ “Ö»Ö−Ö¾ÖÖœüß“Öê †−Öê�ú ‘Ö™ü�úÖÓ¾Ö¸ü ×¾Ö¯Ö¸üßŸÖ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ‘Ö›æü−Ö µÖêŸÖÖŸÖ. �êú−ÃÖ“Öß ×¾Ö“ÖÖ ü̧ÃÖ ü̧)Öß ¾Ö 

´Öã¦üÖ¾ÖÖ¤ü µÖÖ ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ÃÖ´Ö•Öæ−Ö ‘Öê)Öê †Ö¾Ö¿µÖ�ú †ÖÆêü.  



 

 

5.2.1 ÃÖÓ“ÖÖ ü̧�Ö / ¾ÖÆü−Ö µÖÓ¡Ö�ÖÖ †£Ö¾ÖÖ ŸÖÓ¡Ö (Transmission Mechanism) :- 

´ÖÖî×¦ü�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖÖŸÖ ´Öã¦êü“Öß Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ ¯ÖÏ×�ÎúµÖÖ Æüß ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ´ÖÆüŸ¾ÖÖ“Öß †ÖÆêü. �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ŸµÖÖÓ“µÖÖ ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö 

Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. ¯Öî¿ÖÖ“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö ¾Ö Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»ÖÖ 

†ÖÆêü. ¯Öî¿ÖÖÓ“Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö ¾Ö Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¯ÖÏŸµÖ�Ö ¾Ö †¯ÖÏŸµÖ�Ö¯Ö)Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö¿Öß¸ü ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê †ÃÖê �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß 

¯ÖÏ×ŸÖ¯ÖÖ¤ü−Ö �êú»Öê»Öê †ÖÆêü. 

´ÖÖî×¦ü�ú Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ µÖÓ¡Ö)ÖÖ †£Ö¾ÖÖ ¯ÖÏ×�ÎúµÖÖ µÖÖ»ÖÖ“Ö ÃÖÓ“ÖÖ¸ü)Ö †£Ö¾ÖÖ ¾ÖÆü−Ö µÖÓ¡Ö)ÖÖ Æêü −ÖÖ¾Ö ×¤ü»Öê •ÖÖŸÖê. 

� ´ÖÖî×¦ü�ú Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ ¯ÖÏ×�ÎúµÖÖ / µÖÓ¡Ö�ÖÖ ´Æü�Ö•Öê �úÖµÖ ? 

"´ÖÖî×¦ü�ú Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ¸ü ¯ÖÏ×�ÎúµÖÖ/ÃÖÓ“ÖÖ ü̧)Ö µÖÓ¡Ö)ÖÖ ´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»ÖÖ †ÃÖŸÖÖ, ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö �Öê¡ÖÖŸÖæ−Ö ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö 

�Öê¡ÖÖŸÖ �úÃÖÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖÖê Æêü ¤ü¿ÖÔ×¾Ö)Öê ÆüÖêµÖ.""¤ãüÃÖ·µÖÖ ¿Ö²¤üÖŸÖ ™ÒüÖ−ÃÖ×´Ö¿Ö−Ö ´Öê�òú×−Ö—Ö´Ö ´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ 

´ÖÖ÷Ö)Öß †Ö×)Ö Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûß µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ¯ÖÏŸµÖ�Ö ¾Ö †¯ÖÏŸµÖ�Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö)ÖÖ¸üß µÖÓ¡Ö)ÖÖ ÆüÖêµÖ." 

¾ÖÖÃŸÖ¾Ö �Öê¡ÖÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö ´Æü)Ö•Öê ˆŸ¯Ö®Ö ¾Ö ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ ü̧)Ö Ø�ú´ÖŸÖßŸÖß»Ö ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêµÖ. ´ÖÖî×¦ü�ú Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ µÖÓ¡Ö)Öế Ö¬µÖê 1. ÃÖÖ¯Öê�Ö 

Ø�ú´ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö ¾Ö 2. ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ²Ö¤ü»Ö Æêü ¤üÖê−Ö ¯ÖÏÖ£Ö×´Ö�ú ²Ö¤ü»Ö ×¾Ö“ÖÖ¸üÖŸÖ ‘ÖêŸÖ»Öê •ÖÖŸÖÖŸÖ.ÃÖÖ¯Öê�Ö Ø�ú´ÖŸÖ µÖÓ¡Ö)ÖêŸÖ (Relative 

Price Mechanism) ´ÖÖî×¦ü�ú ¬ÖÖȩ̂ ü)ÖÖ“µÖÖ ²ÖÖ²ÖŸÖßŸÖ 1. ¯ÖÏŸµÖµÖ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ¾Ö 2. ´ÖÖî×¦ü�ú ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö †ÃÖê ¤üÖê−Ö 

†£ÖÔ¿ÖÖÃ¡ÖßµÖ ´ÖŸÖ ¯ÖÏ¾ÖÖÆü †ÖÆêüŸÖ. −Ö¾Ö�êú−ÃÖ¾ÖÖªÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ“ÖÖ ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖÖê. ŸÖ ü̧, ´ÖÖî×¦ü�ú ¯Ö× ü̧)ÖÖ´ÖÖ´Ö¬µÖê ´Öã¦êü“µÖÖ 

¯Ö× ü̧)ÖÖ´ÖÖ“ÖÖ ¯Ö× ü̧)Ö´Ö †ÖÙ£Ö�ú ¬ÖÖȩ̂ ü)ÖÖÓ¾Ö ü̧ ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ¾µÖŒŸÖß ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ ¾ÖÖœü �ú¸üŸÖÖŸÖ.  

� ÃÖÓ“ÖÖ ü̧�Ö µÖÓ¡Ö�ÖÖ / ´ÖÖî×¦ü�ú Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ µÖÓ¡Ö�ÖÖ :-"ÃÖÓ“ÖÖ¸ü)Ö µÖÓ¡Ö)ÖÖ / ´Öã¦üÖ Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ µÖÓ¡Ö)ÖÖ ´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö 

ÃÖ´Ö÷ÖÏ ´ÖÖ÷Ö)Öß †Ö×)Ö Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ¯ÖÏŸµÖ�Ö ŸÖÃÖê“Ö †¯ÖÏŸµÖ�Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö)ÖÖ ü̧ß µÖÓ¡Ö)ÖÖ ÆüÖêµÖ."Æüß µÖÓ¡Ö)ÖÖ 

•Öê¾ÆüÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯ÖḮ ÖÖ)ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê ŸÖê¾ÆüÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú, ˆŸ¯Ö®Ö, ÃÖ´Ö÷ÖÏ 

´ÖÖ÷Ö)Öß,¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ¾Ö Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß µÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖÖê. ŸµÖÖÓ“µÖÖ¾Ö¸ü ¯Ö×¸ü)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖÖê Æêü ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖê.  

�êú−ÃÖ−Öê ´ÖÖî×¦ü�ú Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ¸ü µÖÓ¡Ö)ÖÖ ¯Öãœüß»Ö ÃÖ´Öß�ú ü̧)ÖÖ«üÖ ȩ̂ü Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»Öß †ÖÆêü. 

MS  V I AD  Y AND P 

µÖÖ ÃÖ´Öß�ú¸ü)ÖÖŸÖ  MS � ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ 

V� ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü 

I�  ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú 

AD � ÃÖ´Ö÷ÖÏ ´ÖÖ÷Ö)Öß 

Y� ¸ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öß ¯ÖÖŸÖôûß Ø�ú¾ÖÖ ÃÖ´Ö÷ÖÏ ˆŸ¯ÖÖ¤ü−Ö 

P �  Ø�ú´ÖŸÖ ¯ÖÖŸÖôûß †ÖÆêü 

¾Ö¸üß»Ö ÃÖ´Öß�ú¸ü)ÖÖŸÖ (  ) ¾Ö ü̧ •ÖÖ)ÖÖ·µÖÖ ²ÖÖ)ÖÖ−Öê †ÖÙ£Ö�ú ‘Ö™ü�úÖŸÖ ÆüÖê)ÖÖ¸üß ¾ÖÖœü ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öß †ÖÆêü. ŸÖ ü̧  (   ) �ÖÖ»Öß 

•ÖÖ)ÖÖ·µÖÖ ²ÖÖ)ÖÖ−Öê ‘Ö™ü ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öß †ÖÆêü. ¾Ö (      ) 



 

ˆ•Ö¾Öß�ú›êü •ÖÖ)ÖÖ·µÖÖ ²ÖÖ)ÖÖ−Öê ŸµÖÖ ‘Ö™ü�úÖÓ“ÖÖ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»ÖÖ †ÖÆêü.¾Ö ü̧ß»Ö ÃÖ´Öß�ú ü̧)Ö †£Ö¾ÖÖ ÃÖÓ“ÖÖ¸ü)Ö µÖÓ¡Ö)ÖÖ Æüß 

�êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖÖî×¦ü�ú ×ÃÖ ü̈ÖÓŸÖÖ“ÖÖ ´Öã�µÖ ÷ÖÖ³ÖÖ †ÖÆêü. �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö †ÖÙ£Ö�ú ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê 

Æêü Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»Öê †ÖÆêü. ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö —ÖÖ»µÖÖÃÖ Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûßŸÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖê. 

�êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖ´Öãôêû ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ÖŸÖ ‘Ö™ü ‘Ö›æü−Ö µÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ‘Ö™ü»µÖÖ´Öãôêû 

³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ»ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê ´Æü)Ö•Öê“Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾ÖÖœüŸÖê. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖ´Öãôê ÃÖ´Ö÷ÖÏ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ÃÖ´Ö÷ÖÏ 

ˆŸ¯ÖÖ¤ü−ÖÖ“Öß ¯ÖÖŸÖôûß ¾ÖÖœüŸÖê. ÷Öã)Ö�ú ¯ÖÏ×�ÎúµÖê«üÖ ȩ̂ü ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß“Ö †−Öê�ú ¯Ö™üßŸÖ »ÖÖê�úÖÓ“Öê ¯ÖµÖÖÔµÖÖ−Öê ÃÖ´ÖÖ•ÖÖ“Öê ˆŸÖ¯Ö®Ö ¾ÖÖœüŸÖê. 

¯Ö× ü̧)ÖÖ´ÖŸÖ: ‹�æú)Ö ´ÖÖ÷Ö)Öß ´Æü)Ö•Öê“Ö ‹�æú)Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖ ÷Öê»µÖÖ−Öê Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß ¾ÖÖœüŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¾Ö  

Ø�ú´ÖŸÖ¯ÖÖŸÖôûß µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¯ÖÏŸµÖ�Ö ¾Ö †¯ÖÏŸµÖ�Ö¯Ö)Öê ¯ÖḮ ÖÖ)Ö¿Öß ü̧ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö †ÃÖŸÖÖê. 

� ÃÖÓ̄ Ö¢Öß µÖÓ¡Ö�ÖÖ (Wealth Mechanism) :- 

´ÖÖî×¦ü�ú ÃÖÓ“ÖÖ¸ü)Ö †£Ö¾ÖÖ Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ¸ü)Ö µÖÓ¡Ö)Öê«üÖ¸êü ÃÖÓ̄ Ö¢Öß µÖÓ¡Ö)ÖÖ ¤êü�Öß»Ö �úÖµÖÔ �ú¸üŸÖÖÓ−ÖÖ ×¤üÃÖŸÖê. −Ö¾Ö �êú−ÃÖ¾ÖÖ¤üß 

¥üÛÂ™ü�úÖê−ÖÖŸÖæ−Ö ¯Öêî¿ÖÖ´Ö¬µÖê ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ÃÖÖšü×¾Ö)µÖÖ“ÖÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö ´Öæ»µÖ ÃÖÓ÷ÖÏÆüÖ“ÖÖ ÷Öã)Ö¬Ö´ÖÔ †ÖÆêü. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ 

¾ÖÖœü×¾Ö»µÖÖÃÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾ÖÖœüŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ÃÖ´ÖÖ•Ö †£Ö¾ÖÖ �ãú™æÓü²ÖÃÖÓÃ£ÖÖ †Ö¯Ö»µÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ÃÖÖšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü �ú ü̧ŸÖÖŸÖ. 

ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ÖŸÖß»Ö ²Ö¤ü»ÖÖ“ÖÖ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ×¾Ö�Îúß µÖÖê÷µÖ ´ÖÖ»Ö´Ö¢Öê¾Ö ü̧ ÆüÖêŸÖÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö ÃÖ¸ü�úÖ¸üß �ú•ÖÔ̧ üÖê�Öê, 

×¾Ö¢ÖÃÖÓÃ£ÖÖÓ“ÖÖ ÃÖÖšüÖ, ²ÖÖÑ›üÃÖË ‡ŸµÖÖ¤üà´Ö¬µÖê ²Ö¤ü»Ö ÆüÖê‰ú−Ö ¾µÖÖ¯ÖÖ ü̧ß ¯ÖŸÖ¯Ö¡Öê ²Ö“ÖŸÖ †Ö×)Ö ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ŸÖÖ¸ü)Ö ´Öæ»µÖ µÖÖÓ“Öê Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ 

ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. −Ö¾Ö�êú−ÃÖ¾ÖÖ¤üßÓ“µÖÖ ×¾Ö“ÖÖ ü̧ÃÖ ü̧)Öß−ÖãÃÖÖ¸ü ¾µÖŒŸÖß †Ö×)Ö ÃÖÓÃ£ÖÖÓ́ Ö¬µÖê ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öê Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ¸ü ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. 

−Ö¾Ö�êú−ÃÖ¾ÖÖªÖÓ−Öß ´ÖÖ−Ö¾Öß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ �êú»Öê»ÖÖ −ÖÖÆüß. ŸµÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ´ÖÖ−Ö¾Öß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ¾µÖ×ŸÖ¸üßŒŸÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö 

¯ÖÏ�úÖ ü̧ÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö †¿ÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ ÆüÖêŸÖÖê �úß, ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“µÖÖ ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ ü̧)Ö Ø�ú´ÖŸÖß �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖ �úß ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß 

¯Öî¿ÖÖÓ“Öß (High Power Money) −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö Ø�ú´ÖŸÖ ¾ÖÖœüŸÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö Ø�ú´ÖŸÖ ¾ÖÖœü»µÖÖ´Öãôê ¾µÖŒŸÖß•Ö¾Öôûß»Ö 

¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ´Öæ»µÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öê ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ´Öæ»µÖ ¾ÖÖœü»µÖÖ−Öê †¿ÖÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß ¬ÖÖ¸ü�úÖÓ“µÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê.  

−Ö¾Ö�êú−ÃÖ¾ÖÖªÖÓ−Öß ´ÖÖ−Ö¾Öß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»Ö ü̧×ÆüŸÖ ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“Öß ¾µÖÖ�µÖÖ / ÃÖÓ�ú»¯Ö−ÖÖ ¯Öãœüß»Ö ÃÖ´Öß�ú ü̧)ÖÖ−Öê ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öß †ÖÆêü. 

WHN � H�PVK 

µÖÖ ÃÖ´Öß�ú¸ü)ÖÖŸÖ  WHN � ´ÖÖ−Ö¾Öß ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ ¾µÖ×ŸÖ ü̧ßŒŸÖ †ÃÖ»Öê»Öß ×−Ö¾¾Öôû ÃÖÓ̄ Ö¢Öß  

      †ÖÆêü. 

 H � −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß ¯ÖîÃÖÖ 

    PVK � ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ“µÖÖ ÃÖÖšü¶Ö“Öê ¾ÖŸÖỐ ÖÖ−Ö�úÖ»Öß−Ö ´Öæ»µÖ †ÖÆêü. 

  

  

−Ö¾Ö�êú−ÃÖ¾ÖÖªÖÓ−Öß •Ö¸ü ÃÖ¾ÖÔÃÖÖ¬ÖÖ¸ü)Ö Ø�ú´ÖŸÖ �úÖµÖ´Ö ü̧ÖÆæü−Ö ÃÖ´ÖÖ•ÖÖ“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö ¾ÖÖœü»ÖÖ †ÃÖŸÖÖ × ü̧—Ö¾ÆÔü ²ÖÑ�ú ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 

¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖ ¾ÖÖœü �ú ü̧ßŸÖ †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, ÃÖ´ÖÖ•ÖÖŸÖß»Ö ¾µÖŒŸÖß (•µÖÖ ²ÖÑ�ú ¾Ö ‡ŸÖ ü̧ ×¾Ö¢ÖßµÖ ÃÖÓÃ£ÖÖÓ¿Öß ¾µÖ¾ÖÆüÖ ü̧ �ú ü̧ßŸÖ −ÖÖÆüßŸÖ) 

ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“ÖÖ ÃÖÖšüÖ ¾ÖÖœü×¾ÖŸÖÖŸÖ ´Æü)Öæ−Ö −ÖÖ´Ö´ÖÖ¡Ö ˆ““Ö ¿ÖŒŸÖß (H) ¯Öî¿ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖÃÖ ×−Ö¾¾Öôû ÃÖÓ̄ Ö¢ÖßŸÖ (WHN) ¾ÖÖœü 

ÆüÖêŸÖê. ´ÖÖî×¦ü�ú ¬ÖÖȩ̂ ü)ÖÖ“µÖÖ ¾µÖ×ŸÖ¸üßŒŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“µÖÖ ³ÖÖÓ›ü¾Ö»ÖÖ¾Ö ü̧ ¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖêŸÖÖê. ŸµÖÖ“ÖÖ ˆ¯Ö³ÖÖê÷Ö �Ö“ÖÖÔ¾Ö ü̧ 

¯Ö× ü̧)ÖÖ´Ö ÆüÖê‰ú−Ö ŸµÖÖ“µÖÖ×¾Ö¹ý ü̈ ×¤ü¿Öê−Öê ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ÃÖÖšü¶Ö“µÖÖ ´Öæ»µÖÖ¾Ö ü̧ (PVK) ¯Ö×¸ü)Ö´Ö ÆüÖêŸÖÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 

¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö´Öãôêû ÃÖÓ̄ Ö¢Öß“µÖÖ ÃÖÖšü¶Ö´Ö¬µÖê ¾Ö�Îú ÆüÖêŸÖÖê. †¿ÖÖ¯ÖÏ�Úö“Öê ÃÖÓ̄ Ö¢Öß µÖÓ¡Ö)ÖÖ ¯ÖÏ×�ÎúµÖÖ Ã¯ÖÂ™ü ÆüÖêŸÖê.  



 

5.2.2 IS-LM ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−Ö : ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ´Öã¦Ö²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖß»Ö ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö (IS-LM Model: Equlibrium in 
Commodity Market & Money Market) ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ¯ÖîÃÖÖ ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−Ö :- 
†×³Ö´ÖŸÖ¾ÖÖ¤üß †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ−Öß ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö�Îú ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö�Îú µÖÖÓ“Öê Ã¾ÖŸÖÓ¡Ö¯Ö)Öê Ã¯ÖÂ™üß�ú ü̧)Ö �êú»Öê»Öê †ÖÆêü. •Öê.²Öß.ÃÖê.µÖÖÓ−Öß 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß“µÖÖ ÃÖ´ÖŸÖÖê»ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ¯Öæ)ÖÔ ¸üÖê•Ö÷ÖÖ¸üÖ“Öß ¯ÖÖŸÖôûß ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖê †ÃÖê Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê»Öê †ÖÆêü. 

µÖÖ ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ×¾Ö“ÖÖ¸ü ÃÖ ü̧)Öß¾Ö ü̧ ×™ü�úÖ �ú¹ý−Ö †Ö¬Öã×−Ö�ú †£ÖÔ¿ÖÖÃ¡Ö–ÖÖÓ−Öß ²Ö“ÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß“Öê Ã¾ÖŸÖÓ¡Ö ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−Ö ´ÖÖÓ›ü»Öê»Öê 

†ÖÆêü. ŸµÖÖ−ÖÓŸÖ ü̧ �êú−ÃÖ µÖÖÓ−Öß ü̧Öê�ÖŸÖÖ ¯ÖÏÖ¬ÖÖ−µÖ ¥üÛÂ™ü�úÖê−ÖÖ«üÖ ȩ̂ü ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß-¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê ¸üÖê•Ö÷ÖÖ ü̧ ¯ÖÖŸÖôûß 

†£Ö¾ÖÖ ¾µÖÖ•ÖÖ“ÖÖ ¤ü ü̧ �úÃÖÖ ×−Ö¬ÖÖÔ̧ üßŸÖ ÆüÖêŸÖÖê µÖÖ“Öê ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−Ö ´ÖÖÓ›ü»Öê»Öê †ÖÆêü. ¾ÖÂÖÔ 1960 −ÖÓŸÖ¸ü •Ö÷ÖÖ“µÖÖ †ÖÙ£Ö�ú ¯Ö× ü̧ÛÃ£ÖŸÖßŸÖ 

—ÖÖ»Öê»µÖÖ ˆ““Ö¾Ö“Ö−ÖÖÓ¾Ö ü̧ ˆ¯ÖÖµÖµÖÖê•Ö−ÖÖ �ú¸ü)µÖÖÃÖ �êú−ÃÖ“Öê ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−ÖÆüß †¯ÖµÖ¿Öß šü̧ ü»Öê.  

ÃÖ−ÖÖŸÖ−Ö¾ÖÖ¤üß ¾Ö �êú−ÃÖ µÖÖÓ“µÖÖ ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−ÖÖŸÖ ÃÖã¬ÖÖ ü̧)ÖÖ �ú¹ý−Ö ¯ÖÏÖ. ×ÆüŒÃÖ ¾Ö Æòü−ÃÖ−Ö µÖÖÓ−Öß ¤üÖê−Æüß ¥üÛÂ™ü�úÖê−Ö ‹�ú×¡Ö�ú �ú¹ý−Ö 

IS-LM ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−Ö ´ÖÖÓ›ü»Öê»Öê †ÖÆêü. µÖÖ ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−ÖÖÃÖ ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ¯ÖîÃÖÖ ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−Ö †ÃÖêÆüß ÃÖÓ²ÖÖê¬Ö»Öê •ÖÖŸÖê. 

IS-LM µÖÖ ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−ÖÖŸÖß»Ö I Æêü †�Ö¸ü ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö S Æêü †�Ö¸ü ²Ö“ÖŸÖßÃÖÖšüß ˆ¯ÖµÖÖê÷ÖÖŸÖ †Ö)ÖÖ»Öê •ÖÖŸÖê ¾Ö IS Æêü ‹�ú¡ÖßŸÖ 

†�Ö¸ü ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö ²Ö“ÖŸÖ µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ˆ¯ÖµÖÖê÷ÖÖŸÖ †Ö)Ö»Öê •ÖÖŸÖê. ŸÖ ü̧, LM µÖÖŸÖß»Ö L †�Ö¸ü 

¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)ÖßÃÖÖšüß ¾Ö M Æêü †�Ö ü̧ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖÃÖÖšüß ˆ¯ÖµÖÖê÷ÖÖŸÖ †Ö)Ö»Öê •ÖÖŸÖê. LM Æêü ‹�ú×¡ÖŸÖ †�Ö ü̧ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ 

´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö“µÖÖ ÃÖÓŸÖæ»Ö−ÖÖ»ÖÖ ¤ü¿ÖÔ×¾Ö)µÖÖÃÖÖšüß ¾ÖÖ¯Ö¸ü»Öê •ÖÖŸÖê.  

IS µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓŸÖæ»Ö−ÖÖ»ÖÖ ´Æü)Ö•Öê“Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö ²Ö“ÖŸÖßŸÖß»Ö ÃÖÓŸÖæ»Ö−ÖÖ»ÖÖ ¾ÖÃŸÖæ ²ÖÖ•ÖÖ¸üÖŸÖß»Ö ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö / ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö �Öê¡ÖÖŸÖß»Ö 

ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö †ÃÖê ´Æü)ÖŸÖÖŸÖ. LM ÃÖÓŸÖæ»Ö−ÖÖ»ÖÖ ´Öã¦Ö²ÖÖ•ÖÖ¸ü ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö †ÃÖê ÃÖÓ²ÖÖê¬ÖŸÖÖŸÖ. 

−Ö¾Ö-†×³Ö´ÖŸÖ¾ÖÖªÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ÆüÖ ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú µÖÖ ¾ÖÖÃŸÖ�ú ‘Ö™ü�úÖÓ́ Öãôêû ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖÖê. ŸÖ ü̧, �êú−ÃÖ“µÖÖ ´ÖŸÖê 

±úŒŸÖ ¯Öî¿ÖÖ“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß-¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö−Öê ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖÖê. ´Æü)Ö•Öê“Ö µÖÖ ×¾Ö“ÖÖ ü̧¾ÖÓŸÖÖÓ−Öß ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö �Öê¡Ö ¾Ö ´Öã¦üÖ �Öê¡Ö Æêü Ã¾ÖŸÖÓ¡Ö¯Ö)Öê 

�úÖµÖÔ �ú ü̧ŸÖÖŸÖ †ÃÖê Ã¯ÖÂ™ü �êú»Öê ¯Ö Ó̧üŸÖæ ×ÆüŒÃÖ ¾Ö Æòü−ÃÖê−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾ÖÖÃŸÖ¾Ö ¾Ö ´Öã¦üÖ �Öê¡Ö Ã¾ÖŸÖÓ¡Ö¯Ö)Öê �úÖ´Ö −Ö �ú ü̧ŸÖÖ ‹�ú¡Ö¯Ö)Öê 

¾Ö ‹�úÖ“Ö¾Öêôûß �úÖ´Ö �ú ü̧ßŸÖ †ÃÖŸÖÖŸÖ. Æòü−ÃÖê−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ÆüÖ •µÖÖ¯ÖḮ ÖÖ)Öê ´Öã¦êü“µÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß-¯Öæ̧ ü¾Öšü¶Ö¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö 

†ÃÖŸÖÖê ŸµÖÖ“Ö¯ÖḮ ÖÖ)Öê ŸÖÖê ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ¯ÖÖŸÖôûß¾Ö¸üÆüß †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖÖê. Æòü−ÃÖê−Ö µÖÖÓ“µÖÖ ´ÖŸÖê, ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß ´ÖÖ×ÆüŸÖ 

†ÃÖ»µÖÖ×¿Ö¾ÖÖµÖ ´Öé¤êü“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ´ÖÖ×ÆüŸÖ ÆüÖê)ÖÖ ü̧ −ÖÖÆüß ¾Ö ´Öé¤êü“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ´ÖÖ×ÆüŸÖ †ÃÖ»µÖÖ×¿Ö¾ÖÖµÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ´ÖÖ×ÆüŸÖ ÆüÖê)ÖÖ ü̧ 

−ÖÖÆüß. IS ¾Ö LM ¯ÖÏ×ŸÖ´ÖÖ−Ö †³µÖÖÃÖ)µÖÖÃÖÖšüß ¯ÖÏ£Ö´Ö ¾ÖÃŸÖæ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ ¾Ö ´Öã¦Ö²ÖÖ•ÖÖ ü̧ ´Æü)Ö•Öê �úÖµÖ ? Æêü ÃÖ´Ö•Öæ−Ö ‘µÖÖ¾Öê »ÖÖ÷Öê»Ö 

¾Ö ŸµÖÖ−ÖÓŸÖ ü̧ ÊÖ ¾Ö�ÎúÖÓ“Öê ×−Ö¬ÖÖÔ̧ ü)Ö �úÃÖê ÆüÖêŸÖê Æêü †³µÖÖÃÖÖ¾Öê »ÖÖ÷Öê»Ö.  

� ¾ÖÃŸÖæ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ (Commodity Market) :- 
¾ÖÃŸÖæ ²ÖÖ•ÖÖ¸ü ´Æü)Ö•Öê †ÃÖê ×šü�úÖ)Ö −Ö¾Æêü �úß, •µÖÖ×šü�úÖ)Öß ±úŒŸÖ ¾ÖÃŸÖæ ¾Ö ÃÖê¾ÖÖÓ“Öß �Ö ȩ̂ü¤üß ×¾Ö�Îúß ÆüÖêŸÖê. ŸÖ¸ü, ¾ÖÃŸÖæ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ 

´Æü)Ö•Öê †−Öê�ú ´ÖÖ¬µÖ´ÖÖÓ«üÖ ȩ̂ü ÷ÖÏÖÆü�ú ¾Ö ×¾Ö�ÎêúŸÖê µÖÖÓ“µÖÖŸÖ ¾ÖÃŸÖæÓ“Öß �Ö ȩ̂ü¤üß-×¾Ö�Îúß“Öß ÃÖÓ̄ Ö�úÖÔ«üÖ ȩ̂ü ¯ÖÏ×�ÎúµÖÖ ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖê. µÖÖ»ÖÖ“Ö 

¾ÖÖÃŸÖ¾Ö �Öê¡Ö †ÃÖê ÃÖÓ²ÖÖê¬Ö»Öê •ÖŸÖÖê. £ÖÖê›üŒµÖÖŸÖ, ¾ÖÃŸÖæ²ÖÖ•ÖÖ¸üÖŸÖ ¾ÖÃŸÖæÓ“ÖÖ ´ÖÖ÷Ö)Öß ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ÆüÖêŸÖ †ÃÖŸÖÖê. 

 

� ¾ÖÃŸÖæ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö :-  
"¾ÖÃŸÖæ ²ÖÖ•ÖÖ¸üÖ“Öê ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö ´Æü)Ö•Öê ¾ÖÃŸÖæÓ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¾ÖÃŸÖæÓ“µÖÖ ¯Öæ̧ ü¾Öšü¶ÖŸÖß»Ö ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ ÆüÖêµÖ." "¾ÖÃŸÖæ ²ÖÖ•ÖÖ¸üÖ“Öê ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö 

´Æü)Ö•Öê †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú µÖÖ ‘Ö™ü�úÖŸÖß»Ö ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö ÆüÖêµÖ." ²Ö“ÖŸÖ ÆüÖ ‘Ö™ü�ú ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö“µÖÖ ×¤ü¿Öê−Öê 

²Ö¤ü»ÖŸÖÖê. ŸÖ ü̧, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ÆüÖ ‘Ö™ü�ú ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö“µÖÖ ¾µÖÃŸÖ ×¤ü¿Öê−Öê ²Ö¤ü»ÖŸÖÖê. †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �úÖµÖ´Ö †ÃÖŸÖÖÓ−ÖÖ 

²Ö“ÖŸÖß´Ö¬µÖê ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß ÆüÖêŸÖê. ´Æü)Öæ−Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö“µÖÖ ¾µÖÃŸÖ ×¤ü¿Öê−Öê ü̧ÖÂ™ÒüßµÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ²Ö¤ü»Ö ÆüÖêŸÖ 

•ÖÖŸÖÖê. ²Ö“ÖŸÖ Æüß ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ˆŸ¯Ö®Ö ¾ÖÖœüŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ ²Ö“ÖŸÖ ¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß ÆüÖêŸÖ 



 

÷Öê»µÖÖÃÖ ²Ö“ÖŸÖ �ú´Öß ÆüÖêŸÖ •ÖÖŸÖê. ŸÖ ü̧, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú Æüß ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü �ú´Öß ÆüÖêŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú 

¾ÖÖœüŸÖ •ÖÖŸÖê ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ¾ÖÖœüŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú´Öß ÆüÖêŸÖ •ÖÖŸÖê. 

†£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öß ¯ÖÖŸÖôûß ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß“µÖÖ ÃÖÓŸÖæ»Ö−ÖÖ−Öê šü ü̧ŸÖê. •Ö¸ü, ²Ö“ÖŸÖß¯Öê�ÖÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú •ÖÖÃŸÖ 

ÆüÖêŸÖ ÷Öê»µÖÖÃÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£Öê“µÖÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖŸÖ ¾ÖÖœü ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ²Ö“ÖŸÖ ¾ÖÖœæü−Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß²Ö ü̧Öê²Ö¸ü µÖêŸÖê. µÖÖˆ»Ö™ü ¯Ö×¸üÛÃ£ÖŸÖßŸÖ 

²Ö“ÖŸÖß¯Öê�ÖÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú´Öß †ÃÖê»Ö ŸÖ¸ü, ˆŸ¯Ö®Ö ‘Ö™üŸÖ •ÖÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ²Ö“ÖŸÖßŸÖÆüß ‘Ö™ü ÆüÖêŸÖê. †¿ÖÖ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú 

µÖÖ ÃÖ´ÖÖ−ÖŸÖÖ ×−Ö´ÖÖÔ)Ö ÆüÖêŸÖê. 

IS �úÖêÂ™ü�úÖ“µÖÖ ÃÖÆüÖµµÖÖ−Öê ¾ÖÃŸÖæ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧Ö“Öê ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö 
�úÖêÂ™ü�ú �Îú. 5.1 

¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧  
(¿Öê�ú›üÖ) 

²Ö“ÖŸÖ 
 (¹ý. �úÖê™üß) 

÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú  
(¹ý. �úÖê™üß) 

ˆŸ¯Ö®Ö  
(¹ý. �úÖê™üß) 

7 200 200 1000 

6 400 400 2000 

5 600 600 3000 

4 800 800 4000 

3 1000 1000 5000 

 
�úÖêÂ™ü�ú �Îú. 5.1 ´Ö¬µÖê ¾µÖÖ•Ö¤ü¸ü, ²Ö“ÖŸÖ, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß µÖÖÓ“µÖÖŸÖß»Ö ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»ÖÖ †ÖÆêü. µÖÖ �úÖêÂ™ü�úÖŸÖ 

×³Ö®Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö»ÖÖ ²Ö“ÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö ˆŸ¯Ö®ÖÖ“Öß ¯ÖÖŸÖôûß ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öß †ÖÆêü. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ÖŸÖ ¾µÖÃŸÖ ÃÖÓ²ÖÓ¬Ö 

†ÃÖ»µÖÖ−Öê ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ ¾ÖÖœü»µÖÖÃÖ �ú´Öß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö �ú´Öß ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ»ÖÖ •ÖÖÃŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú —ÖÖ»µÖÖ“Öê ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ 

•ÖÃÖ•ÖÃÖÖ ‘Ö™üŸÖ •ÖÖŸÖÖê ŸÖÃÖŸÖ¿Öß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾ÖÖœüŸÖ †ÃÖ»µÖÖ´Öãôêû ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß ¾ÖÖœüŸÖê ´Æü)Öæ−Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾ÖÖœü»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®Ö 

¾ÖÖœüŸÖê ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖÃÖ ˆŸ¯Ö®Ö �ú´Öß ÆüÖêŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû ²Ö“ÖŸÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú (IS) ¾Ö�Îú ÆüÖ ›üÖ¾Öß�ú›æü−Ö ˆ•Ö¾Öß�ú›êü 

�ÖÖ»Ö“µÖÖ ×¤ü¿Öê−Öê ˆŸÖ¸üŸÖ •ÖÖ)ÖÖ ü̧Ö ´Æü)Ö•Öê“Ö †¯Ö)ÖÖŸ´Ö�ú ˆŸÖÖ¸üÖ“ÖÖ †ÃÖŸÖÖê. †Ö�éúŸÖß �Îú. 5.1 ´Ö¬µÖê ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö�Îú 

¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öê †ÖÆêüŸÖ.  

� ²Ö“ÖŸÖ-÷ÖãÓŸÖ¾Ö�Öæ�ú (IS) ¾Ö�ÎúÖ“Öê ×−Ö¬ÖÖÔ̧ ü�Ö :- 
†Ö�éúŸÖß �Îú. 5.1.1 ´Ö¬µÖê ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß“Öê Ã¾ÖŸÖÓ¡Ö ¾Ö�Îú ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öê †ÖÆêüŸÖ ¾Ö †Ö�éúŸÖß 5.1.2 ´Ö¬µÖê ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö 

÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úß“Öê ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö ¤ü¿ÖÔ×¾Ö»Öê»Öê †ÖÆêü.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

†Ö�éúŸÖß �Îú.5.1 
 

 
†Ö�éúŸÖß �Îú. 5.1.1 µÖÖ ¾Ö ü̧“µÖÖ ³ÖÖ÷ÖÖŸÖ '¾Ö²Ö' ÆüÖ ›üÖ¾Öß�ú›æü−Ö ˆ•Ö¾Öß�ú›êü ¾Ö ü̧ “ÖœüŸÖ •ÖÖ)ÖÖ¸üÖ ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö�Îú †ÖÆêü. ²Ö“ÖŸÖ Æüß 

ˆŸ¯Ö®Ö ¯ÖÖŸÖôûß¾Ö¸ü †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö †ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôê •ÖÖÃŸÖ ˆŸ¯Ö®ÖÖ»ÖÖ •ÖÖÃŸÖ ²Ö“ÖŸÖ ÆüÖêŸÖê. ŸÖ¸ü, ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Ö�ú Æüß ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö¾Ö ü̧ †¾Ö»ÖÓ²Öæ−Ö 

†ÃÖŸÖê. ŸµÖÖ´Öãôêû �ú´Öß ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧Ö»ÖÖ •ÖÖÃŸÖ ÷ÖæÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ÆüÖêŸÖê ¾Ö •ÖÖÃŸÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü¸üÖ»ÖÖ �ú´Öß ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ÆüÖêŸÖê. •Öê¾ÆüÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ 7% 

†ÃÖŸÖÖê ŸÖê¾ÆüÖ '÷Ö÷Ö' ÆüÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö�Îú †ÖÆêü. ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ‘Ö™æü−Ö 6% —ÖÖ»µÖÖÃÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö�Îú '÷Ö1 ÷Ö1' ÆüÖ ¾Ö¸ü“µÖÖ ²ÖÖ•Öæ»ÖÖ 

Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ßŸÖ ÆüÖêŸÖÖê. ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�úßŸÖ ¾ÖÖœü —ÖÖ»µÖÖ´Öãôêû ˆŸ¯Ö®Ö ¹ý. 1000 �úÖê™üß¾Ö¹ý−Ö ¹ý. 2000 �úÖê™üß¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœüŸÖê. ¾µÖÖ•Ö¤ü ü̧ 

‘Ö™üŸÖ •ÖÖ‰ú−Ö 3 ™üŒŒµÖÖÓ̄ ÖµÖÕŸÖ �ú´Öß —ÖÖ»µÖÖÃÖ '÷Ö÷Ö4' ÆüÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö�Îú †×¬Ö�ú ¾Ö¸ü Ã£Ö»ÖÖÓŸÖ ü̧ßŸÖ ÆüÖêŸÖÖê ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¹ý. 3000 

�úÖê™üß¯ÖµÖÕŸÖ ¾ÖÖœüŸÖê. ÃÖ2 µÖÖ ²Ö“ÖŸÖ-÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö�ÎúÖ“µÖÖ ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö Ø²Ö¤æü»ÖÖ 5% ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ üÖ»ÖÖ ²Ö“ÖŸÖ-÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú †ÃÖŸÖê. 

†¿ÖÖ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü, ÃÖ,ÃÖ1,ÃÖ2,ÃÖ3 ¾Ö ÃÖ4 Æêü ÃÖÓŸÖæ»Ö−Ö ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖŸÖ. 

†Ö�éúŸÖß“µÖÖ �ÖÖ»Ö“µÖÖ II ³ÖÖ÷ÖÖŸÖ ÷Ö²Ö (IS) ÆüÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú-²Ö“ÖŸÖ ¾Ö�Îú †ÖÆêü. µÖÖ ¾Ö�ÎúÖ¾Ö ü̧ß»Ö ¯ÖÏŸµÖê�ú Ø²Ö¤æü ¾Öê÷Ö¾Öê÷ÖóµÖÖ 

ˆŸ¯Ö®ÖÖ“µÖÖ ¯ÖÖŸÖôûß»ÖÖ ¾Ö ¾Öê÷Ö¾Öê÷ÖóµÖÖ ¾µÖÖ•Ö¤ü¸Ö»ÖÖ ²Ö“ÖŸÖ-÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ÖŸÖ 7% ¾µÖÖ•Ö¤ü̧ ü ×−ÖÛ¿“ÖŸÖ 

†ÃÖ»µÖÖÃÖ '²Ö²Ö' ÆüÖ ²Ö“ÖŸÖ ¾Ö�Îú ¾Ö '÷Ö÷Ö' ÆüÖ ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú ¾Ö�Îú ¯Ö¸üÃ¯Ö¸üÖÓ−ÖÖ 'ÃÖ' Ø²Ö¤æüŸÖ ”êû¤üŸÖÖŸÖ ¾Ö ˆŸ¯Ö®Ö ¹ý. 1000 �úÖê™üß (†ˆ) 

šü̧ üŸÖê. Æêü IS '÷Ö²Ö' ¾Ö�ÎúÖ¾Ö¸üß»Ö µÖ Ø²Ö¤æü ¤ü¿ÖÔ×¾ÖŸÖÖê. †¿ÖÖ¯ÖÏ�úÖ ȩ̂ü 'µÖ',' ü̧','»Ö', ¾Ö '¿Ö' Æêü Ø²Ö¤æü •ÖÖê›æü−Ö '÷Ö²Ö' ÆüÖ IS ÷ÖãÓŸÖ¾Ö)Öæ�ú-

²Ö“ÖŸÖ ¾Ö�Îú ŸÖµÖÖ ü̧ —ÖÖ»Öê»ÖÖ †ÖÆêü.  

� ¯ÖîÃÖÖ / ´ÖãË¦Ö ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ Ø�ú¾ÖÖ ´Öã¦üÖ�Öê¡Ö (Money Market/Monery Sector) :- 
´Öã¦üÖ ²ÖÖ•ÖÖ ü̧ ´Æü)Ö•Öê ¯Öî¿ÖÖ“Öß ´ÖÖ÷Ö)Öß ¾Ö ¯Öî¿ÖÖ“ÖÖ ¯Öæ̧ ü¾ÖšüÖ ¤ü¿ÖÔ×¾Ö)ÖÖ ȩ̂ü  �Öê¡Ö ÆüÖêµÖ. ŸµÖÖŸÖ †£ÖÔ¾µÖ¾ÖÃ£ÖêŸÖß»Ö �ãú™æÓü²Ö, ¾µÖ¾ÖÃÖÖµÖ, 

¿ÖÖÃÖ−Ö ÃÖÓÃ£ÖÖÓ“ÖÖ ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê ŸÖÃÖê“Ö ¯ÖÏŸµÖµÖ ×−ÖÙ´ÖŸÖß �ú¸ü)ÖÖ·µÖÖ ÃÖÓÃ£ÖÖÓ“ÖÖ ¤êü�Öß»Ö ÃÖ´ÖÖ¾Öê¿Ö ÆüÖêŸÖÖê. ‹»Ö-‹´Ö (LM) ¾Ö�Îú 


